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1. GENEL BIiLGIiLER
1.1 Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski iinvani; Tekstil Finansal Kiralama
A.S.) 1992 yilinda GSD Grubu biinyesinde kurulmustur. 1995'te, halka agildi ve hisse senetleri -
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast (IMKB)'de islem gormeye basladi. Sirketin kayitli sermayesi
50.000.000 TL , cikarilmis sermayesi 30.000.000 TL’dir.

Sirketin merkez adresi, Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak No:3 Kiiciikyali 34854 Maltepe-
Istanbul’dur. Sirketin merkezi disinda subesi veya temsilciligi bulunmamaktadhr.

Sirket , Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na 289661 sicil numast ile kayithdr.

Sirketin resmi internet sitesi; www.gsdmarin.com.tr adresidir.

Sirketimiz 25 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yagsanan
daralmaya bagli olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi i¢in ana s6zlesme degisikligine yonelik
calisma baslatilmasina kararlastirilmistir. Diizenlenen ana sozlesme tadil metnine gore, Sirketimizin
unvam “GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme ad1 “GSD
Marin” olarak belirlenmistir. S6z konusu tadil metinleriyle Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz
araclarimin ve ilgili arac, ekipman ve yedek parca alim - satimu, isletilmesi, kiralanmasi, imali ve
ticaretini yapmak ve her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi ve insasini yapmak olarak
belirlenmistir. Sirketin faaliyet konusu ve unvan degisikligini de iceren kararlar, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) ve diger ilgili kamu
kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmasim takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmistir. Sirketimizin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degisen unvani 26 Agustos 2011 tarihi
itibariyla tescil edilmistir.

Sirketimizin faaliyet konusu degisikligi karari ile birlikte finansal kiralama faaliyet izin belgesinin
iptal edilmesi neticesinde mevcut finansal kiralama sozlesmelerinin hangi hukiki zeminde
yiriitiilecegine iliskin olarak, BDDK’nun 19 Temmuz 2011 tarih ve 17023 sayili yazisinda
“Sirketinizin faaliyet izni iptali 6ncesinde imzalanan mevcut finansal kiralama s6zlesmelerinin siiresi
sonuna kadar 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunundan kaynaklanan tiim hak ve yiikiimliilikleri
devam etmektedir” denilmekte olup buna gore, sirketimiz finansal kiralama faaliyet izninin iptalinden
onceki donemlerde imzalanmis oldugu finansal kiralama sdzlesmelerinden kaynaklanan biitiin hak ve
alacaklarini, hak ve alacaklari tamamen tasfiye edilinceye kadar takip edebilecektir.

1.2 Sirket Yonetimi Ise Baslama Tarihleri

Eyup Murat Gezgin Genel Miidiir 23/03/2007
1.3 Bagimsiz Denetim Sirketi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

1.4 Yeminli Mali Miisavir

Basaran Nas Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
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2. SIRKETIN GEMI iSLETMECILiGi FAALIYETLERI

Sirketimizin yeni faaliyet alanlarinda iliskin yiiriittiigii ¢caligmalar neticesinde, 2008 yilinda itibaren
yasanan kiiresel krizin etkilerinin azalmasi ve diinya ticaret hacminin yeniden genislemeye
baslamasiyla birlikte, Deniz Tasimaciligi sektoriinde faaliyetlerin canlandigimi ve bu sektoriin
ontimiizdeki yillarda da canliligini koruyacagini Ongormiistiir. Konteyner, tanker, ve kuru yiik
tasimaciligr gibi denizcilik sektorii alt segmentleri hakkinda yapilan incelemeler sonucunca, gemi
fiyatlari, rekabet kosullari, 6niimiizdeki yillarda beklenen gemi arzi, yiik boyutlari ve navlun fiyatlari
gibi temel faktorler g6z Oniine alinarak 6zellikle kuru yiik gemi tasimaciligi piyasasindaki kosullarin
yatirim yapmaya elverisli oldugu degerlendirmesi yapilmstir. Agustos 2011 yilinda deniz tasimacilig
alaminda faaliyet gostermek iizere yeniden yapilanan Sirketimiz, halka acik ilk denizcilik sirketi olarak
yeni yapim dokme kuru yiik gemilerinden olusan bir filo kurmak iizere yola ¢ikmis, teknik ¢alisma ve
aragtirmalarini hizli bir sekilde tamamlamustir.

Sirketimizin 10 Nisan 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda, SPK Seri IV No:56-57
Kurumsal Yo6netim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig’i gercevesinde alnan
onemli nitelikteki islem onaylama kararinda verilen yetkiye dayanarak, Giiney Kore’de yerlesik
HYUNDAI MiPO DOCKYARD CO.LTD. tersanesinde insa edilerek Haziran 2013 tarihine kadar
teslim edilmek iizere 39.000 dwt tagima kapasitesine sahip iki adet yeni kuru yiilk gemisi yapimi
konusunda, ayni tarihte s6zkonusu tersane ile gemi insa sdzlesmesi imzalanmistir. Yurtdisinda yapimi
devam eden iki adet gemi ayni tip olup gemilerin genel 6zellikleri asagidaki sekildedir.

Gemilerin Genel Ozellikleri

Temel Ozellikler:

Insa yeri Hyundai Mipo Dockyard, Ulsan / Korea
Insa tarihi 2013

Gemi Tipi Kuru Yiik Gemisi

Max Tasima Kapasitesi yak. 38,700.0 mT

Genel Olciileri

Tam boy yak. 187.00m

Kaimeler Arasi Boy 178.00m

Genislik 28.60m

Yiikseklik 15.60m

Draft 10.0m

Gross Ton yak. 22,700

Net Ton yak. 11,800

Personel 25 kisi

Ana Makine

Tipi ve Model Hyundai-2 Stroke- B&W 6S50ME-B9.2 (Tierll)
Giicii 10,680 kw x 117.0 RPM

Uluslararas1 Denizcilik Organizasyonu (IMO) ve Uluslararas1 Klasifikasyon Sirketleri Birligi’nin
(IACS) ongordiigii en son kural ve sertifikasyonlar1 ihtiva ederek, ¢evreye duyarli ve ekonomik
verimliligi yiiksek olarak insa edilecek gemilerimiz, kalite standartlari ve insan emniyetini en iist
diizeyde tutacak bir anlayisla Ulusal ve Uluslararas1 sularda karli ve giivenli bir sekilde yonetilmesi
hedeflenmektedir.
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3. SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

3.1 Ortakhk Yapisi ve Pay Gruplarina Taninan Imtiyazlar

SERMAYE PAYI
NOMINAL (TL) %
ORTAK ADI AGRUBU | BGRUBU | CGRUBU | DGRUBU | TOPLAM | TOPLAM
GSD HOLDING A.S. 8,976,155.40 3,741,000.00| 1,374,668.52|  2,244.600.00 16,336,423.92  54.454%
GSD REKLAM VE HALKLA
[LISKILER HIZM. A.S. 0.00 0.00! 1,125.00 0.00! 1,125.00 0.004%]
NURI AKIN 0.00 0.00 1,125.00 0.00 1,1250.0 0.004%
HALKA ACIK 0.00 0.00] 13,661,326.08 0.00] 13,661,326.08|  45.538%
SERMAYE 8,976,155.40 3,741,000.00| 15,038,244.60  2,244,600.00, 30,000,000.00  100.00%

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yonetim
Kurulu'nu secmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denet¢i seciminde imtiyaz sahibidir.
Hissedarlara kar dagitiminda taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

3.2 Kayith Sermaye Tavani

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, Sirket Anastzlesmesi’nde belirlenen kayitli sermaye
tavanina kadar Yonetim Kurulu karanyla Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermayenin artirilmasina iligkin
hiikiimlerine bagli kalmaksizin pay cikararak sermaye artirabilir. Nakit artinm digindaki tim ig
kaynaklarin sermayeye eklenmesiyle bir kereligine kayitli sermaye tavam asilabilir. Ancak nakit
sermaye artirimiyla kayith sermaye tavam asilamaz. SPK tarafindan izin verilen kayith sermaye
tavani, izin verildigi yil da dahil olmak iizere en fazla 5 yillik siire igin gecerlidir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000 TL olup, 2015 yil1 sonuna kadar gegerlidir.
3.3 Pay Gruplan

Sirketin (A), (B), (C) ve (D) grubu paylarin tamami nama yazili olup, (C) grubu hisseler IMKB'de
islem gormektedirler. Nama ve ilerde ihra¢ olunabilecek paylar mevzuat hiikiimlerine uyulmak
suretiyle serbestce devir ve temlik olunabilir.

3.4 Gergek Kisi Nihai Pay Sahipleri:

SPK’nin yaymladigi Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde belirtildigi sekilde, Sirketimiz’de dogrudan ve
dolayli toplam % 54,46 oraminda payr bulunan GSD Holding A.S.‘nin ger¢ek nihai hakim ortag
M.Turgut Yilmaz’in GSD Holding A.S.‘ndeki dolayli ve karsilikli istirak iliskilerinden arindirildiktan
sonraki payt % 24,48 olarak hesaplanmaktadir.

3.5 Anasozlesmede Pay Gruplarina Taninan Imtiyazlar

Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek 6
tiyeden ibarettir. Yonetim Kurulunun 3 tiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan, 2 iiyesi (B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarini tagiyan adaylar arasindan, 1 iiyesi (D) grubu
pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, genel kurulca segilir.

Denetgiler ortaklar arasindan veya disaridan gosterilen adaylar arasindan Genel Kurulca segilmektedir.
Denetcilerden biri (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan, digeri (B) grubu
hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan segilir.
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4. ORGANIZASYON SEMASI, KURUL VE KOMITELER

4.1 Organizasyon Semast

[ YONETIM KURULU }

[ ]
[ KURUMSAL YONETIM }

[ DENETIM KOMITESI } KOMITESI (*)

{ PAY SAHIPLERI iLE }

ILISKIiLER BiRiMi
[ GENEL MUDUR }
TEKNIK iSLETME MALI iSLER FON YONETIMi
MUDURLUGU MUDURLUGU MUDURLUGU

(*) SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri 4.5.1 uyarinca, Sirket Yénetim Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi olugturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin
gorevlerini yerine getirmektedir.

GSD grubu sirketler kendi operasyonalarina odaklanmig olarak caligir, yapilanmalarini da bu tercihe
uygun sekilde yaparlar. Ortak kullamlabilecek birimler GSD Holding biinyesinde olusturulur, sirketler
bu birimlerden hizmet alirlar. Organizasyon semasinda goriildiigii iizere sirket biinyesinde yer
almayan, bir anlamda tedarikgi birimler:

e Bilgi Islem,
e Dis Iliskiler,
e  Hukuk Miisavirligi,

Yukaridaki organizasyon semasinda Genel Miidiire bagli olarak ¢alisan birimler ise sirket biinyesinde
yer almaktadirlar. Sirket biinyesinde yer alan boliimler:

e Mali isler
¢ Fon Yonetimi
e  Teknik Isletme Boliimleridir

Kismen matriks, kismen fonksiyonel organizasyon yapisi sayesinde, yani ortak kullanilabilecek
boliimlerin, ayr1 ayri her sirketin biinyesinde yer almasi yerine, bir dis tedarik¢i gibi hizmet talep
edildiginde yerine getirmek seklindeki organizasyon tercihi sayesinde Onemli maliyet avantaji
saglanmaktadir. Ayrica grup sirketlerine hizmet veren boliimlerde 6nemli hacimde bilgi ve deneyim
birikmektedir.
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4.2 Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri:

Isim Gorev AT Gorev Bitis
Baslama

Mehmet Turgut Yilmaz Y onetim Kurulu Baskani 31/05/2012 31/05/2015
Akgiin Tiirer Yonetim Kurulu Baskan Vekili 31/05/2012 31/05/2015
Eyup Murat Gezgin Yonetim Kurulu Uyesi/Genel miidiir 31/05/2012 31/05/2015
Cezmi Oztiirk Yonetim Kurulu Uyesi 31/05/2012 | 31/05/2015
Mehmet Sedat Ozkanl Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi 31/05/2012 | 31/05/2015
Anna Goziibiiyiikoglu Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi 31/05/2012 31/05/2015
Ekrem Can Denetim Kurulu Uyesi 31/05/2012 31/05/2013
Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi 31/05/2012 31/05/2013

Tiim yonetim kurulu iiyeleri Sirketimiz’i temsil ve ilzama en genis yetki veren A grubu imza yetkisine
sahiptirler. S6z konusu yetki iiyelerden herhangi ikisinin miisterek imzalari ile kullanilir.

4.3 Komiteler:

Isim Gorev Goreve Baslama Tarihi

Kurumsal Yonetim Komitesi (*)

Mehmet Sedat Ozkanl Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani 06/06/2012
Cezmi Oztiirk Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 06/06/2012
Denetim Komitesi Uyeleri

Mehmet Sedat Ozkanl Denetim Komitesi Bagkani 06/06/2012
Anna Goziibiiyiikoglu Denetim Komitesi Uyesi 06/06/2012
Kamunun Aydinlatilmasi Komitesi

Eyup Murat Gezgin Kamunun Aydinlatilmast Komitesi Bagkan 29/03/2007
Ergin Egi Kamunun Aydinlatilmas1 Komitesi Uyesi 12/03/2009
Pay Sahipleri ile fliskiler Birimi

Ergin Egi Pay Sahipleri Ile Iliskiler Birimi Bagkam 26/12/2012
Ebru T1glt Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi Uyesi 26/12/2012

(*)Sirketimiz’in kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, ilkelerin uygulanamadig durumlar1 veya
karsilagilan sikintilar1 belirlemek, yapilabilecek gelistirme caligmalarim yiiriitmek, bu konuda yonetim
kuruluna &neriler sunmak ve Yatirimer liskileri biriminin ¢calismalarimi koordine etmek amaciyla Kurumsal
Yonetim Komitesi kurulmustur. iki yonetim kurulu iiyemizden olugan Kurumsal Yonetim Komitesi'nde 31
Mayis 2012 tarihine kadar Murat Atim baskan ve Cezmi Oztiirk iiye olarak gorev yapmus olup, 6 Haziran
2012 tarihinden itibaren ise Mehmet Sedat Ozkanli bagkan, Cezmi Oztiirk iiye olarak gorev yapmaktadir.
Komite tiyeleri yonetim kurulu tarafindan atanirlar. Komite yonetim kuruluna tavsiyelerde bulunur, ancak
nihai karar yonetim kurulu tarafindan verilir. SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri 4.5.1 uyarinca, Sirket
Yonetim Kurulu biinyesinde ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Ucret Komitesi olusturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
getirmektedir.
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4.4 Yonetim Kurulu Uyelerinin Diger Girevleri;

4.4.1 GSD Grubu icinde Aldig Girevler

isim

Gorevi

GSD Grubu’nda Aldig1 Gorevler

Mehmet Turgut Yilmaz

Y 6netim Kurulu Baskan

GSD Holding A.S.-Y6netim Kurulu Baskam-Murahhas Uye

GSD Dis Ticaret A.S.-Yo6netim Kurulu Bagkant

Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.-Y6netim Kurulu Baskam

GSD Egitim Vakfi —Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi -Bagkan

GSD Gayrimenkul Yat.Ve Gelistirme A.$.-Yonetim Kurulu Baskam
GSD Plan Proje Etiit A.S. —=Y6netim Kurulu Bagkam

GSD Reklam Ve Halkla iliskiler Hizmetleri A.S.-Y. K. Baskant

GSD Holding A.S.-Genel Miidiir-Y 6netim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
Tekstil Yatirrm Menkul Degerler A.S.-Y6netim Kurulu Bagkan Vekili
Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.-Y6netim Kurulu Bagkan Vekili

Akgiin Tiirer Y onetim Kurulu Baskan Tekstil Bankast A.S.- Yonetim Kurulu Baskani-Denetim Komitesi Bsk.
Vekili GSD Yatirim Bankas1 A.S. — Yonetim Kurulu Bagkam-Ucretl. Kom.Uyesi
GSD Egitim Vakfi — Siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesi
GSD Dis Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.- Yénetim Kurulu Uyesi
E . Y 6netim Kurulu GSD Reklam Ve Halkla Iligkiler Hizm.A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi
yup Murat Gezgin

Uyesi/Genel Miidiir

GSD Plan Proje Etiid A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi B
GSD Gayrimenkul Yatirim Ve Gelistirme A.S.-Y6netim Kurulu Uyesi

Cezmi Oztiirk

Yonetim Kurulu Uyesi/
Kurumsal Y6netim
Komitesi Uyesi

GSD Holding A.S.- Y.K. Uyesi

Tekstil Factoring Hizmetleri A.S.-Yonetim Kurulu Uyesi

Tekstil Bankasi A.S.- Denetim Kurulu Uyesi

GSD Egitim Vakfi ~Siireli Miitevelli Kurulu Uyesi

GSD Dis Ticaret A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

GSD Reklam Ve Halkla iliskiler Hizm.A.S.-Denetim Kurulu Uyesi
GSD Yatirim Bankasi A.S. — Yonetim Kurulu Uyesi

GSD Plan Proje Etiid A.S. — Denetim Kurulu Uyesi

Anna Goziibilyiikoglu

Bagimsiz Y.K.Uyes} /
Denetim Komitesi Uyesi

GSD Holding A.S. - Bagimsiz Y.K.Uyesi -Denetim Komitesi Uyesi
Tekstil Bankas1 A.S. — Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi

Mehmet Sedat Ozkanli

Bagimsiz Y.K.Uyesi/
Kurumsal Yonetim ve
Denetim Komitesi
Baskam

GSD Holding A.S. - Bagimsiz Y.K.Uyesi , Denetim Komitesi Bagkan,
Kurumsal Yonetim Komitesi Baskam

Tekstil Bankasi A.S.-Bagimsiz Y.K.Uyesi,

Kurumsal Y6netim ve Ucretlendirme Komitesi Baskant

4.4.2 GSD Grubu Disinda Aldigr Gorevler

isim

Gorevi

GSD Grubu Disinda Aldig1 Gorevler

Mehmet Turgut Yilmaz

Y 6netim Kurulu Baskan

Beyazsaray Ins. Turizm Pazar. ve Ticaret A.S. -Y6netim Kurulu Bagkant
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Ticaret A.S. -Y6netim Kurulu Baskam
Delta Holding A.S. -Y 6netim Kurulu Bagkan

Cezmi Oztiirk

Yonetim Kurulu Uyesi/
Kurumsal Y6netim
Komitesi Uyesi

Beyazsaray Ingaat Turizm Paz. ve Ticaret AS.-YK Uyesi
Delta Arsa ve Bina Gelistirme Tic.A.S. -Y.K. Uyesi/Genel Miidiir
Delta Holding A.S.- Y.K. Bagkan Yardimcisi
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4.4.3 Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Ozgecmisleri
Mehmet Turgut Yilmaz (Yonetim Kurulu Baskant)

Yiiksek 6grenimini Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde yaptiktan sonra girisimci olarak birgok
sirketin kurucu ortagi olmus ve yonetim kurulu baskanliklarim yapmistir. 1977°den beri Delta Grubu
sirketlerinde hakim ortak ve yonetim kurulu baskan1 konumundadir. 1986’da hazir giyim imalat¢ilarim
uzmanlagmis bir dis ticaret sermaye sirketi ¢atis1 altinda toplamak ve bu igbirliginden dogan ekonomik
kazanglari katilan firmalarin yararina sunmak iizere kurulusuna oOnciiliik ettigi ve kisa siirede
tilkemizdeki ¢ok ortakli dis ticaret sirketlerine bir model olusturan GSD Holding A.S.’nin hakim
ortagidir. Aym zamanda GSD Holding'te Yonetim Kurulu Baskanligi ve Murahhas Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevlerini yiiriitmektedir. GSD Grubu biinyesinde, 1992’den beri GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., 1995°den beri GSD Dis Ticaret A.S., 2001°den beri
Tekstil Faktoring A.S., 2007°den beri GSD Gayrimenkul Yatinm ve Gelistirme A.S. ve GSD Plan
Proje Etiid A.S., 2010’dan beri GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi olup, halen bu sirketlerin Yonetim Kurulu Baskani olarak gérev yapmaktadir; ayrica Tekstil
Yatirtm Menkul Degerler A.S.’nde 1996°dan beri Yonetim Kurulu Uyesi ve GSD Egitim Vakfi'nda
1995’ten beri siiresiz Miitevelli Kurulu Bagkani ve Yonetim Kurulu Bagkani’ dir.

Akgiin Tiirer (Yonetim Kurulu Baskan Vekili)

1991 yilinda, Bogazigi Universitesi Elektrik Elektronik Miihendisligi alaninda lisans, 1993 yilinda
Ingiltere'deki Manchester Business School'dan Is Idaresi alaninda yiiksek lisans derecesini alarak
1993'te bankacilik kariyerine baslamustir. 1995-1998 willar1 arasinda varlik yonetimi konusunda
faaliyet gosteren Akgiin Tiirer, Tiirk hisse senetlerine yatirim yapmak amaciyla yurtdisinda yerlesik
kurumsal yatirnmcilarin istirak ettigi fonlarin kurulmasi, pazarlanmasi ve yonetimi ile ugragmistir.
Ayn1 donemde 6zel sirket hisse senedi yatirimlari ve girisim sermayesi seklinde gerceklestirilen
yatirimlarin yonetiminde de yer alan Akgiin Tiirer, bu konuyla ilgili olarak 2000-2001 arasinda
Istanbul Bilgi Universitesi'nde Is Idaresi yiiksek lisans programinda 6gretim iiyeligi gorevinde de
bulunmustur. 1996 yilinda GSD Holding ve Holding'in bagli ortakligi Tekstil Finansal Kiralama
A.S.'de Yonetim Kurulu iiyeligi ile GSD Grubuna katilmigtir. 1999 yilindan itibaren GSD Holding'de
Genel Miidiir olarak iistlendigi gorevini halen siirdiirmektedir. 2002 yilinda Tekstil Bankasi1 A.S.’nin
Yonetim Kurulu Uyeligine segilen Akgiin Tiirer, 2006'dan beri bu bankada Yonetim Kurulu Bagkam
olarak istlendigi gorevini yiiriitmektedir. Aym zamanda GSD Grubu biinyesindeki GSD Yatirim
Bankas1 A.S.'de Yonetim Kurulu Bagkam, Tekstil Faktoring A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San.ve Tic. A.S. ve Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Yonetim Kurulu Baskan Vekili, GSD
Dis Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevlerini yiiriitmektedir. Ayrica GSD Egitim
Vakfi'nin siiresiz Miitevelli Kurulu Uyesidir.

Eyup Murat Gezgin (Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir)

1981 yilinda Saint Joseph Fransiz Lisesi’ni bitirdikten sonra, 1985 yilinda Marmara Universitesi
Iktisat Fakiiltesi’nden lisans derecesini alarak 1989'da Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. is hayatina
baslamistir. 1990-1996 yillar1 arasinda iktisat Finansal Kiralama A.S.’de Genel Miidiir Yardimcist
olarak gorev yapmigstir. 1996 yilinda Tekstil Finansal Kiralama A.S.'de Genel Miidiir ve YoOnetim
Kurulu iiyeligi ile GSD Grubuna katilmstir. 2002-2004 yillar1 arasinda GSD Yatinm Bankas1 A.S.’de
Genel Midiir Yardimcisi, 2004-2007 yillan arasinda Tekstil Yatinm Menkul Degerler A.S.’de Genel
Miidiir, 2009-2011 yillar1 arasinda Tekstil Faktoring A.S.’de ve 2010-2012 yillar1 arasinda GSD Dis
Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorevlerde bulunmustur. 2007 yilindan itibaren GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nde Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu iiyesi
olarak {iistlendigi gorevini halen siirdiirmektedir. Aym zamanda GSD Grubu biinyesindeki Tekstil
Yatirrm Menkul Degerler A.S., GSD Reklam ve Halkla iliskiler Hizm. A.S., GSD Plan Proje Etiid
A.S., GSD Gayrimenkul Yatirim ve Gelistirme A.S.’de Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorevlerini
yiiriitmektedir.
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Cezmi Oztiirk (Yonetim Kurulu Uyesi)

1980 yilinda, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1982 yilindan itibaren
Delta Grubu'nda Genel Miidiir ve Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. GSD grubu
biinyesinde, Tekstil Bankas1 A.S.’de 2007-2012 tarihleri arasinda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmustir; halen GSD Holding A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S., GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San.ve Tic. A.S., Tekstil Faktoring A.S.,ve GSD Dis Ticaret A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Tekstil
Bankas1 A.S., GSD Reklam ve Halkla Iliskiler A.S. ve GSD Plan Proje Etiid A.S.’de Denetim Kurulu
Uyesi, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.ve Tic. A.S.,’de Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
ve GSD Egitim Vakfi’nin siireli Miitevelli Kurulu Uyesi gérevlerini siirdiirmektedir.

Mehmet Sedat Ozkanl (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

1969 yilinda, Ankara Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Maliye ve Iktisat Boliimii'nden mezun
olmustur. 2001- 2012 yillar1 arasinda Tekstil Bankast A.S.’de ve GSD Grubu biinyesinde bulunan
sirketlerde Denetci olarak iistlendigi gorevlerini de yiiriitmiistiir. Is hayatina, 1969 yilinda Maliye
Bakanligi’nda hesap uzmam olarak baglamig ve daha sonra sirasiyla 1980-1985 yillar arasinda Maliye
Bakanlign Gelirler Genel Miidiirliigi'nde Genel Miidiir Yardimcisi, 1986-1990 yillarnn arasinda
Coopers&Lybrand Tiirkiye'de Mali Miisavirlik ve 1990-2012 yillann arasinda da sahibi bulundugu
"Sedat Ozkanli Yeminli Mali Miisavirlik” sirketinde Yeminli Mali Miisavir gorevlerini yiiriitmiistiir.
Ayrica, 2012 yilinin Mayis ayindan itibaren GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik Gayrimenkul
Ingaat San. ve Tic. A.S.’de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat
San. ve Tic. A.S.’de Denetim Komitesi Baskan1 ve Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkam olarak
gorevlerini siirdiirmektedir.

Anna Goziibiiyiikoglu (Bagumsiz Yonetim Kurulu Uyesi)

1982 yilinda Teaneck-New Jersey ABD Fairleigh Dickinson Universitesi isletme Boliimii’nden mezun
olmustur. 2012 yilmin Mayis ayinda Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligine secilen Anna
Goziibiiyiikoglu, is hayatina 1981 yilinda Phillips Apel And Walden’de (New Jersey, ABD) Sube
Miidiir Yardimcist olarak baglamis ve daha sonra sirasiyla, 1984-1985 yillar arasinda Aginian Private
Accounting CO. (California, ABD) Muhasebeci, 1986-1991 yillar1 arasinda Arthur Andersen
Muhasebe ve Miisavirlik Ltd Sti’nde (istanbul) denetim yetkilisi, 1991-2000 yillar1 arasinda Cargill
Tarim ve Gida San ve Tic A.S.’de (istanbul) Tiirkiye Ulke Kontrolorliigii, 2002-2004 yillar1 arasinda
Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S.” de (Istanbul-Bursa) Finans'tan sorumlu Genel Miidiir
Yardimciligr gérevinde bulunduktan sonra 2004-2007 yillart arasinda Merkez Yayin Holding A.S.’de
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini yiiriitmiistiir. 2012 yiliin Mart ayindan itibaren
Tekstil Bankast A.S.’de, 2012 yilinin Mayis ayindan itibaren GSD Holding A.S. ve GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat San ve Tic. A.S.’de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ve GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat San ve Tic. A.S.’de Denetim Komitesi Uyesi olarak gérev yapmaktadir.
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4.5 Yonetim Kurulu Uyelerinin 2012 Yili Girev Donemlerindeki Toplanti Sayilart ve Katilum Durumu

Isim Toplam Toplanti Sayisi Toplant1 Katilim Sayisi
Mehmet Turgut Yilmaz 39 34
Akgiin Tiirer 39 39
Eyup Murat Gezgin 39 39
Cezmi Oztiirk 39 39
Mehmet Sedat Ozkanli 20 20
Anna Goziibiiyiikoglu 20 20
Murat Atim 19 19
Ergiin Aral 19 19
Ekrem Can 19 19

Sirket anasozlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplanti Karar ve Nisaplar1” baglikli 10.maddesine gore;
Yonetim Kurulu sirket isleri, islemleri gereklilik gosterdik¢e ayda bir kereden az olmamak iizere sirket
merkezi yada uygun goriillen yerde en az 4 iiyenin istiraki ile toplanir ve bu toplantida bulunan
tiyelerden en az 3 tiyenin olumlu oyu ile karar alir.

4.6 Kurumsal Yonetim Komitesinin Aday Gosterme Komitesi Olarak Yaptigy Gorevler

Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirdigi Aday Gosterme Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Yonetim
Kurulu’'na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin
olusturulmas1 ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢alismalar yapar; YoOnetim
Kurulu’nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu konularda yapilabilecek
degisikliklere iligkin tavsiyelerini yonetim kuruluna sunar; Yonetim Kurulu iiyelerinin ve iist diizey
yoneticilerin performans degerlendirmesi ve kariyer planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve
uygulamalar1 belirler ve bunlarin gdzetimini yapar.

4.7 Kurumsal Yonetim Komitesinin Riskin Erken Saptanmast Komitesi Olarak Yaptigit Gorevier

Kurumsal Yo6netim Komitesi yerine getirdigi Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi’'nin gérevleri kapsaminda,
Sirket’in varligim, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli Onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla caligmalar yapar; risk
yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gozden gegirir; YOnetim Kurulu'na iki aylik periyotla hazirlayarak
verecegi ve bagimsiz denet¢iye de gonderecegi raporlarda durumu degerlendirir, varsa tehlikelere isaret
eder, careleri gosterir.

4.8 Kurumsal Yonetim Komitesinin Ucret Komitesi Olarak Yaptigi Gorevler

Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirdigi Ucret Komitesi’nin gorevleri kapsaminda, Yonetim Kurulu
liyelerinin ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslarina iligkin Onerilerini, Sirket’in uzun vadeli
hedeflerini dikkate alarak belirler; Sirket’in ve iiyenin performans: ile baglantili olacak sekilde
icretlendirmede kullanilabilecek olciitleri belirler; kriterlere ulagsma derecesi dikkate alinarak, Yonetim
Kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere verilecek iicretlere iliskin 6nerilerini Yonetim Kurulu’na sunar.
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4.9 Pay Sahipleri Ile iliskiler Birimi

Sirket yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmasi ve pay sahipleriyle iligkilerin yliriitiilmesi
amactyla Kurumsal Yonetim Komitesi'ne bagli olarak Pay Sahipleri ile iligkileri ~Birimi hizmet

vermektedir.

Yatirimer Iligkileri Birimi hissedarlar1 ilgilendiren konularda duyurular yapmakta, gerekli yazigmalari
hazirlamaktadir. Ayrica internet sitemizde Pay Sahipleri Ile iliskileri boliimiiniin hazirlanmasi ve
giincellenmesi, pay sahipleri ya da yatirimcilardan gelen sorularin yanitlanmasi, kurumsal yatirimcilarla
toplantilar yapilmasi da s6z konusu birim tarafindan yerine getirilmektedir.

4.10 Yonetim Kurulu ﬁyelerine_ ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler ile Saglanan Diger Tiim
Menfaatler (Kurumsal Yonetim Ilkeleri Geregince)

. Genel Kurul'ca
31.12.2012 (Bin TL) Genel Kurul'ca | Kararlastinlan Yonetim Yonetim Kurulu
Kararlastirilan Yonetim Kuruluna Ust Diizey ve Ust Diizey
Yonetim Kurulu | Kurulu Dénem Saglanan Yoneticilere Yoneticilere
Dénem Net Ucretinin Diger Saglanan Saglanan
Net Ucreti Briitii Menfaatler Menfaatler Menfaatler
Toplam 145 185 - 423 608
4.11 Yonetim Kurulu Uyesi, Ust Diizey Yinetici ve Diger Calisan Sayilart
Ucret Alan j
31.12.2012 Yonetim Ust Diizey Diger Toplam Toplam
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetici Cahsan Cahsan Cahsan
Kurulu Donem Doénem Donem Donem Donem
Uyesi Donem Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama Sonu
Sonu Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Toplam 6 7 1 7 15 15

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketin toplam personel sayisi, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri
hari¢, 8 kisidir. Sirketimizde toplu sozlesme uygulamasi yoktur. Faaliyet donemi sonu itibariyla
caliganlar i¢in ayrilan kidem ve izin tazminat1 yiikiimliiligii 249 Bin TL “dir.

4.12 Yonetim Organt Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

31.12.2012 (Bin TL) 31.12.2011 (Bin TL)

Verilen Odenekler - Verilen Odenekler -
Yolculuk Giderleri 166 Yolculuk Giderleri 31
Konaklama Giderleri 98 Konaklama Giderleri -
Temsil Giderleri 27 Temsil Giderleri -
Ayni ve Nakdi Imkanlar - Ayni ve Nakdi Imkanlar -
Sigorta Giderleri 3 Sigorta Giderleri 2
Diger 25 Diger 22
Toplam 319 Toplam 55

4.13 Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri i¢in, Tiirk Ticaret Kanunu’nun sirketle islem yapma ve rekabet yasag
maddelerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda genel kuruldan izin alinmaktadir. Istanbul Maltepe
Kiiglikyal1’daki sirket merkezi, SirketinY6netim Kurulu Bagkani Mehmet Turgut Yilmaz’ dan kiraladigi
binada faaliyet gostermektedirler.
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4.14 Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelik Beyant

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ins.San.ve Tic. A.S. (Sirket) Yonetim Kurulu’nda, mevzuat, ana
sozlesme ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan ilan edilen Kurumsal Yoénetim ilkelerinde belirtilen
kriterler kapsaminda “bagimsiz iiye” olarak gorev yapmaya aday oldugumu, bu kapsamda;

a) Sirket, Sirket’in iligkili taraflarindan biri veya Sirket sermayesinde dogrudan veya dolayli
olarak %5 veya daha fazla paya sahip hissedarlarin yonetim veya sermaye bakimindan iligkili oldugu
tiizel kisiler ile kendim, esim ve iiciincii dereceye kadar kan ve sihri hisimlarimiz arasinda, son bes yil
icinde, dogrudan veya dolayli istihdam, sermaye veya 6nemli nitelikte ticari iliskinin kurulmadigin,

b) Son bes yil igerisinde, basta Sirket’in denetimini, derecelendirilmesini ve danismanligini
yapan sirketler olmak iizere, yapilan anlagmalar cercevesinde Sirket’in faaliyet ve organizasyonunun
tamamini veya belli bir boliimiinii yiiriiten sirketlerde ¢calismamis ve yonetim kurulu iiyesi olarak
gorev almamis oldugumu,

¢) Son bes yil icerisinde, Sirket’e Onemli Olciide hizmet ve iiriin saglayan firmalarin
herhangi birisinde ortak, calisan veya yonetim kurulu iiyesi olmadigima,

d) Sirket sermayesinde pay sahibi olmadigimu,

e) Bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmam sebebiyle iistlenecegim gorevleri geregi gibi
yerine getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugumu,

f) Kamu kurum ve kuruluslarinda, aday gosterilme tarihi itibariyla ve se¢ilmem durumunda
gorevim siiresince, tam zamanli ¢calismiyor oldugumu ve olacagimu,

g) Gelir Vergisi Kanunu’na gore Tiirkiye’de yerlesmis sayildigim,
h) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, Sirket ortaklar1 arasindaki c¢ikar
catismalarinda tarafsizligini koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak 6zgiirce karar

verebilecek giiclii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugumu,

i) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve iistlendigim gorevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek ol¢iide Sirket iglerine zaman ayirabilecegimi,
beyan ederim.

19 Nisan 2012

Mehmet Sedat OZKANLI Anna GOZUBUYUKOGLU
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5.BAGIS YARDIM VE SOSYAL SORUMLULUK HARCAMALARI

Sirketimiz 01.01.2012-31.12.2012 hesap donemi icerisinde muhtelif tarihlerde Tiirk Egitim Vakfi'na
650 TL tutarinda bagista bulunmustur. (2011; Tiirk Egitim Vakfi 650 TL ve Gsd Egitim Vakfi 20.000
TL olmak iizere toplam 20.605 TL’dir.)

6. BAGLI SIRKET BAGLILIK RAPORLARI

Sirketimiz, ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirket GSD Holding A.S. ile, hikim sirket GSD Holding
A.S.’ne bagh bir sirketle, hakim sirket GSD Holding A.S.’nin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh
bir sirketin yararina yaptigi tiim hukuki islemlerin yapildigi veya ge¢mis faaliyet yilinda hakim sirket
GSD Holding A.S.’nin ya da GSD Holding A.$.’ne baghh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan tim diger Onlemlerin alindigi veya alinmasindan kaginildigi anda
Sirketimiz’ce bilinen hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir kars1 edim saglanmis ve
alman veya alinmasindan kacinilan Onlem Sirketimiz’i denklestirilmesi gereken bir zarara
ugratmamistir.

7. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDiIiRMESi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:
e Kredi Riski

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi c¢ergcevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yoOnetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.
Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tiim ¢alisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

7.1 Kredi Riski

Sirket finansal sektor faaliyetlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmakta olup kuru yiikk gemi
tasimaciligi faaliyeti ile ilgili heniiz bir kredi riski olugsmamustir. Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan
taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger
tarafin finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri
sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin s6zlesmeden dogan yiikiimliiliiklerini benzer ekonomik kosullar
cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Sirket’in belirli bir sanayi koluna veya
cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki performansina iligkin duyarliligin1 gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme faaliyetlerini belirli bir sektdre veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi
riskini yonetmeye c¢aligmaktadir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda
gosterilen kayitli degeri kadardir.
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7.2 Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla
fonlama ihtiyacimi karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

7.3 Piyasa Riski

Sirket alim-satim amagh araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski, Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araclar alinip satilarak ve
risk Onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir. Biitiin bu islemler Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’nin, Yonetim Kurulu'na hazirlayarak verdigi ve bagimsiz denet¢iye de gonderdigi raporlarda
degerlendirir.

7.3.1 Doviz Kuru Riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri yapmaktadir.

7.3.2 Faiz Orant Riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
Libor ve Euribor oranlar gibi degisken faiz oranlari igeren bor¢lart bulunmasi durumunda ve bunlarin
yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orami riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlart dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz
gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve bilango dis1 kalemlerin faize duyarliligi giinlik ve aylik olarak
piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

7.4 Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmast

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olarak olusturdugu risk yonetim
sistemi, Genel Miidiir, Mali Isler ve Fon Yoénetimi Béliimleri arasinda gorev ve isleyis paylasimu ile
olusturulan i¢ kontrol sistemi etkin olarak ¢aligmaktadir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi ile
ilgili diizenli raporlar asagidaki gibidir:

RAPOR

RAPOR TURU DONEMI

Doviz Pozisyonu Raporu:

Sirket politikas1 geregi acik pozisyon alinmamaktadir. Para birimleri arasinda
kayma olup olmadigi pozisyon raporunda belirlenir. Varsa forward sdzlesmeleri Aylik
yapilarak para birimleri arasindaki kaymalarin etkileri nétrlestirilir.

Nakit Akim Raporu:

Ileriye yonelik 3 yillik siire igin, aylar itibariyle ve para cinsleri bazinda hazirlanir.
Para birimi bazinda agik ve fazlalar aylar itibariyle izlenir. Kredi kullamm takvimi
belirlenir. Kur/parite riski, vade riski bu rapor iizerinden yonetilir.

Faiz Riskinin Yonetimi:

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin
kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Ticari Risk:

- Ticari iliskide bulunulan firmanin bulundugu sektordeki yeri degerlendirilir. Mali | Islem bazinda
analizi ve piyasa istihbarat1 yapilir.
- Yapilmas: gereken tahsilatlar giinliik olarak izlenir, sorun olmasi halinde Giinliik
gecikilmeden derhal miidahale yapilir.

Aylik

Aylik
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8. FINANSAL YAPI (UFRS)

Sirketimizin UFRS’ye gore diizenlenmis mali tablolarindan hazirlanan performans ve mali yapisiyla
ilgili oranlarlar asagida verilmistir.

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
LiKIDITE (%)
Cari Oran 2,641.99 338.37 378.92
Likidite Orani 2,641.99 311.56 267.68
Nakit Oran1 1,762.72 310.74 267.37
FINANSAL YAPI ORANLARI (%)
Toplam Borglar /Ozsermaye 1.64 24.35 19.29
V.Borglar /Aktif Toplamu 1.48 19.51 15.99
U.V.Borglar /Aktif Toplam 0.13 0.07 0.16
Maddi Duran Var./Ozsermaye+U.V.Borglar 0.01 0.00 0.01
KARLILIK ORANLARI(%)
Net Donem Kari/Aktif Toplam 2.01 4.52 7.15
Net Dénem Kar/Ozsermaye 2.04 5.62 8.54
V.0.Kar/Ozkaynaklar 2.16 4.97 9.18

9. SIRKETIN FINANSMAN KAYNAKLARI:

Sirketimiz 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 11 Bin TL kredi borcu bulunmaktadir. (31 Aralik
2011:13,867 Bin TL)

10. SIRKETIN PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER:

Asagida goriilecegi iizere sirketimizi etkilemekte olan etkenler iilkemizde faaliyet gosteren neredeyse
tiim sirketleri farkli derecelerde de olsa etkileyen etkenlerdir.

Das etkenler:

e  Mali piyasalarda istikrar ve giiven ortamu,
Doviz kurlarindaki asirt dalgalanma,
Ekonomideki disa bagl kirilgan yapi,
Kredi kaynaklarinin yeterince cesitlendirilememesi,
Rekabet kosullar1 nedeniyle kar marjlarinin diisiikliigii,
TL’nin degerindeki dalgalanma

Kur ve parite riskini almamak i¢in vadeli doviz kontratlar1 yapilmakta, USD ve EUR cinsinden net
varliklarimizin birbirleri ile esit seviyede olmalarina 6zen gosterilmektedir.

11. SIRKETIN FAALIYET SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESi:

Sirketimiz 2012 yilsonu itibariyle giiclii 6zvarlik yapisi ile faaliyetlerini siirdiirmiis ve UFRS’ye gore
hazirlanmis olan mali tablolarda donem net kar1 1,294 Bin TL olarak ger¢eklesmistir.
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12. SIRKETIN KiRA ALACAKLARININ SEKTORLER iTiBARIiYLE DAGILIMI:

SEKTOR DAGILIMI

SAGLIK-

VIYECEK IGECEK
KARA NAKLIYAT

METAL ANA SANAYH/MAKENA/KIMYA/MADENCILEK

TEKSTIL

INSAAT TAAHHUT

SEKTOR %
Tekstil 46.00
Insaat Taahhiit 34.00
Metal Ana Sanayii /Makina/Kimya/Madencilik 10.00
Yiyecek Icecek 4.00
Turizm 3.00
Kara Nakliyat 1.00
Saglik 1.00
Diger 1.00
TOPLAM 100.00

13. SIRKETIN TESVIKLERDEN YARARLANMA DURUMU:

Sirketimizin 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait 86.872 Bin TL tutarinda Yatirim Indirimi
stoku bulunmaktadir. Bu stoktan yararlamlmast durumunda % 19.8 oraminda Gelir Vergisi Stopaji
tahakkuk ettirilmek zorundadir. Ancak 9.4.2003 tarih ve 4842 sayili Kanun’la Gelir Vergisi
Kanunu’nun Yatim Indirimi ile ilgili maddeleri degistirilmis ve yatirm mallart aliminda Yasa’da
belirtilen kriterler cercevesinde yapilan yatirimin % 40’1 oraminda Yatirim indirimi Istisnasindan
yararlanilacag1 belirtilmistir. Bu hilkme gore yararlamlan Yatirim Indirimi Istisnalarinda Gelir Vergisi
Stopaji da uygulanmamaktadir. 4842 sayili yasaya gore kullamlamayan 39.075 Bin TL yatirim
indirimi stoku gelecek yillara devredilmistir. Sirketin 31 Aralik 2012 verilerine gore endekslenmis
toplamda 125.947 Bin TL kullanmadig Yatirim Indirimi stoku bulunmaktadir.

08.04.2006 Tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 5479 sayili Kanun’un 2.maddesi ile Yatirim Indirimi
uygulamasina 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren son verilmistir. Ayn1 Kanun’un 3.maddesi ile Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici Madde 69 ile gegmiste kazanilmis olan ve yeterli matrah olmadig
icin kullan1lamamus olan Yatirim Indirimi Istisnalarinin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan
indirebilecegimize iliskin diizenleme yapilmistir.Ancak bu 3 yillik donemde Yatiim Indirimi
Istsisnasim agan matrah bulunmasi halinde 5479 sayili yasadan onceki Kurumlar Vergisi oramnin
uygulanacagi seklinde diizenleme yapilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihli
toplantisinda,yatirim indirimi istisnasi ile ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu gegici 69.maddede yer
alan “...sadece 2006,2007 ve 2008 yillarina ait...” ibaresinin,
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Anayasa’ya aykirilign gerekgesi ile iptaline karar vermis ve s6z konusu karar 8 Ocak 2010 tarihli
27456 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Aymi tarihli Resmi Gazete’de ayrica, “8.4.2006
tarihinde yayimlanan 5479 sayili Yasa’mn 15. maddesinde 193 sayili Yasa’min 19. maddesini
yurtirlitkten kaldiran 2. maddesinin 1.1.2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlige girecegi
ongoriilmek suretiyle yatirim indirimi istisnas1 geriye dogru kaldirilmustir. Onceki Yasa’nin
yurtirlitkkteki kurallarina gore 1.1.2006 tarihinde yatinm indirimi istisnast kapsaminda yatirima
baslayan yiikiimliiler yatirim indirimi istisnasinin kaldirildigini 8.4.2006 tarihine kadar bilmemektedir.
Yatirim indiriminin kaldirilmasina iligkin maddenin, incelenen kuralla geriye yiiriitiillmek suretiyle
yiikiimliilerin hukuksal giivenlikleri zedelenmistir.

193 sayill Yasa’min 19. maddesinde arananlar disginda herhangi bir kosula ve simirlamaya bagh
olmaksizin 1.1.2006 ile 8.4.2006 tarihleri arasinda yapilmasina baglanan yatirimlarla ilgili olarak
yatirrm indiriminden yararlanmasi gereken yiikiimliiler, diger bir anlatimla yatirim indirimi
istisnasindan yararlanacagini bilerek ve bunun gereklerini yerine getirerek yatinma baslayan
yiikiimliiler, yatirim indirimi istisnasinin kaldirilmasina iliskin kuralin geriye yiiriitiilmesi nedeniyle,
ongoremedikleri bir durumla karsilasmislardir. Yasa koyucu, 193 sayili Yasa’ya eklenen gegici 69.
maddeyle 24.4.2003 ve 1.1.2006 tarihinden dnce baglanan yatirimlar icin indirim hakki getirdigi halde,
1.1.2006 ile 8.4.2006 tarihleri arasinda yapilan yatirimlar i¢in indirim hakki getirmeyerek hukuk
devleti ilkesi ihlal edilmistir.

Aciklanan nedenlerle, 5479 sayili Yasa’nin 15. maddesinin (2) numarali bendindeki, ayn1 Yasa’nin
yatirim indirimi istisnasinin yiiriirliikten kaldirilmasina iligkin 2. maddesinin 1.1.2006 tarihinden
gecerli olmak iizere yiiriirliige girecegine iliskin “2” rakami Anayasa’nin 2. maddesine aykiridir. iptali
gerekir.” karart alinmistir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan 23 Temmuz 2010 tarihli, 6009 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1
Kanun Ve Kanun Hiitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 5. maddesiyle
193 sayili Kanun’un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” bicimindeki ciimle, 9 Subat 2012 tarihli, E.2010/93, K.2012/20 sayili kararla iptal
edilmistir.Tlgili iptalin uygulanmasindan dogacak sonradan giderilmesi giic veya olanaksiz durum ve
zararlarin Onlenmesi ve iptal kararinmin sonugsuz kalmamasi igin kararin Resmi Gazete’de
yayimlanacag tarihe kadar yiiriirliigiin durdurulmasina karar verilmistir. Vergi idaresinin iptal karari
dogrultusunda diizenleme yapmus olup 2012 yilina ilskin Kurumlar Beyannamesinde tahahkkuk eden
verginin tamami i¢in yatirim indirimi kullanmlmistir .

14. YONETIM KURULU UYESI VE UST DUZEY YONETICi UCRETLENDIRME POLITIKASI

Sirketimiz Y6netim Kurulu, 17 Mayis 2012 tarihinde, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri cercevesinde,
31 Mayis 2012 tarihinde yapilacak olan Sirketimiz’in Olagan Genel Kurulu’nda ortaklarin bilgisine
sunulmak iizere; “Sirketimiz’in Yonetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin iicretlendirilmesi
ile ilgili uygulamalarinin, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger yasal mevzuat ile Sirketimiz Ana
Sozlesmesi’ndeki hiikiimler cergevesinde, Sirketimiz’in faaliyetlerinin kapsami ve yapisi, hedefleri ve
piyasa kosullart goz Oniine alinarak, Sirketimiz’in etik degerleri, i¢c dengeleri ve kisilerin
performanslart ve pozisyonu ile uyumlu olmasi esasina dayali bir iicretlendirme politikasi
benimsenmesi ve bu politikanin, Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger yasal mevzuat ve
Sirketimiz’in faaliyetleri ve piyasa kosullar1 gozetilerek her yil tekrar degerlendirilmesi” olarak
kararlastirilmustir.

15. BAGIS VE YARDIM POLITiKASI

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 19 Nisan 2012 tarihinde, Sirketimiz'in 2011 yili Olagan Genel Kurulu'nun
onayina sunulacak bagis ve yardim politikasinin, “Sirketimizin 2011 yili Olagan Genel Kurulunun
onayina sunulacak bagis ve yardim politikasinin, bagis ve yardimlarin GSD Egitim Vakfi ile Bakanlar
Kurulu’nca vergi muafiyeti taninan vakiflar ve kamu menfaatine yararli derneklere yapilmasi, gesitli
vesilelerle gonderilecek c¢elenkler i¢in de bagis usuliiniin uygulanmasi seklinde belirlenmesine” olarak
kararlagtirmmstir.

17



GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 Donemine Ait Faaliyet Raporu

16. IiCERIDEN OGRENEBILECEK DURUMDA OLAN KiSiLER LiSTESIi:

Isim Gorevi

Mehmet Turgut Yilmaz Yonetim Kurulu Bagkani

Akgiin Tiirer Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Cezmi Oztiirk Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Sedat Ozkanli Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Anna Goziibiiyiikoglu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Eyup Murat Gezgin Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Sedat Temeltas Denetim Kurulu Uyesi

Ekrem Can Denetim Kurulu Uyesi

Ismail Siihan Ozkan Gsd Holding A.S.Yo6netim Kurulu Uyesi
Murat Atim Gsd Holding A.S.Yo6netim Kurulu Uyesi
Asim Ozgoziikara Gsd Holding A.S.Denetim Kurulu Uyesi
Ergin Egi Mali sler Miidiirii

Giiray Ozer Gsd Holding A.S.Mali isler Miidiirii
Tugba Aslan Gsd Holding A.S.Mali isler Yonetmeni
Namik Ertan Gsd Holding A.S.Mali Isler Yonetmeni
Ali Demirtel Gsd Holding A.S.Idari Isler Yonetmeni
Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Bagimsiz Denetim Sirketi

Basaran Nas YMM A.S. Yeminli Mali Miisavir

Sirketimizde, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:VIII No.54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya

— sy

Aciklanmasina iligskin Esaslar Tebligi” uyarinca sirket calisanlar ve i¢sel bilgilere diizenli erigsimi olan
kisilerin listesi hazirlanmis ve s6z konusu kisilerden igsel bilgilerin korunmasina iligkin taahhiitname
alinnmstir.

17. DONEM iCERiSiNDE YAPILAN GENEL KURUL TOPLANTILARI

17.1 Olaganiistii Genel Kurul (10 Nisan 2012)

10 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’'unda pay sahiplerinin onaymna sunulan, Sirket
Yonetim Kurulunun, SPK Seri IV No:56-57 Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina Iligkin Teblig’i cergevesinde 6nemli nitelikteki islem kapsaminda aldigi 14/03/2012 tarih
ve 622 sayih “Sirketimiz adina Giiney Kore’de yerlesik bir tersanede insa edilecek 35.000-40.000 dwt
arasinda tagima kapasitesine sahip 2 adet yeni yapim dokme kuru yiik gemisinin 2013 yilinda teslim
edilmek lizere satin alinmasi konusunda ilgili tersane ile ek teknik ozellikler ve donanimlar dahil olmak
tizere toplam tutar1 55.000.000 A.B.D. dolarin1 agsmamak kaydiyla so6zlesme imzalanmasina, bu amacla
finansman temini icin gerekli kredi sozlesmelerinin akdedilmesine, s6z konusu sozlesmeleri imzalamak
tizere Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin miigtereken atacaklar1 imza ile yetkili
kilinmalarina, isbu yonetim kurulu kararinin icrasim saglamak amactyla SPK Seri IV No:56-57 Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig geregince Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 14.03.2012 tarih 752-3071 sayili izinleri dogrultusunda yapilmas: planlanan ilk genel kurul
toplantisinda bu kararin pay sahiplerinin onayina sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.” seklindeki
kararinin aynen kabul edilerek onaylanmasina ve icra edilmesine oybirligi ile onaylanmistir.
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17.2 Olagan Genel Kurul ( 31 Mays 2012);

2011 yilina ait Olagan Genel Kurul ile A,B ve D Grubu Iimtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurullart
Toplantilari, 31 Mayis 2012 tarihinde pay sahiplerinin katilimiyla yapilmstir.

Toplantida bir bagkan, bir oy toplama memuru ve katipten ibaret toplant1 divamnin teskili, 2 bagimsiz liye
dahil 6 yonetim kurulu iiyesi, 2 denetim kurulu {iyesinin se¢imi, yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin
ticretlerinin belirlenmesi, 2011 yili mali tablolarin onaylanmasi, 2011 yili kar dagitimi, kar dagitim
politikasi, bagis ve yardim politikasi, 2012 yili bagimsiz denetim sirketinin se¢cimi ve Yonetim Kurulu
Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin iicretlendirilmesi politikasini kapsayan toplam 13 adet onerge (pay
sahipleri ve Yonetim Kurulu'nca verilmis ve onergelerin hepsi kabul edilmistir.), 2012 ve izleyen yillara
iliskin kar dagitim politikasi, Genel Miidiir Eyup Murat Gezgin tarafindan yapilmis, Yonetim hakimiyetini
elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu Uyelerinin, iist diizey yoneticilerin ve bunlarin es ve
ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarimn, 2011 yih icinde Sirket veya bagli ortakliklar: ile cikar
catigmasina neden olabilecek nitelikte islem yapmadigi ve Sirketimiz’in Yonetim Kurulu Uyeleri ve iist
diizey yoneticilerinin ticretlendirilmesine iliskin politikas1 pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur. Yonetim
hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, iist diizey yoneticilere ve
bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, Sirket veya bagl ortakliklart ile cikar
catigmasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri hususunda, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince izin verilmesi; SPK'nin Seri IV No 56
Tebligi’ndeki Kurumsal yonetim ilkeleri’ne uyum amach anasozlesme degisiklikleri ve Yonetim Kurulu
Uyelerine 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun “Sirketle Muamele Yapmak Yasagi” baglikli 334. ve
“Rekabet Yasag1” baglikli 335.maddelerine gore izin verilmesi goriisiilerek onaylanmistir.

18. DONEM iCERIiSiNDE YAPILAN ANASOZLESME DEGIiSiKLiKLERi

Kurumsal Yonetim [lkeleri geregince sirket internet sitesinde (www.gsdmarin.com.tr) sirkete ve
faaliyetlerine iligkin biitiin bilgilendirmeler, hissedarlara ve sirketle iliskili tiim taraflara eksiksiz
sekilde yapilmaktadir.

SPK Seri:IV No:56-57 tebligi cercevesinde Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne uyum kapsaminda, Sirket
Yonetim Kurulu, Sirtet Ana Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu’nun Teskili” baghikli 8. maddesinin,
“Yonetim Kurulu'nun Siiresi” baglikli 9. maddesinin, “Yonetim Kurulu Toplant1 Karar Ve Nisaplar1”
baslikli 10. maddesinin, “Genel Miidiir” bashikli 15. maddesinin, “Genel Kurul” bashikli 16.
maddesinin ve “Diger Ilanlar” bashikli 18. maddesinin tadiline ve Ana Sozlesme’ye Kurumsal
Yonetim ilkelerine Uyum” baglikli 26. maddenin yeni madde olarak eklenmesine karar verilmis olup
degisiklikler 31 Mayis 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplatisinda pay sahipleri
tarafindan onaylanmistir.

19. SIRKETIN KAR DAGITIMI POLITiKASI:

Kurumsal Yonetim Ilkeleri cercevesinde Kar Dagitim Politikasi; Sirketimizin faaliyetlerinin istikrarlt
ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
yasal mevzuat ile Ana Sozlesmemizdeki hiikiimler cercevesinde, yatinm faaliyetleri ve mevcut
finansman yapilar1 gbz Oniine alinarak karlarin biinyede tutulmasi yoluyla gii¢lii 6zvarlik yapisinin
korunmasi igin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda
pay olarak dagitilmasi esasina dayali temel bir kar dagitim politikasi benimsenmistir. Bu politikanin,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirketimizin hedefleri gozetilerek
her yil tekrar degerlendirildirilecektir.
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20. 6762 SAYILI TURK TiCARET KANUNU MADDE 354 UYARINCA DENETCi RAPORU

DENETGCI RAPORU

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
GENEL KURULU'NA

Ortaklidin Unvani : GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE
TICARET A.S.

Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 30.000.000,00.-TL

Faaliyet Konusu : Gemi isletmeciligi

Denetg¢ilerin Adi : Sedat Temeltas Ekrem Can

Gorev Slireleri : 31.05.2012-31.05.2013 31.05.2012-31.05.2013

Ortak veya Sirketin Personeli

Olup Olmadiklari : GOrev siresi ig¢inde GOrev siresi ig¢inde
ortak degil, sirket ortak degil, sirket
personeli degil. personeli degil.

Katilinan Yonetim Kurulu ve

Yapilan Denetleme Kurulu

Toplanti Sayisi : YOnetim Kurulu toplantilarinin timline
katilinmistir.Denetleme Kurulu 5 toplanti yapmistir.

Ortaklik Hesaplari, Defter ve

Belgeleri Uzerinde Yapilan

Incelemenin Kapsami, Hangi

Tarihlerde Inceleme Yapildiga

ve Varilan Sonug : 22/02/2012, 20/06/2012, 29/08/2012, 25/10/2012,
26/12/2012 tarihlerinde yapilan incelemelerde
defter kayitlarinin zamaninda, dodru ve vyasalara
uygun big¢imde islenip islenmedigi kontrol edilmis
ve vyasalara uygunlugu tespit edilmistir. Sirket
yonetimiyle 1ilgili kararlarin usuliine uygun olarak
tutulan karar defterine ge¢irildigi gdrilmistir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. Fikrasinin 3

Numarali Bendi Geredince

Ortaklik Veznesinde Yapilan

Sayimlarin Sayisi ve Sonug¢lari : 22/02/2012, 20/06/2012, 29/08/2012, 25/10/2012,
26/12/2012 tarihlerinde vezne sayimi yapilmis ve
kasa defteri ile mutabakat saglanmis, kasa bakiyesi
tam olarak tespit edilmistir.

Tlirk Ticaret Kanunu'nun 353.
Maddesinin 1. Fikrasinin 4
Numarali Bendi Gere§ince Yapilan
Incelemenin Tarihleri ve

Sonuglari : Sirket kayitlari her ay incelenmis ve bahis konusu
kiymetlerin mevcudiyeti ve kayitlara uygunludu
gorliilmistir.

Intikal Eden Sikayet ve
Yolsuzluklar ve Bunlar Hakkinda
Yapilan Incelemeler : Herhangi bir sikayet ile karsilasilmamistir.

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 01.01.2012 - 31.12.2012 dénemi
hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmiis
muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz. Goriistimiize gore icerigini benimsedigimiz ekli
31.12.2012 tarihi itibariyle diizenlenmis Bilanco ortakligin anilan tarihteki mali durumunu, 01.01.2012 -
31.12.2012 dénemine ait Gelir Tablosu ani1lan doneme ait faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak
yansitmakta; karin dagitimu Onerisi yasalara ve ortaklik esas sozlesmesine uygun bulunmaktadir. Bilanconun ve
Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasim oylariniza arz ederiz.

DENETLEME KURULU
SEDAT TEMELTAS EKREM CAN
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KURUMSAL YONETIM UYUM RAPORU

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Gsd Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi Ve Ticaret A.S. pay sahipleriyle, yatrimcilarla ve menfaat
gruplariyla olan iligkilerini esitlik, diiriistliik ve seffaflik tizerine kurmustur. Pay sahiplerine, yatirimcilara,
diger menfaat gruplarina esit mesafede olmak, hissedarlarimizin haklarini korumak ve yaptigimiz tiim
islerde hesap verilebilir bir yap1 kurmak oOnceligimiz olmustur. Benimsedigimiz bu ilkeler SPK’mn
yaymnladigi Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda yapilmasi gereken ¢alismalara da temel teskil etmistir.

Sirketimiz Ana S6zlesmesi’nin 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyum saglanmasi amagiyla Anasozlesme
degisiklikleri 2012 yilina iliskin Olagan Genel Kurulu onayina sunulacaktir.

Sirketimiz’ce 2012 yilinda Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ nden uygulanmasi zorunlu
olanlarin tamami uygulanmig olup, uygulanmasi zorunlu olmayanlarin ise asagida agiklananlar disindakileri

Sirketimiz’ce uygulanmastir..

“Giindem hazirlanirken, pay sahiplerinin sirketin Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi'ne yazili olarak iletmis
oldugu ve giindemde yer almasim istedikleri konular, yonetim kurulu tarafindan dikkate alinir. Yonetim
kurulunun pay sahiplerinin giindem Onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen Oneriler ile ret
gerekgeleri genel kurul toplantisinda agiklamir.” seklindeki 1.3.4 numarali Kurumsal Yonetim Ilkesi, Genel
Kurul’un is yiikiinii katlamlmayacak derecede artirabilecegi ve gecici olarak pay edinilerek veya baska
sekillerde kotiiye kullamlabilecegi gerekcesiyle uygulanmamaktadir.

“Genel kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya déhil kamuya acik olarak
yapilabilir ve bu hususta esas sozlesmeye hiikiim konulabilir.” seklindeki 1.3.12 numarali Kurumsal
Yonetim Ilkesi, gerek goriismeler gerekse oylamalar sirasinda pay sahipleriyle pay sahibi olmayanlarin
karistirilabilecegi ve telafisi miimkiin olmayan sonuglara yol acabilecegi gerekcesiyle uygulanmamaktadir.

“Azlik haklar1, esas sozlesme ile sermayenin yirmide birinden daha diisiik bir miktara sahip olanlara da
taninabilir. Azlik haklarinin kapsami esas sozlesmede diizenlenerek genisletilebilir.” seklindeki 1.5.2
numarali Kurumsal Y onetim lkesi, Genel Kurul’un is yiikiinii katlanilmayacak derecede arttirabilecegi ve
gecici olarak pay edinilerek veya baska sekillerde kotiiye kullanilabilecegi  gerekgesiyle

uygulanmamaktadir.

Pay sahiplerimizi Sirketimiz hakkinda daha iyi bilgilendirmek ve aydinlatabilmek amaciyla internet
sitemizdeki (www.gsdmarin.com.tr) Yatirimer iligkileri boliimiinii ve Sirketimiz Faaliyet Raporu’nu siirekli

gelistirmekteyiz.
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum amagli Anasdzlesme degisiklikleri Sirketimiz’in 31 Mayis 2012

tarihinde toplanan 2011 yilina ilisgkin Olagan Genel Kurulu’'nca onaylanmis ve Sirketimiz Yonetim

Kurulu’na Kurumsal Yoénetim Ilkeleri’ndeki bagimsizlik kistaslarini tagiyan 2 bagimsiz iiye secilmistir.
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Sirketimiz Yonetim Kurulu, 2012 yilinda, Bagis ve Yardim Politikasi, Yonetim Kurulu Uyesi ve Ust Diizey
Yonetici Ucretlendirme Politikasi, Personel Yonetmeligi ve izin Uygulama Talimati, risk yonetim sistemi
degerlendirme, Bilgilendirme Politikas1, Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk Politikasi, Insan Kaynaklar1
Politikasi, Yonetim Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge ve Satin Alma ve Avans
Yonetmeligi konularinda kararlar almigtir.

BOLUM I - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri Ile iliskiler Birimi

GSD Denizcilik yonetimi ile pay sahipleri arasindaki iletisimin kurulmas: ve pay sahipleriyle iliskilerin
yiriitiilmesi amaciyla GSD Denizcilik Kurumsal Yonetim Komitesi’ne bagli olarak Pay Sahipleri ile
Iligkiler Birimi hizmet vermektedir. Sirketimiz Kurumsal Yo6netim Komitesi’ne bagli olarak calisan Pay
Sahipleri ile Iligkiler Birimi yetkili bilgileri asagidaki gibidir.

Yetkili Unvan Telefon E-posta
Ergin Egi Mali isler Miidiirii 216 - 58790 00 eegi @ gsdmarin.com.tr
Ebru Tigh Finansman Yo6netmeni 216 - 58790 00 etigli@ gsdmarin.com.tr

Pay Sahipleri ile Iligkiler Birimi hissedarlari ilgilendiren konularda IMKB Kamuyu Aydinlatma Platformu,
MKK E-Yonet Portali, Sirketimiz’in internet sitesinde duyurular yapmakta, gerekli yazigmalari
hazirlamaktadir. Ayrica internet sitemizde Pay Sahipleri ile Iliskiler Biriminin hazirlanmasi ve
giincellenmesi, pay sahipleri ya da yatirimcilardan gelen sorularin yanitlanmasi, kurumsal yatirimcilarla
toplantilar yapilmast da s6z konusu birim tarafindan yerine getirilmektedir. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi
Sirketimiz pay sahiplerine ait kayitlar1 giivenli bir sekilde tutmakta ve periyodik olarak giincellemektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Pay sahiplerince Sirketimize yoneltilen ve ticari sir niteligi tasimayan tiim soru ve bilgi talepleri, Pay
Sahipleri ile Iligkiler Birimi tarafindan, esitlik ilkesi gozetilerek telefon, e-posta ve mektupla
yanitlanmaktadir. Yatirnmcillarimiz SPK mevzuati geregi, kamuya aciklanmus bilgiler cercevesinde
bilgilendirilmekte, faaliyetlerimiz ve mali tablolarimuz hakkinda bilgi eksigi olan yatirimcilarimiz oncelikle
internet sitemize yonlendirilmektedir. Sirket’in internet sitesinde (www.gsdmarin.com.tr); genel kurul,
sermaye artirimi ve kar dagitimi gibi konularda pay sahipligi haklarinin kullammim etkileyebilecek
nitelikteki her tiirlii bilgi ve aciklamaya ve 6rnegin; IMKB’ye gonderilen 6zel durum agiklamalari, finansal
raporlar, faaliyet raporlari, sermaye artirrmlarina iligkin izahnameler ve halka arz, yeni pay alma ve tasarruf
sahipleri sirkiilerleri, genel kurul toplantilarinin giindemleri, katilanlar cetvelleri ve toplanti tutanaklari,
vekaleten oy kullanma formu, kar dagitim politikasi, Onceki yila iligkin olagan genel kurul 6ncesi yonetim
kurulunun genel kurula kar dagiim Onerisi ve bu konulardaki diger duyurulara yer verilmektedir. Bu
kapsamda, en az son 5 yillik bilgilere internet sitesinde yer verilmektedir.

Sirketimiz Esas Sozlesmesinde 6zel denet¢i atanmas: talebi bireysel bir hak olarak diizenlenmemis olup,
2012 yih icerisinde bu yonde bir talep gelmemistir. 2012 yilina iligkin Sirketimiz Olagan Genel Kurulu
onayma sunulacak Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan bazi hiikiimleri de igeren 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’na uyum amach esas sozlesme degisiklikleri kapsaminda 6zel denet¢i atanmasinin 6102
sayih Tiirk Ticaret Kanunu’'na tabi oldugu Sirketimiz Esas S6zlesmesi’nde yer alacaktir.
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4. Genel Kurul Bilgileri

AB ve D Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurullar1 ile 2011 yilina ait Olagan Genel Kurul
Toplantilari, Biiyiikdere Cad. No: 247 34398 Maslak istanbul adresindeki Tekstil Bankast A.S. genel
miidiirlik binasinda, 31 Mayis 2012 tarihinde Persembe giinii, sirasiyla saat, 12:00, 14:10, 14:20 ve
12:30’da pay sahiplerinin katilimiyla yapilmistir. Toplantilar sadece pay sahiplerinin katilimina agik olarak
yapilmis olup, pay sahipleri disindaki menfaat sahipleri ile medya toplantilara katilmamigtir. Toplantiya ait
davet, kanun ve anasozlesmede 6ngoriildiigii gibi giindemi de ihtiva edecek sekilde, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinin 30/04/2012 tarih ve 8058 sayili ve Diinya Gazetesi'nin 27/04/2012 tarihli niishalarinda ilan
edilmek suretiyle ayrica pay sahiplerine taahhiitlii mektupla, toplant1 giin ve giindeminin bildirilmesi
suretiyle SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri geregince ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere en az iig
hafta once yapilmistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini1 teminen pay defterine kayit igin
bir siire ongoriilmemistir. Tiirk Ticaret Kanunu ve SPK mevzuati ¢ercevesinde, genel kurul 6ncesi faaliyet
raporu, mali tablolar, kar dagitim onerisi, genel kurul giindemi, vekaletname formu ve genel kurula iligkin
diger belgeler ve genel kurul sonras1 genel kurul tutanagi, hazirun cetveli, kar dagitim tablosu ve genel
kurul kararlarina iliskin 6zel durum acgiklamasi “Kamuyu Aydinlatma Platformu” (www.kap.gov.tr),
Merkezi Kayit Kurulusu’nun “e-YONET:Kurumsal Yonetim ve Yatirimer Iliskileri Portali”nda ve Sirket
internet sitesinde pay sahiplerinin bilgilerine sunulmaktadir. Genel kurulda tiim pay sahiplerine esit
davranilmis olup, ortaklarin sordugu sorular ticari sir ve ve kamuya agiklanmanus bilgiler kapsamina
girmedigi siirece cevaplandirilmistir. Genel kurul 6ncesi katilimi kolaylagtirmak amactyla, pay sahipleri ve
temsilcileri ile araci kuruluslara, telefonla ve e-postayla bilgilendirme ve dosya iletilmesi yoluyla destek
hizmeti verilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda asgari %?25,00 nisaba karsilik %54,46 toplant1 nisabi, A, B ve D Grubu
Imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurul Toplantilari’nda ise asgari % 25,00 nisaba karsilik sirasiyla %100,
%100 ve %100 toplantt nisaplar1 saglanmistir. Toplantida bir baskan, bir oy toplama memuru ve katipten
ibaret toplant: divanimn teskili, 2 bagimsiz iiye dahil 6 yonetim kurulu iiyesi, 2 denetim kurulu iiyesinin
secimi, yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin iicretlerinin belirlenmesi, 2011 yili mali tablolarin
onaylanmast, 2011 yil1 kar dagitimi, kar dagitim politikasi, bagis ve yardim politikasi, 2012 yil1 bagimsiz
denetim sirketinin se¢imi ve Yonetim Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin iicretlendirilmesi
politikasini kapsayan toplam 13 adet 6nerge (pay sahipleri ve Yonetim Kurulu'nca verilmis ve dnergelerin
hepsi kabul edilmistir.), 2012 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasi, yonetim tarafindan yapilms,
Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, Yonetim Kurulu Uyelerinin, iist diizey
yoneticilerin ve bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarimn, 2011 yili iginde Sirket veya
bagl ortakliklar1 ile ¢ikar catismasina neden olabilecek nitelikte islem yapmadigi ve Sirketimiz’in Yonetim
Kurulu Uyeleri ve iist diizey yoneticilerinin iicretlendirilmesine iliskin politikast ayr1 bir giindem maddesi
ile donem i¢inde yapilan bagis ve yardimlarin tutar1 ve yararlanicilar ile bu konudaki politika degisiklikleri
pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur; mali tablolar ile yonetim kurulu raporu ve denetgiler raporu,
yonetim kurulu iiyeleri ve denetcilerin 2011 yili calismalarindan dolayr ayri ayri ibralari, yonetim
hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, Yonetim Kurulu Uyelerine, iist diizey yoneticilere ve
bunlarin es ve ikinci dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, Sirket veya bagl ortakliklari ile cikar
catigmasina neden olabilecek nitelikte islem yapabilmeleri, rekabet edebilmeleri hususunda, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkeleri geregince izin verilmesi; SPK'nin Seri IV No 56
Tebligi’ndeki Kurumsal yonetim ilkeleri’ne uyum amacl anasozlesme degisiklikleri ve Yonetim Kurulu
Uyelerine 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun “Sirketle Muamele Yapmak Yasagi” baglikli 334. ve
“Rekabet Yasag1” baglikli 335.maddelerine gore izin verilmesi konular1 goriisiilerek onaylanmstir.
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5. Oy Haklar ve Azlik Haklar

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir payi i¢in bir oy
hakki vardir ve oy hakkinda bir imtiyaz1 yoktur. Azlik paylarn Sirket yonetiminde temsil edilmemektedir.
Sirket Ana Sozlesmesi’'nde birikimli oy kullanmaya yonelik bir diizenleme bulunmamakta olup, Sirket
birikimli oy kullanma ydntemini uygulamamaktadir. Genel kurul toplantilarinda, SPK diizenlemeleri
cercevesinde, pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahibi olmayanlar arasindan
atayacaklar1 vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Vekaletnameler SPK’ca belirlenen sekilde diizenlenir.

Ana sozlesmemiz uyarinca Sirketimiz paylari (A), (B), (C) ve (D) grubu olarak tamami nama yazili olmak
tizere 4 gruba ayrilmistir. Genel kurulca Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek 6 iiyeden
olusan yonetim kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, 2
iyesi (B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarim tastyan adaylar arasindan, 1 iiyesi (D) grubu pay sahipleri
tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, genel kurulca secilir. Genel Kurul, ortaklar arasindan veya
disaridan iki denetgi seger. Denetgilerden biri (A) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan,
digeri (B) grubu hissedarlar tarafindan gosterilen adaylar arasindan segilir.

Yonetim kurulu ve denetgilerin aday gosterilmesinde imtiyazlar yaratilmasi, Sirketimiz’de giiclii ve uyumlu
calisabilecek bir yonetim kurulunun olusturulmasina imkan tanimaktadir. Boylece Sirket’in daha etkin
calisarak daha fazla deger yaratabilmesi saglanmasi amaglanmistir. Tamamiyla rasyonel gerekgelerle
yapilan s0z konusu tercih ile birlikte aciklik ve seffaflik uygulamalarina en yiiksek 6zen gosterilmektedir.

6. Kar Pay: Hakk:

Sirketimiz Yonetim Kurulu’'nca, 19 Nisan 2012 tarihinde, Kurumsal Yonetim Ilkeleri kapsaminda,
Sirketimiz’in 2012 yil1 ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikasimn, “Sirketimizin faaliyetlerinin
istikrarl1 ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve
ilgili yasal mevzuat ile Ana Sozlesmemizdeki hiikiimler cercevesinde, yatirim faaliyetleri ve mevcut
finansman yapilar1 géz Oniine alinarak karlarin biinyede tutulmasi yoluyla giicli ozvarlik yapisinin
korunmas1 icin olaganiistii yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay
olarak dagitilmas: esasina dayal temel bir kar dagitim politikas1 benimsenmistir. Bu politikanin, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kar dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ve Sirketimizin hedefleri gozetilerek her yil tekrar
degerlendirilmesi kararlagtirilmistir. S6z konusu kar dagitim politikasi, 31 Mayis 2012 tarihinde yapilan
2011 yilina ilisgkin Olagan Genel Kurul Toplantis’'nda pay sahiplerinin bilgisine sunulmus olup, IMKB
KAP’ta 6zel durum acgiklamast olarak, Sirket mali tablo dipnotlari, faaliyet raporu, MKK e-yonet portali ve
internet sitesinde ilgili kistmlarda kamuya duyurulmustur.

Sirketimiz, 2012 yilinda, kar dagitim politikasinda aciklanan sebeplerle nakit kar dagitimi yapmamustir.
Sirketimiz Ana Sozlesmesi uyarinca kar dagitimina iliskin pay sahiplerine herhangi bir imtiyaz
tanimmanustir.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz Ana Sozlesmesi uyarinca paylarimz nama yazili (A), (B), (C) ve (D) grubu olmak iizere 4 gruba
ayrilmistir. Sirketimiz Ana S6zlesmesi’nde, nama ve ilerde ihra¢ olunabilecek paylar mevzuat hiikiimlerine
uyulmak suretiyle serbestce devir ve temlik olunabilir.
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BOLUM IT - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. Sirket Bilgilendirme Politikast

Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan olusturulup yonetim kuruluna sunulan ve asagida
Bilgilendirme Politikas1 yonetim kurulu tarafindan Kabul edilerek Sirketin internet sitesinde
yaymlanmak suretiyle kamuya duyurulmustur:

8.1 Amag

Sirketimiz Bilgilendirme Politikasi, kamunun, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Sermaye Piyasas1
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB)
mevzuat1 ve diger ilgili mevzuat cercevesinde, Sirket ile ilgili gelismelerden es zamanli,
eksiksiz, anlagilabilir ve diisiik maliyetle ulasilabilir sekilde aydinlatilmasi amaciyla
olusturulmustur. Bilgilendirme Politikast Sirketimiz agisindan ticari sir kapsaminda olmayan
ve yasal olarak aciklanmasinda sakinca olmayan bilgileri kapsamaktadir.

8.2 Yetki ve Sorumluluk

Sirketimiz Bilgilendirme Politikasi, Sirketimiz Yonetim Kurulu'nca kararlastirilmakta ve
internet sitesi aracihigiyla kamuya duyurulmaktadir. Bilgilendirme Politikasi, SPK ve IMKB
mevzuat ve diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmaktadir. Bilgilendirme isleyisinin
esgiidiimii icin Kurumsal Yonetim Komitesi ve Yatirime Iliskileri Birimi gorevlendirilmistir.

8.3 Kullanilan Yiontem ve Araclar

Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 ve Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) hiikiimleri sakli kalmak {iizere,
Sirketimiz’ce kullanilan bilgilendirme yontem ve araclar1 “Kamuyu Aydinlatma Platformu”
(www.kap.gov.tr) ve Sirket internet sitesinde kamunun kullanimina sunulur. Ayrica, Merkezi
Kayit Kurulusu’nun “e-YONET:Kurumsal Yonetim ve Yatirrmer Iliskileri Portali” da sirket
ortaklarinin dogrudan ve etkin olarak bilgilendirilmesi i¢cin kullanilir.

a) Ozel Durum Aciklamalart

SPK mevzuati geregince kamuya yapilmasi gereken bildirimler, ortaya ¢iktifi veya
ogrenildigi anda ve yeteri aciklik ve ayrintida, Yatirimci Iligkileri Birimi’nce 6zel durum
aciklamalar1 olarak hazirlanir ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’a elektronik ortamda
gonderilir. Ozel durum agiklamalar1 GSD Marin internet sitesinde (www.gsdmarin.com.tr)
Yatirimer Iligkileri/Ozel Durum Agiklamalari meniisii altma da yerlestirilmektedir. Ozel
durum ag¢iklamalarinin dili Tiirkge’dir.

b) Mali Tablolar ve Dipnotlar

SPK mevzuatina uygun olarak iic ayda bir hazirlanan ve 6. ay ile yil sonunda bagimsiz
denetimden gecen Sirketimiz mali tablolar1 ve dipnotlari, Yonetim Kurulu’nun onayindan
gectikten sonra, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’a elektronik ortamda gonderilerek
kamuya aciklanmakta ve sonrasinda internet sitemize ve MKK E-Yonet Portali'na da
yerlestirilmektedir. Ayrica agiklanan mali tablolardaki temel biiyiikliikleri, internet sitemizde,
hem bir tablo seklinde Yatirimci Iliskileri kisminda, hem de bir haber olarak ana sayfada
vermekteyiz.
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¢) Faaliyet Raporlar

Ortaklarimiz1 ve diger menfaat sahiplerini, mali verilerin analizi ve faaliyete iliskin diger
konularda, ayrintilica bilgilendirmek amaciyla ii¢ ayda bir mali tablolarimizla birlikte faaliyet
raporlarimiz da Yonetim Kurulu’nun onaymdan gegtikten sonra Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’a elektronik ortamda gonderilerek kamuya duyurulmakta, sonrasinda
internet sitemiz ve MKK E-Yonet Portal’na da konulmaktadir. SPK mevzuatina ve SPK
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uygun olarak hazirlanan faaliyet raporlarimiz Sirketimiz
faaliyetleri, mali yapist ve mali performanst hakkinda detayl bilgiler icermektedir. Y1l sonu
faaliyet raporlarimiz, hem elektronik hem basili olarak hazirlanarak olagan genel kurul
toplantisindan 15 giin nce ortaklarimizin incelemesine sunulmaktadir.

d) Internet Sitesi

GSD Marin internet sitesi www.gsdmarin.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Sitede GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S. hakkinda bilgiler yer almakta ve diizenli bir
sekilde giincellenmektedir.Internet sitemizdeki Yatirimer Iliskileri meniisiinde Mali Sonuglar,
Ortaklik Yapisi, Ana Sozlesme, Ana Sozlesme Degisiklikleri, Genel Kurul, Sermaye
Artirimlari, Kar Dagitimi, Faaliyet Raporlari, Mali Tablo-Denetim Raporlari, Ozel Durum
Aciklamalari, Kurumsal Yonetim Uyum Raporlari, Yonetim Kurulu Uye Adaylari, Duyurular
alt meniileri ve ayrica Kurumsal meniisiinde Tarihce, Hedefler,Yonetim Kurulu ve Ust
Yonetim ve Imtiyazli Paylara Iliskin Bilgiler alt meniileri yer almaktadir. S6z konusu alt
meniiler icerisinde su bilgilere ulagmak miimkiindiir: Sirketimiz’in kimlik ve iletisim bilgileri,
Sirketimiz’in ortaklik yapisi, Sirketimiz’in yOnetim kurulu iiyeleri ve iiye adaylari ile
0zgecmisleri, Sirketimiz sermayesinde imtiyazli paylara iliskin bilgiler, anasdzlesmemizin en
giincel tam metni, ana sozlesmemizdeki degisiklikler, olagan ve olaganiistii genel kurullar ile
imtiyazli pay sahipleri genel kurullariyla ilgili giindemleri iceren ilanlar, hazirun cetvelleri,
toplant1 tutanaklari, vekaleten oy kullanma formlari, Sirketimiz’in biitiin sermaye artirimlari
ve kaynaklar1 tablosu, sermaye artinmlariyla ilgili sirkiiler ve izahnameler, kar dagitimi
politikamiz, genel kurula sunulan kar dagitimi Onerisi, nakit kar dagitimlar: tablosu, faaliyet
raporlarimiz, mali tablo ve denetim raporlarimiz, bilgilendirme politikasi, kurumsal yonetim
uyum raporlarimiz, hem pdf dosya olarak hem yonlendirme seklinde IMKB’ye yaptigimiz
ozel durum agiklamalari, duyurular ve Yatirimer iliskileri Birimi’ nin iletisim bilgileri.

e) Yatirumct Toplantilar

Pay sahipleri, nitelikli yatirimei, banka, araci kurum veya diger mali hizmet kuruslarindan
gelen bilgi veya goriisme talepleri yatirimei iligkileri birimi’nce yanitlanmakta, bunun diginda
basin toplantisi, analist toplantisi veya benzeri bir bilgilendirme sekline gerek
goriilmemektedir. Yatirime1 goriismeleri i¢in hazirlanabilecek sunumlarin internet sitemizde
Yatirimer Iligkileri boliimiinde “Sunumlar” baghigr altinda yer almaktadir.
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) Sirketimiz Hakkindaki Haber ve Soylentilerin Takibi

[lke olarak Sirketimiz hakkinda piyasada ya da internet ortaminda ¢ikan her soylenti ya da
kurgulama hakkinda bir yorum yapmamaktayiz. Sirketimiz hakkinda 6nemli basin yayin
organlarinda cikan haber ve yorumlar eSer kamuoyunu yamiltici nitelikteyse veya SPK
mevzuat1 geregince bir aciklama yapilmasini gerektiriyorsa, Yatirimci Iligkileri Birimi’nce
hazirlanan 6zel durum aciklamast Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’a elektronik
ortamda gonderilerek kamuya duyurulmakta ve sonrasinda Sirketimiz internet sitesine de
konmaktadir.

Basin-yaym organlarinda c¢ikan, ancak Seri:VIII No:54 Tebligi uyarinca 6zel durum
aciklamast yapilmasi yiikiimliiligli dogurmayan haber ve soylentilere iliskin olarak,
Sirketimiz tarafindan bir agiklama yapilmasi istenirse ve yasal olarak aciklanmasinda bir
sakinca yoksa, agiklamanin internet sitemizde Yatirimei Iliskileri kisminda acilacak bir baglik
altinda yer almas1 ongoriilmektedir.

8.4 Idari Sorumlulugu Bulunan Kisilerin Saptanmast

SPK’nin Seri:VIII No:54 Tebligi’nde belirtilen idari sorumlulugu bulunan kisiler, Sirketimizde yonetim
kurulu iiyeleri, denetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari ile s6z konusu tebligde
tanimlandig1 kapsamda bu kisilerle yakindan iligkili kisilerdir.

8.5 Kamuya Aciklanacak Bilgilerin Gizliliginin Saglanmast

Sirketimiz Ozel Durum Agiklamasina konu olabilecek her tiirlii bilgiyi miimkiin oldugunca smirli sayida
kisinin erisimine acik tutmaya caligmaktadir. Konumu ya da gorevi geregi soz konusu bilgileri 6grenen
kisiler, bu bilginin kamuya aciklanmasina dek gizli kalmasi geregi konusunda uyarilmakta ve aykiri
davranista bulunmanin yasal sonuglar1 hakkinda bilgilendirilmektedirler.

8.6 lgsel Bilgilerin Kamuya Aciklanmasinin Ertelenmesi

Sirketimiz, sorumlulugu kendisine ait olmak iizere, mesru ¢ikarlarinin zarar gormemesi i¢in icsel bilgilerin
kamuya agiklanmasini, bunun kamunun yaniltilmasina yol agmamast ve Sirketimiz’in bu bilgilerin gizli
tutulmasim saglayabilecek olmasi kaydiyla, erteleyebilir. I¢sel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenme
sebepleri ortadan kalkar kalkmaz, sozii edilen icsel bilgiler kamuya acgiklanir. Yapilacak agiklamada
erteleme karar1 ve bunun temelindeki sebepler belirtilir.

Sirketimiz, i¢sel bilginin kamuya aciklanmasinm ertelemeye karar verdiginde, ertelenen bilgiyi, ertelemenin
Sirketimiz’in yasal haklarinin korunmasina etkisini, yatirimcilarin yaniltilmasi riskini olugturmadigim ve
erteleme siiresince bu bilginin gizliliginin korunmasi i¢in ne gibi tedbirler alindigim Yonetim Kurulu
kararina veya Yonetim Kurulu tarafindan yetki verilmis ise yetkilendirilen kisinin yazil1 onayina baglar.

8.7 Gelecege Yonelik Bilgilerin Kamuya Aciklanmast

Sirketimiz’e iliskin gelecege yoOnelik bilgilerin kamuya aciklanmast durumunda, varsayimlar ve
varsayimlarin dayandig veriler de aciklamr. Kamuya agiklanan gelecege yonelik bilgilerde yer alan
tahminlerin ve dayanaklarin gerceklesmemesi veya gerceklesmeyeceginin anlagilmasi halinde, giincellenen
bilgiler derhal gerekgeleri ile birlikte kamuya agiklanir.

27



GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SANAYI VE TICARET A.S.
1 Ocak 2012 - 31 Aralik 2012 Donemine Ait Faaliyet Raporu

9. Sirket Internet Sitesi ve Igerigi

Sirket internet sitesi www.gsdmarin.com.tr adresinde hizmet vermektedir. Sitede GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. hakkinda bilgiler ayrintili olarak yer almakta ve diizenli bir
sekilde giincellenmektedir.

Sirket internet sitemizdeki Yatirime Iliskileri meniisiinde Mali Sonuglar, Ortaklik Yapisi, Ana Sozlesme,
Ana Sozlesme Degisiklikleri, Genel Kurul, Sermaye Artirimlari, Kar Dagitimi, Faaliyet Raporlari, Mali
Tablo-Denetim Raporlari, Ozel Durum Agiklamalari, Kurumsal Y6netim Uyum Raporlari, Yonetim Kurulu
Uye Adaylari, Iletisim Bilgileri ve Duyurular alt meniileri ve ayrica Kurumsal meniisiinde Tarihge,
Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim alt meniileri yer almaktadir. S6z konusu alt meniiler igerisinde Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde belirtilen hususlara yer verilmekte olup su bilgilere ulasmak miimkiindiir:
Sirketimiz’in kimlik ve iletisim bilgileri, Sirketimiz’in ortaklik yapisi, yonetim kurulu iiyeleri ve iiye
adaylan ile 6zgecmisleri, Sirketimiz sermayesinde imtiyazli paylara iliskin bilgiler, ana sézlesmemizin en
giincel tam metni, ana s6zlesmemizdeki degisiklikler, olagan ve olaganiistii genel kurullar ile imtiyazli pay
sahipleri genel kurullariyla ilgili glindemleri i¢eren ilanlar, hazirun cetvelleri, toplanti tutanaklari, vekaleten
oy kullanma formlari, Sirketimiz’in biitiin sermaye artirimlari, kar dagittmi politikammz, genel kurula
sunulan kar dagitim Onerisi, nakit kar dagitimlar tablosu, faaliyet raporlarimz, mali tablolar ve bagimsiz
denetim raporlarimiz, bagis ve yardim politikasi, yonetim kurulu iiyesi ve list diizey yonetici iicretlendirme
politikasi, bilgilendirme politikasi, etik kurallar ve sosyal sorumluluk politikasi, insan kaynaklar1 politikasi,
yonetim kurulu’nun c¢aligma esas ve usulleri hakkinda i¢c yonerge, bilgilendirme politikasi, kurumsal
yonetim uyum raporlariniz, hem pdf dosya olarak hem yonlendirme seklinde IMKB’ye yaptiginuz 6zel
durum agiklamalari, duyurular ve Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi’nin iletisim bilgileri yer almaktadir.

10. Faaliyet Raporu

Sirketimiz faaliyet raporunda Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde sayilan bilgilere yer verilmektedir.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERIi
11. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Pay Sahipleri : Kendilerini ilgilendiren hususlarda pay sahiplerinin bilgilendirilmesi, IMKB KAP, MKK
E-Yonet Portali, Sirket internet sitesi ve gazete ilanlar1 aracilifiyla ve genel kurul toplantilarina katilim
yoluyla yapilmaktadir.

Cahsanlar : Kendilerini ilgilendiren hususlarda calisanlarin bilgilendirilmesi, sirket i¢i ortak dosya
erisimi ve sirket i¢i elektronik posta sistemi araciligiyla ve ayrica toplantilar diizenlenerek, yazili olarak ve
acil durumlarda telefonla yapilmaktadir.

Diizenleyici ve Diger Kurumlar: IMKB, SPK, MKK, BDDK ve diger kurumlarin kendilerini ilgilendiren

hususlarda bilgilendirilmesi, IMKB KAP, MKK E-Yonet Portali ve Sirket internet sitesi aracilifiyla ve
ayrica yazili olarak, elektronik posta ve telefonla yapilmaktadir.
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Miisteriler ve Tedarikciler: Sirketimiz GSD Holding’in istiraki olarak, disaridan mal ve hizmet aliminin
merkezilestirilerek tek elden karsilanmasi yoluyla merkezi sevk ve idare hizmeti ve merkezi hukuk
miisavirligi hizmetini GSD Holding’den almaktadir. Merkezi mal ve hizmet alimi sayesinde, personel ve
zaman tasarrufu, maliyet avantaji, alinan mal ve hizmet kalitesinin yiikseltilmesi saglanmaktadir.
Sirketimiz, mal ve hizmet tedarik¢ileriyle iliskilerini, Sirket Satinalma ve Avas Yonetmeligi’ne uygun
olarak kurumsal bir sekilde ve Onceden teklif alma yoluyla secilen tedarikgilerle yapilan sozlesmeler
cercevesinde yiiriitmekte, alinan mal ve hizmet kalitesinin uygun maliyetle yiiksek seviyede tutulmasi igin
piyasa aragtirmasi yapilarak gerektikce tedarik¢i degisimi yapilmaktadir. Sirketimiz, bilgi teknolojileri
boliimii hizmetlerini GSD Holding’in bagli ortakligit GSD Yatirim Bankas1 A.S.’nden saglamaktadir. GSD
Grubu sirketleri arasinda, bir grup sirketince diger grup sirketleri i¢in katlanilan giderlerin ilgili sirketlere
dagitilarak yansitilmasinda GSD Grubu Gider Dagitim Ve Yansitma Yonetmeligi hiikiimleri
uygulanmaktadir.

Menfaat sahiplerinin Sirketimiz’in mevzuata aykir1 ve etik acidan uygun olmayan iglemlerini Kurumsal
Yonetim Komitesi’'ne veya Denetimden Sorumlu Komite’ye iletebilmesi igin Sirketimiz’in internet
sitesinde aciklanan kyk@gsdmarin.com.tr ve dsk@gsdmarin.com.tr seklinde e-posta adresleri
olusturulmustur.

12. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilum

Sirket Personel Yonetmeligi’nin “Calisanlarin Sirket Yonetimi’ne Katilimi” baglikli kisminda berlirtildigi
tizere, Sirketimiz’in her kademedeki caligsanlar1 genel konularda ya da hizmet verdikleri birimin calisma
sekliyle ilgili konularda Onerilerini, elestirilerini, yakinmalarini, sirket hiyararsisi icerisinde, rahatca ilgili
birimlere ya da iistlerine iletmeye tesviklenmektedirler. Bu sekilde gelen oneri, elestiri veya yakinmalar,
ciddiyetle degerlendirilmekte, eger iyilestirici ve uygulanabilir bulunurlarsa, ilgili is ya da prosediir yeniden
diizenlenmektedir.

Menfaat sahiplerinin yonetime katilabilmesi amaciyla, Sirketimiz’in yonetimi ve faaliyetleri konusundaki
goriiglerini  Sirketimiz’e  iletebilmeleri  icin  Sirketimiz’in  internet  sitesinde  agiklanan
yonetimekatilim@ gsdmarin.com.tr seklinde e-posta adresi olusturulmustur.

13. insan Kaynaklar: Politikast

Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan olusturulup yonetim kuruluna sunulan ve asagida Insan Kaynaklari
Politikas1 yonetim kurulu tarafindan kabul edilerek Sirketin internet sitesinde yaymlanmak suretiyle
kamuya duyurulmustur:

13.1 Amag

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. Insan Kaynaklari Politikas1, sirketin vizyonu ve
misyonuna uygun insan kaynagina ulagsmak, amaca uygun ve yeterli sayida eleman bulundurmak, var olan
elemanlarin en uygun alanda calismalarim saglamak, egitim ihtiyaci olanlara egitim olanaklar1 planlamak,
sirketin gelecekteki i¢ ve dis faktorlerden kaynakli degisim ihtiyacim1 6nceden kestirerek gerekli onlemlerin
alinmasin saglayarak hedeflerin gerceklestirilmesine katkida bulunmak amaciyla olusturulmustur.
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13.2 insan Kaynaklar: Politikalar
Sirketin gerek ise alimlarda gerek sonrasinda is tanimin1 kargilayabilen deneyim ve egitim seviyesi yliksek
bir iggiiciinii elinde bulundurmay1 insan kaynaklar1 politikasinin temeli saymaktadir.

- Ise alim politikalar1 olusturulurken ve kariyer planlamalar1 yapilirken, esit kosullardaki kisilere esit
firsat saglanmasi ilkesi benimsenmistir. Yonetici gorev degisikliklerinin Sirket yOnetiminde
aksakliga sebep olabilecegi o©ngorillen durumlarda yeni gorevlendirilecek yoneticilerin
belirlenmesi hususunda halefiyet planlamas1 yapilir.

- Personel alimi yapilirken adaylarda pozisyonun gerekli kildigi egitim donanimina, i tecriibesine
ve temel yetkinligine iliskin kriterler dikkate aliir. Ise Alim siirecimiz, Sirketimiz’e ulastirilan
basvurularin degerlendirilmesi ile baglar. Ozgegmis iizerinden yapilacak 6n elemelerin ardindan
belirlenen yetkinliklere sahip adaylar is goriismelerine cagirilirlar. Aranan pozisyona en uygun
aday1 belirleyebilmek icin ilgili Boliim Yoneticileri goriismeleri gerceklestirirler. Adaylarin bilgi
ve becerileri goriismeler sirasinda sorgulanir. Uygun goriilen adaylar planlanan pozisyona
yerlestirilirler.

- Sirket caliganlarimzin gorev tanim ve dailimi ile performans ve Odillendirme kriterleri
yoneticileri tarafindan belirlenir ve ¢alisanlara duyurulur. Calisanlara verilen iicret ve menfaatlerin
belirlenmesinde verimlilige dikkat edilir.

- Calisanlara saglanan tiim haklarda adil davranilir, calisanlarin bilgi, beceri ve gorgiilerini
arttirmalarina yonelik egitim programlar1 gerceklestirilir.

- Calisanlarin egitim ihtiyaclarinin ortaya cikarilmasi ve eksikliklerinin giderilmesi suretiyle,
Sirketimiz’ de isine, konusuna hakim kisilerin ¢aligtirilmasi amaglanir.

- Calisanlarin verimli olmasina dnem verilir ve ¢alisanin igini iyi ve verimli bir sekilde yapabilmesi
icin kendisine gerekli ortamin yaratilmasina en yiiksek 6zen gosterilir.

- Calisanlarin giivenli ve saglikli bir ortamda rahat bir sekilde calismalarimi saglayacak gerekli
onlemler alinir.

- Calisanlara yonelik sirketin finansal durumu, {iicret, kariyer, egitim, saglik gibi konularda
bilgilendirme toplantilar1 yapilarak goriis aligverisinde bulunulur.

- Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlarn ilgilendiren gelismeler calisanlara
bildirilir.

- Calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi ve calisanlarin sirket ici fiziksel,
ruhsal ve duygusal kotii muamelelere karsi korunmasi icin onlemler alimir. Caliganlar arasinda
higbir gekilde ayrimcilik yapilmasina izin verilmez, terfi, icret degerlendirmelerinde liyakata dnem
verilir.
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14. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

26 Aralik 2012 tarihli Yonetim Kurulu karartyla yiiriirliige konulan Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan
olugturulup yonetim kuruluna sunulan ve asagida GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk Politikasi, Sirketin internet sitesinde yaymlanmak suretiyle
kamuya duyurulmustur:

14.1 Amag

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk Politikast,
sirket-i¢i iliskilerin diizenlenmesi; tiim calisanlarin ve Sirket’in, pay sahipleri, yatirimcilar ve diger ¢ikar
sahipleri ile olan iligkilerini diizenleyerek hizmet kalitesinin arttirilmasi; kaynaklarin etkin kullanimu;
haksiz rekabetin Onlenmesi; calisanlarla olan iligkilerin diizenlenmesi; rekabetin daha kaliteli hizmet
sunulmast seklinde algilanmasi konularinda etkinligin artirilmasi amaciyla olusturulmustur. Sirket
faaliyetleri, Yonetim Kurulu’nca hazirlanmis olan etik ilke ve kurallar1 ¢ercevesinde yiiriitiiliir. Bu etik
kurallar, Sirket internet sayfasinda da kamuya agiklanmistir.

14.2 Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

Etik kurallar, Sirket’in hizmet kalitesini ve sayginligini artirmak iizere, Sirket calisanlar1 ve toplumla
iligkilerini diizenleyen ve Sirket i¢i davranig kiiltiiriinii olusturan degerler biitiiniidiir. Bu ¢ercevede Sirket,
sosyal sorumluluklarina kars1 duyarh olur; cevreye, tiiketiciye, kamu sagligina iligskin diizenlemeler ile etik
kurallara uyar. Sirket, uluslararas1 gegerlilige sahip insan haklarina destek olur ve saygi gosterir. Sirket,
irtikap ve riigvet de dahil olmak iizere yolsuzlugun her tiirliisiiyle miicadele eder, tiim faaliyetlerinde
toplumsal yarar ve ¢evreye saygi dogrultusunda davranir.

14.3 Mevzuat ve Yasal Diizenlemelere Iliskin Etik Ilke ve Kurallar
Sirket, basta yasal mevzuat olmak lizere tiim ulusal ve uluslararasi kurallara ve sirket-ici diizenlemelere en
tist diizeyde uygunlugu saglar.

Sirket, yatinmcilarla ve pay sahipleriyle olan iliskilerde ayrim gozetmeksizin bagli olunan tiim yasalara,
yonetmeliklere ve kurallara uygun davranir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda diizenlenmis tiim konulara, Tiirk Ticaret Kanunu'nun anonim
ortakliklara iliskin diizenlemelerine ve sirket esas sozlesmesine uygun davranilmasini saglar, degisen ve
yenilenen tiim yasal mevzuata uyumun gerektirdigi gilincellemelerin yapilmasi hususunda gerekli 6zeni
gosterir.

14.4 Kurumsal Yonetim Ilkelerine Iliskin Etik ilke ve Kurallar

Sirket iist yonetimi, belirlenmis hedefler, yasal diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat, ana sozlesme ve
sirket-i¢i diizenlemeler ile anonim sirket etik kurallar1 dogrultusunda, tiim ¢ikar ve pay sahiplerinin hak ve
cikarlarini korur.

Sirket’¢ce kurumsal degerler ve stratejik hedefler olusturulur. Sirket icinde yetki ve sorumluluklar agik¢a
belirlenir ve uygulanmasi saglanir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yonetim, gorevlerini etkin bir sekilde yerine getirecek nitelikleri

haiz ve kurumsal yonetimde tistlenmis olduklar1 roliin bilincindedir.
Ucret politikalariin Sirket’in etik degerleri, stratejik hedefleri ve i¢ dengeleri ile uyumu saglanr.
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Kurumsal yonetimde seffaflik cercevesinde, pay sahipleri ve kamuoyunun, Sirketin yapisi ve amaglari
hakkinda yeterli diizeyde bilgi sahibi olmalar1 saglanir, boylelikle, iist yonetimin Sirket yonetimindeki
etkinliklerini degerlendirebilmelerine imkan taninir. Bilgiler, ilgili kisi ve kurumlarin karar vermelerine
yardimci olacak sekilde, zamanminda, dogru, tam, anlasilir, tarafsiz, kolay erisilebilir ve esit bir sekilde
kamuoyunun kullammina sunulur. Kamuoyunun aydinlatilmasinda, Sirket’in internet sitesi aktif olarak
kullamlr.

Sirket calisanlari, pay sahipleri ve ¢ikar sahipleri ile iliskilerinde, profesyonellik, nezaket ve en onemlisi
ciddiyet ve giivenilirlik ilkeleri cercevesinde davramr.

Yatirimcilar, finansal analizciler, basin mensuplar1 ve benzer kesimlerle yapilacak tiim goriismeler Sirket’in
belirledigi “Bilgilendirme Politikas1” cercevesinde yapilir. Basin ve yayin kuruluglarina demeg verilmesi,
basinda yazi yayimlanmasi ve konferanslara konugmaci olarak katilinmasi, Sirket’in i¢ diizenlemelerinde
belirlenen kurallar cercevesinde ve Yonetim Kurulu Baskani’min onayimn alinmasi suretiyle
gerceklestirilebilir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

15. Yonetim Kurulu’nun Yapisit ve Olusumu

Sirketimiz Ana Sozlesmesi uyarinca, Sirketimiz paylar1 (A), (B), (C) ve (D) grubu olmak iizere tamami
nama yazili 4 gruba ayrilmistir. Genel Kurul’ca Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca secilecek 6
tiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun, 3 iiyesi (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar
arasindan, 2 iiyesi (B) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilecek Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim Ilkeleri’nde belirtilen bagimsiz iiye kistaslarim tastyan adaylar arasindan, 1 iiyesi (D) grubu pay
sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan, genel kurulca secilir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri’nden, Kurumsal Yonetim ilkeleri’nde tanimlandig1 iizere, Yonetim
Kurulu tiyeligi disinda Sirket’te baskaca herhangi bir idari gorevi bulunmayan ve Sirket’in giinliik is
akisina ve olagan faaliyetlerine katilmayan Mehmet Turgut Yilmaz (Yonetim Kurulu Baskani), Akgiin
Tiirer (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili), Mehmet Sedat Ozkanh (Bagimsiz Uye), Anna Goziibiiyiikoglu
(Bagimsiz Uye) ve Cezmi Oztiirk (Uye) bu anlamda icract olmayan iiyeler, Sirketimiz Genel Miidiirii Eyup
Murat Gezgin ise bu anlamda icraci iiyelerdir. Sirketimiz Yonetim Kurulu’nda bagimsiz liyeler Mehmet
Sedat Ozkanli ve Anna Goziibiiyiikoglu’'dur. Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri, gorev
dagilimlari, Sirketimiz disindaki grup-i¢i grup-dis1 ayrimli gorevleri, 6zge¢misleri ve bagimsizlik beyanlari
Sirketimiz Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon Semasi, Kurul ve Komiteler” bashkli kisminda
sunulmaktadr.

Aday gosterme komitesi gorevini yapan Sirketimiz Denetim Komitesi’ne Sirketimiz’in 31 Mayis 2012
tarihli Olagan Genel Kurulu’'nca yonetim kuruluna secgilmek ilizere 2 bagimsiz liye aday gosterilmistir.
Sirketimiz Denetim Komitesi’nce hazirlanan adaylarin bagimsizlik kriterlerini tasiyip tagtmadigina iliskin
raporun tarihi 13 Nisan 2012 olup, ayni giin Sirketimiz Y 6netim Kurulu’na sunulmustur.

Yonetim Kurulu Uyesi Sirket isleri igin yeterli zaman ayirir. Yonetim Kurulu Uyesi’nin bagka bir sirkette
yonetici ya da Yonetim Kurulu Uyesi olmasi veya bagka bir sirkete damigmanlik hizmeti vermesi halinde,
s0z konusu durumun ¢ikar catigsmasina yol agcmamasi ve tiyenin Sirket’teki gorevini aksatmamasi esastir.
Sirketimiz “Yonetim Kurulu’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge” uyarinca, bu kapsamda,
Kurumsal Yo6netim Komitesi, bu hiikme uyum durumunu toplantilara katilim, gorevlerin yerine getirilmesi,
cikar catismasi ve diger agilardan izler ve varsa aykiriliklar1 Yonetim Kurulu’na bildirir.
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16. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslart

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun ¢aligmalari, Sirketimiz “Yonetim Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri
Hakkinda I¢ Yonerge” uyarinca yiiriitiiliir. Yonetim kurulu bagkam, diger yonetim kurulu iiyeleri ve genel
miidiir ile goriiserek yonetim kurulu toplantilarinin giindemini belirler. Yonetim kurulu iiyeleri, toplantidan
once yonetim kurulu bagkanina giindemde degisiklik Onerisinde bulunabilir. Yonetim kurulu kararlari,
fiziki katilimh toplanti sonucu alinabilecegi gibi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390.maddesinin
4 fikrasindaki “liyelerden birinin yazili Onerisini diger tiyelerin yazili olarak onaylamasi” yontemiyle de
alinabilir. Sirketimiz Ana Sozlesmesi’ne gore, yonetim kurulu sirket isleri, islemleri gereklilik gosterdikce
ayda bir kereden az olmamak iizere sirket merkezi yada uygun goriilen yerde en az 4 iiyenin istiraki ile
toplanir ve bu toplantida bulunan iiyelerden en az 3 iiyenin olumlu oyu ile karar alir. Toplantilarin tarihleri
yillik olarak belirlenir ve tiim iiyelere yazili olarak duyurulur. Yonetim kurulu, yonetim kurulu baskani
veya kendisi yoksa baskan vekili tarafindan toplantiya ¢agrilir. Toplantilar bagkan ya da baskan vekili
tarafindan daha 6nceden tiyelere dagitilmis giindem dahilinde yapilir.

2012 yilinda Sirketimiz Yonetim Kurulu 39 adet toplanti yapmustir. Her ay yapilan sirketin mali
durumunun incelendigi toplantilar 6ncesinde yonetim kurulu iiyelerine sirket mali tablolar1 ve bununla ilgili
tespitleri igeren ayrintili raporlar verilmektedir. “Yonetim Kurulu Uyelerinin 2012 Yili Gorev
Donemlerindeki Toplant: Sayilar1 ve Katilim Durumu” bashikli tablo, Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon
Semas1, Kurul ve Komiteler” baglikl1 kisminda sunulmaktadir.Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerine agirlikl
oy hakki veya olumsuz veto hakki taninmamistir.

10 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul’'unda pay sahiplerinin onayimna sunulan, Sirket
Yonetim Kurulunun, SPK Seri IV No:56-57 Kurumsal Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina Iligkin Teblig’i cergevesinde 6nemli nitelikteki islem kapsaminda aldigi 14/03/2012 tarih
ve 622 sayih “Sirketimiz adina Giiney Kore’de yerlesik bir tersanede insa edilecek 35.000-40.000 dwt
arasinda tagima kapasitesine sahip 2 adet yeni yapim dokme kuru yiik gemisinin 2013 yilinda teslim
edilmek lizere satin alinmasi konusunda ilgili tersane ile ek teknik ozellikler ve donanimlar dahil olmak
tizere toplam tutar1 55.000.000 A.B.D. dolarin1 agsmamak kaydiyla so6zlesme imzalanmasina, bu amacla
finansman temini icin gerekli kredi sozlesmelerinin akdedilmesine, s6z konusu sozlesmeleri imzalamak
tizere Sirketimiz yonetim kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin miigtereken atacaklari imza ile yetkili
kilinmalarina, isbu yonetim kurulu kararinin icrasim saglamak amaciyla SPK Seri IV No:56-57 Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig geregince Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun 14.03.2012 tarih 752-3071 sayili izinleri dogrultusunda yapilmas: planlanan ilk genel kurul
toplantisinda bu kararin pay sahiplerinin onayina sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.” seklindeki
kararinin aynen kabul edilerek onaylanmasina ve icra edilmesine oybirligi ile karar verilmistir.
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17. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapt ve Bagimsizlig

Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan komitelere iligkin ayrintili bilgiler, Faaliyet Raporu’nun
“Organizasyon $emasi, Kurul ve Komiteler” baglikli kisminda sunulmaktadir. Yonetim Kurulu biinyesinde
olusturulan komiteler, her biri 2’ser iiyeden olusan Kurumsal Yonetim Komitesi ile Denetim Komitesi
olup, Denetim Komitesi’'nin bagkan dahil her iki iiyesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi’nin baskani
bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinden ve her iki komitenin iiyeleri de icrada gorevli olmayan yonetim
kurulu tiyelerinden olugmaktadir. Sirket’in 2 adet bagimsiz yonetim kurulu iiyesi oldugu ve Kurumsal
Yonetim Ilkeleri uyarinca Denetim Komitesi’nin iiyelerinin tamam ile diger komitelerin ise baskanlarinin
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri arasindan secilmesi gerektigi i¢cin, bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinden
biri (Mehmet Sedat Ozkanli), zorunlu olarak, iki komitede birden gérev almaktadir.

18. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmast

Sirketimiz Yonetim Kurulu, yukarida belirtilen genel sirket stratejisi cercevesinde Genel Miidiir, Yo6netim
Kurulu Bagkani veya diger Yonetim Kurulu Uyeleri'nce Sirketin ve genel ekonomik ortamin sartlart
gozetilerek olusturularak kendisine Onerilen stratejik hedefleri onaylar ve bu stratejik hedeflerin
uygulanmasini ve hedeflere ulasma derecesini bu konuda yetkilendirilen Genel Miidiir, Yonetim Kurulu
Bagkan1 veya diger Yonetim Kurulu Uyeleri'nce, gerekiyorsa gecikmeksizin yapilan olaZaniistii
toplantilarda ya da en ge¢ aylik faaliyetlerin ve ge¢mis performansin gézden gegirilip degerlendirildigi
olagan toplantilarda kendisine sunulan bilgilendirme vasitasiyla izler, onceden belirlenen stratejik
hedeflerde gereken giincellemeleri yapar.

20. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Ana sozlesmemizde belirtildigi tizere, Yonetim Kurulu iiyelerine, yonetim kurulu tiyesi sifatiyla verecekleri
hizmet karsilig1 olarak 6denecek iicretin sekli ve tutar1 genel kurul tarafindan belirlenmektedir. 31 Mayis
2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da yonetim kurulu iiyelerine aylik net 2.000 TL iicret
odenmesine karar verilmistir. Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca kararlagtirilan Yonetim Kurulu Uyesi ve Ust
Diizey Yonetici Ucretlendirme Politikasi, Sirketimiz internet sitesinde yayinlanmaktadir. Yonetim kurulu
ve ist diizey yonetici bazinda hazirlanan “Yonetim Kurulu Uyelerine ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen
Ucretler ile Saglanan Diger Tiim Menfaatler” baglkli tablo, Sirketimiz Faaliyet Raporu’nun “Organizasyon
Semasi, Kurul ve Komiteler” baslikli kisminda sunulmaktadir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin mali haklarinin saptanmasinda yonetim kurulu tiyelerinin performansina dayali
olacak ve sirketin performansini yansitacak bir ddiillendirme uygulanmamaktadir. Sirket, herhangi bir
yonetim kurulu iiyesine ve yoneticisine bor¢ vermemistir, kredi kullandirmamaistir, verilmis olan borg¢larin
ve kredilerin siiresini uzatmamustir ve sartlarini iyilestirmemistir, iiclincii bir kisi aracilifiyla sahsi kredi adi
altinda kredi kullandirmamistir ve lehine kefalet gibi teminatlar vermemistir. Sirket’in bagh ortakligi olan
bankalarin olagan faaliyetleri ¢ercevesinde kullandirdig1 nakdi ve gayrinakdi krediler bunun digindadar.
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GSD DENIZCILiK GAYRIMENKUL iINSAAT SANAYI VE TICARET A.S.

FiINANSAL TABLO VE FAALIiYET RAPORLARININ KABULUNE iLiSKiN YONETIM
KURULU'NUN

KARAR TARIiHi: 15/03/2013
KARAR SAYISI : 665

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERi:XI, NO:29 SAYILI TEBLiGIiN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESi GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANIMIZDIR

a) 31/12/2012 donemine iligkin finansal tablo ve faaliyet raporunun tarafimizca incelendigini,

b) Isletmede gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
onemli konularda gercege aykirt bir aciklama veya agiklamanin yapildig tarih itibariyla yaniltici
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Isletmedeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde, yiiriirliikteki
finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmig finansal tablolarin isletmenin aktifleri,

pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercegi diiriist bir bicimde yansittigin1 beyan
ederiz.

Saygilarimizla,

GSD DENIZCILIK GAYRIMENKUL INSAAT SAN.VE TiC.A.S.

Ergin EGI Eyup Murat GEZGIN
Mali Isler Miidiirii Genel Miidiir
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Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu
ve 50 sayfa finansal tablolar ve tamamlayici
notlarmdan olusmaktadir.
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Bagimsiz Denetim Raporu

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Girig
GSD Denizcilik, Gayrimenkul, Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren hesap

donemine ait gelir tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akislar
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasinm icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklamp
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere onemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriig

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, GSD Denizcilik, Gayrimenkul, Insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari (bakimiz dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul

15 Mart 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci



GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihi ltibaryla

Bilancgo (Finansal Durum Tablosu)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
31 Arahik
2011
31 Aralik Yeniden
Notlar 2012 s1mﬂanmls(*)
VARLIKLAR

Donen Varhiklar 25,231 58,567
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 16,834 42,409
Finansal Yatirimlar 4 17 2,752
- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 4.3 - 2,739
- Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 4.1 17 13
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 6.1 7,436 13,187
Diger Donen Varliklar 14 557 97
(Ara Toplam) 24,844 58,445
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 10 387 122
Duran Varhiklar 39,215 18,505
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 6.1 1,294 8,262
Finansal Yatirimlar 4 1,315 1,174
- Satlmaya Hazir Finansal Varliklar 4.4 1,315 1,174
Maddi Duran Varliklar 8 6 2
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 23 8,203 8,804
Diger Duran Varliklar 14 28,397 263
TOPLAM VARLIKLAR 64,446 77,072

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 955 15,043
Finansal Borglar 5 11 13,867
Diger Finansal Yikiimliiliikler 4 23 7
- Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 4.2 23 7
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 6.2 598 852
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigu - -
Borg Karsiliklar 11 4 3
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 13 167 76
Diger Borglar 7 152 238
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 82 55
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 13 82 55
OZKAYNAKLAR 63,409 61,974
Odenmis Sermaye 15.1 30,000 30,000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 15,355 15,355
Hisse Senedi fhrag Primleri 15.2 1 1
Deger Artis Fonlar1 15.3 42) (183)
- Finansal Varlik Deger Artis Fonu (42) (183)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 154 1,117 943
Gegmis Yillar Karlar 15.5 15,684 12,375
Net Donem Kar1 1,294 3,483
TOPLAM KAYNAKLAR 64,446 77,072

(*) 2.1.3 no’lu dipnota bakiniz.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
1



GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis  denetimden gecmis
31 Aralik
2011
31 Arahk Yeniden
Notlar 2012 s1mﬂanmls(*)
SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri - -
Satiglarin Maliyeti (-) - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) - -
Faiz ve Diger Gelirler 16 1,254 2,358
Faiz, Komisyon ve Diger Giderler (-) 16 (20) (23)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar 16 1,234 2,335
BRUT KAR 1,234 2,335
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 - (182)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (2,737) (2,631)
Diger Faaliyet Gelirleri 20 69 526
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (193) 414)

SURDURULEN FAALIYETLERDEN ESAS
FAALIYET ZARARI (1,627) (366)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 22 7,247 10,157
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 23 (4,250) (6,713)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI 1,370 3,078
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (76) 405
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 24 525 (525)
- Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 24 (601) 930
DONEM KARI 1,294 3,483
Hisse Basina Kazang (tam TL) 25 0.043 0.116

(*) 2.1.3 no’lu dipnota bakmiz.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Hesap Donemine Ait
Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden  Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis

31 Aralik 2011

Notlar 31 Arahk 2012 Yeniden simflanms
DONEM KARI 1,294 3,483

DiGER KAPSAMLI GELiR/GiDER

Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 15 141 (243)
DiIGER KAPSAMLI GELiR (VERGi SONRASI) 1,435 3,240
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 1,435 3,240

(*) 2.1.3 no’lu dipnota bakiniz.

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye
. enflasyon Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi Hisse senetleri Finansal varhklar kisitlanms Gecmis Net

Notlar sermaye farklari ihrac primleri  deger artis fonu yedekler yil karlari donem kar1 Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 30,000 15,355 1 60 693 7,612 5,013 58,734
Toplam kapsaml gelir
Net donem kar1 - - - - - - 3,483 3,483
Diger kapsamli gelir - - - (243) - - - (243)
Kapsambh gelir toplanm - - - (243) - - 3,483 3,240
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Transferler - - - - 250 4,763 (5,013) -
Ortaklarla yapilan islemler toplam 250 4,763 (5,013) -
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 30,000 15,355 1 (183) 943 12,375 3,483 61,974
1 Ocak 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 30,000 15,355 1 (183) 943 12,375 3,483 61,974
Toplam kapsaml gelir
Net donem kari - - - - - - 1,294 1,294
Diger kapsamli gelir - - - 141 - - - 141
Kapsambh gelir toplanm - - - 141 - - 1,294 1,435
Ozkaynaklarda kaydedilen ortaklarla yapilan
islemler
Transferler 15 - - - - 174 3,309 (3,483) -
Ortaklarla yapilan islemler toplam - - - - 174 3,309 (3,483) -
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla bakiyeler 15 30,000 15,355 1 42) 1,117 15,684 1,294 63,409

Tisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:
Net donem kari 1,294 3,483
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 8,9 3 5
Siipheli alacak karsihik gideri 21 193 414
Kidem tazminati karsilik gideri 13 29 9
Kullanilmamus izin karsilik gideri 11 37 22
Personel ikramiye karsilik gideri 11 64 -
Tiirev islem reeskontlari 4.1,4.2 12 (40)
Vergi gideri/(geliri) 24 76 (405)
Maddi duran varlik satig kar1 20 - (82)
Finansal varhik satis kart 22 (86) (139)
Finansal borglar faiz gideri 23 71 627
Banka mevduat faiz gelirleri 22 (2,110) 3,419)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet
(zarari)/kar1 (411) 475
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisim 12,526 7,995
Diger donen ve duran varliklardaki degisim (26,670) 629
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki degisim (254) (875)
Diger bor¢lardaki degisim (5) 46
Odenen vergiler (1,611) (549)
Odenen ikramiye (65) (70)
Odenen personel izin karsihg1 11 (10) (10)
Odenen kidem tazminatt 13 ) (5)
Esas faaliyetlerinde(n) (kullanilan)/saglanan net nakit (16,502) 7,636
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Finansal yatinmlardaki degisim 2,809 (2,707)
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklardaki degisim (265) 6
Maddi duran varlik (alimlar1)/satislar 8 @) 82
Alinan temettii 22 245 1
Alinan faizler 2,380 3,394
Odenen faizler 77 (266)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 5,085 510
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Finansal bor¢lardan saglanan nakit girisleri 11 10,367
Finansal borglar geri 6demeleri (13,867) (6,083)
Finansman faaliyetlerinde(n) (kullamlan)/saglanan net nakit (13,856) 4,284
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki kur farklar 32) 23
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azahs)/artis (25,273) 12,430
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 42,048 29,595
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.3(s) 16,743 42,048

Tlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (eski unvamyla “Tekstil Finansal
Kiralama Anonim Sirketi”) (“Sirket”) 1992 tarih ve 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu” hiikiimleri
cercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni takiben, Tiirkiye’de faaliyet gostermek
iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda 20 Subat 1995
tarihinden beri islem gormektedir.

Sirket’in 25 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yasanan
daralmaya bagli olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi icin ana sozlesme degisikligine yonelik
calisma baglatilmasina kararlastirlmistir. Diizenlenen ana sozlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvani
“GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme adi “GSD Marin”
olarak belirlenmistir. S6z konusu tadil metinleriyle Sirket’in ama¢ ve konusu gemi, yat, deniz araclarinin
ve ilgili arag, ekipman ve yedek parca alim - satimi, isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve
her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi ve ingasin1 yapmak olarak belirlenmistir. Sirketin faaliyet
konusu ve unvan degisikligini de iceren kararlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”),
Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) ve diger ilgili kamu kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmasini takiben
24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmustir.
Sirket’in GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degisen unvam 26
Agustos 2011 tarihi itibaryla tescil edilmistir.

Sirket, eski unvan ile eski faaliyet alaninda faaliyet gosterdigi donemde imzalanmis olan finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklar1 tamamen tasfiye edilinceye kadar takibi, yeni bir finansal
kiralama islemi ve finansal kiralama sozlesmesi yapilmamak kaydiyla mevcut finansal kiralama
sozlesmelerinin ek sozlesmeleri, kiraci degisikligi, siire uzatim ve kisaltilmasi iglemleri ve bunun gibi tadil
sozlesmeleri, s6zlesmenin feshi, malin iadesi ve alacaklarin tahsili icin yasal takip islemlerini yapabilecek
olup finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklarini kismen veya tamamen devir ve
temlik edebilecektir.

Sirket eski faaliyet alaninda agirlikli olarak ingaat, tekstil, metal sanayi, makina, kimya endiistrisi ve
madencilik sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarla ¢caligsmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3
Kiigiikyali 34854 Maltepe/ Istanbul

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2012 2011
Tutar % Tutar %

GSD Holding A.S. (“GSD Holding”) 16,336 54.45 16,336 54.45
Halka arz edilen 13,662 45.54 13,662 45.54
Diger 2 0.01 2 0.01

Tarihsel tutar 30,000 100.00 30,000 100.00

Sermaye enflasyon diizeltme farki 15,355 15,355

Enflasyona gore diizeltilmis tutar 45,355 45,355
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket hisselerinin grup bazinda dagilinm asagidaki gibidir:

2012 2011

A Grubu 8,976 8,976
B Grubu 3,741 3,741
C Grubu 15,038 15,038
D Grubu 2,245 2,245
30,000 30,000

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yonetim
Kurulu’nu se¢mede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denet¢i se¢ciminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara
kar dagitiminda tamnan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. GSD Holding, A, B, ve D grubu
hisselerinin tamamina, C grubunun da 1,375 TL’lik tutarina sahiptir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla personel sayis1 8” dir (31 Aralik 2011: 9).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolari Hazirlama Ilkeleri

Sirket, finansal tablolarin1 1 Ocak 2012 tarihine kadar BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve
Icerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve bunlara
iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

BDDK’nin 16 Haziran 2011 tarih ve 4252 sayili karan ile Sirket’in finansal kiralama faaliyet izninin iptali
uygun bulunmustur. Bu nedenle Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla BDDK diizenlemelerine tabi
olmamakla birlikte ayni tarihte sonra eren hesap doneminde Sirket faaliyetlerinin tiimiiyle finansal kiralama
faaliyetlerinden olusmasi ve SPK’'nin 7 Temmuz 2011 tarih ve 412 sayil1 yazis1 ile Sirket’e finansal
tablolarin1 1 Ocak 2012’den baglayan ilk ara hesap doneminden itibaren Seri: XI, No: 29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 Tebli§”) uyarinca
diizenlemesinin uygun olacagim bildirmesi nedeniyle Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal
tablolarint BDDK tarafindan belirlenen Raporlama Standartlari’na ve raporlama formatlarina uygun olarak
hazirlamustir.

Ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri:
XI, No: 29 Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler
Seri: XI, No: 29 Teblig’in 5. Maddesine gore Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari’ni/ Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar’m (“UMS/UFRS”) uygularlar.
Ancak Seri: XI, No: 29 Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Seri: XI, No: 29 Teblig’in 5.
maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklan TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde
sona eren hesap donemine iliskin finansal tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere
uygun olarak hazirlamustir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
Finansal Tablolari Hazirlama Ilkeleri (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gegerli olmadigim ilan etmistir. Dolayisiyla, ilisikteki finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulanmamistir.

Ilisikteki finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum™) kurulmas: Bakanlar Kurulu’nca
kararlastirilmistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirlige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma Iliskin
Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar1 15 Mart 2013 tarih ve 665 no’lu karar ile Sirket Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin finansal tablolarin yayim
sonrasinda finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir. Finansal tablolar ile bunlara
iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda yapilan siniflamalar:

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal tablolanm BDDK tarafindan belirlenen Raporlama
Standartlari’na ve raporlama formatlarina uygun olarak hazirlamig ve ilan etmistir. SPK’mn 7 Temmuz
2011 tarih ve 412 sayili yazisi ile Sirket’e finansal tablolarim 1 Ocak 2012’den baglayan ilk ara hesap
doneminden itibaren Seri: XI, No: 29 Tebligi uyarinca diizenlemesinin uygun olacagim bildirmesi
nedeniyle, Sirket 31 Mart 2012 tarihi itibartyla finansal tablolarini ve karsilagtirmali bilgileri Seri: XI, No:
29 Tebligi’ne uygun olarak yeniden diizenlemis ve SPK’nin raporlama formatlarina gore hazirlanustir.

Karsilagtirma donemine iligkin bazi tutarlar cari donem sunumuna uygunluk agisindan ilisikteki finansal
tablolarda yeniden simflandirilmustir. flisikteki finansal tablolarda yer alan karsilastirmal bilgilere iliskin
onemli siniflamalar asagidaki gibidir:
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)

Karsilastirmali Bilgiler

BDDK
Raporlama Seri: XI, No:
Standartlari'na 29 Teblig’e
gore onceden gore yeniden
raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2011 tarihi itibartyla toplam varliklar 77,072 77,072
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam yiikiimliilikler 15,098 15,098
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklar 61,974 61,974
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait net kar 3,483 3,483
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait kapsaml1 gelir 3,240 3,240

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla yayimlanan finansal tablolarda, finansal kiralama islemlerinden alacaklar
icinde gosterilen 20,619 TL tutarindaki finansal kiralama alacaklari ve 596 TL tutarindaki takipteki
alacaklar, yeniden diizenlenen finansal tablolarda finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar hesabinda
sunulmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yayimlanan finansal tablolarda, gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar icinde gosterilen 2,752 TL tutarindaki alim satim amagh finansal varliklar ve alim satim
amaclh tirev finansal varliklar ile 1,174 TL tutarindaki satilmaya hazir finansal varliklar, yeniden
diizenlenen finansal tablolarda finansal yatirimlar hesabinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yayimlanan finansal tablolarda, 42,408 TL tutarindaki bankalar, yeniden
diizenlenen finansal tablolarda nakit ve nakit benzerleri hesabinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yayimlanan finansal tablolarda, 13,867 TL tutarindaki alinan krediler,
yeniden diizenlenen finansal tablolarda finansal bor¢lar hesabinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, 12,375 TL tutarindaki olaganiistii yedekler, yeniden diizenlenen finansal
tablolarda gecmis yillar karlar1 hesabinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda, 2,358 TL tutarindaki finansal kiralama
gelirleri, yeniden diizenlenen finansal tablolarda finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler
hesabinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda, 2,813 TL tutarindaki esas faaliyet
giderlerinin, 182 TL tutarindaki kismu yeniden diizenlenen finansal tablolarda pazarlama, satis ve dagitim
giderleri, 2,631 TL tutarindaki kismm da genel yonetim giderleri hesaplarinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 sona eren hesap donemine ait finansal tablolarda, 3,419 TL tutarindaki bankalardan alinan
faizler ile 3,079 TL tutarindaki net kambiyo islemleri kari, finansal gelirler hesabinda sunulmustur.

31 Aralik 2011 sona eren hesap doneminde, 3,586 TL tutarindaki net kambiyo islemleri zarari, finansal
giderler hesabinda sunulmustur.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam:)
31 Aralik 2012 Tarihi Itibariyla Heniiz Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlar1 ve UMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla heniiz yiiriirlige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler
bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikte olmayan ve finansal tablolara 6nemli bir etkisinin olmast beklenmeyen
standart ve yorumlar asagidaki gibidir:

e TFRS 9 — Finansal Araglar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi
yerine getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir.

e TFRS 13 — Gergege Uygun Deger Olgiimii; farkli TFRS lerdeki ger¢ege uygun deger dlgiimiine iligkin
yonlendirmelerinin bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. ilgili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi
itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

e TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlart ve emeklilik sonrasi haklarin
muhasebesi ve iliskili agilmalara dair degisiklikler. Tlgili degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliilliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile gosterilirler.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerdeki Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir UMS/UFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu UMS/UFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in, cari donem icerisinde
muhasebe politika ve tahminlerinde gerceklesen 6nemli degisiklikleri bulunmamaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Finansal Araglar
Tiirev Olmayan Finansal Araglar

Sirket’in finansal varliklari; finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, finansal
yatirimlar ve diger donen varliklardir. Finansal borglar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar ve diger
borglar ise finansal yiikiimliiliik olarak simflandirilmistir.

Tiirev olmayan finansal araglar, islem maliyetleri dahil gercege uygun degerleri ile kaydedilir. Tiirev
olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki iic aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade
etmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar finansal kiralama alacaklarindan olusmakta olup asgari kira
odemelerinin toplami, faiz ve anapara tutarlarimt kapsayan bir sekilde briit olarak finansal kiralama
alacaklar1 hesabinda yer almaktadir. Kira 6demelerinin toplami ile s6z konusu maddi duran valiklarin
maliyeti arasindaki fark olan faiz ise kazanilmamis gelirler hesabinda yansitilmaktadir. Kira 6demeleri
gerceklestikce, kira tutar1 finansal kiralama alacaklari hesabindan diisiilmekte; i¢indeki faiz bileseni ise kar
veya zararda finansal kiralama faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan
karsilik tutarlan diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar,
finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklarin diizenli gézden gecirilmesi sonucu deger
diisiikliigiine ugradigi tespit edilen soz konusu alacaklarin defter degeri iizerinden, bu alacaklar tahsil
edilebilir degerlerine getirmek i¢in ayrilir. Siipheli hale gelen bir alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Alim satim amaciyla ya da ilk kayitlara alimi sonrasinda bu amagla degerlendirilen finansal varliklar,
gercege uygun deger deger farki kar zarara yansitilan finansal varhiklar olarak simiflanir. ilk kayda
alinmayla beraber, iligkilendirilen islem maliyetleri, kar veya zarara kaydedilir. Ger¢cege uygun deger farki
kar zarara yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki degisimler, kar veya zarara kaydedilir. Gercege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar kamu kesimi tahvillerini igerir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal Araglar (Devami)

Tiirev Olmayan Finansal Arag¢lar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar, yatinm amagh olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya
alim satim amaciyla elde tutulmayan kiymetlerden olugmaktadir. S6z konusu satilmaya hazir finansal
varliklar aktif piyasalarda islem goren ve gérmeyen hisse senetleri yatirimlarindan olusmaktadir. Aktif bir
pazarda islem gormeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlari gercege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi icin maliyet degeri ile degerlenmektedir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote hisse senedi yatirimlari
satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Deger
diisiiklitkleri kar veya zarara kaydedilirken, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal
varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kar ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varlik deger artis fonu
hesabinda gosterilirler. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal
varlik deger artis fonu hesabinda biriken toplam kar veya zarar, kar veya zarara siniflandirilmaktadir.

Finansal borclar, gercege uygun degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alimir. Kayda alinmalarimt izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk kayda alinan tutar ile arasindaki farklar s6z konusu
borc¢larin vadeleri siiresince kar veya zarara intikal ettirilir.

Finans sektorii faaliyetlerinden borclar, kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sozlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirii veya Sirket finansal varlik iizerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazammlarimin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi
tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in sozlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin
siiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya ddenmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraci ile dogrudan iligkili ek
maliyetler vergi etkisi diigiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalig olarak muhasebelestirlir.

Tiirev Finansal Araglar

Tiirev finansal araglar alim-satim amach tiirev finansal varliklar/yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmis olup
gercege uygun degerleriyle finansal tablolarda gosterilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri finansal
kar/zarar hesaplar1 i¢inde muhasebelestirilmektedir. Gercege uygun degerler, islem goren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz
sozlesmelerinin gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, s6zlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para
biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan vade oramiyla karsilastirilip raporlama donemi sonunda
iskonto edilerek ile diisiilmesiyle belirlenir. Tiirev araglarin gercege uygun degeri pozitifse alim satim
amaclh tiirev finansal varliklarda, gercege uygun degeri negatifse alim satim amaclh tiirev finansal
yiitkiimliilitklerde muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger
kayiplar: diisiilerek yansitilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmustir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Cari ve karsilastirmali donemde, maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman
stireleri agsagida belirtilmistir:

Siire (Yil)
Tasitlar 5
Do6seme ve demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “diger faaliyet gelirleri”
ve “diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarimi icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
aliman kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile varsa kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali omiirleri
tizerinden (5 yil), satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir siirelerini agmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amaciyla elde tutulan olarak simiflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satig
icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile dl¢iiliir ve s6z konusu
varliklar {izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal Varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kamt olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile Olciilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri ve
orijinal etkin faiz oram ile gelecekte beklenen nakit akimlarin bugiinkii degerine indirgenmis degeri
arasindaki fark: ifade eder.

Finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir.

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii, varligin kayith degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsiligi hesabina yansitilir. Raporlama
donemi sonrasi gerceklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya
zararda geri cevrilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ile ilgili deger diisiikliikleri, daha 6nce diger kapsamli gelir altinda
kayitlara alinan ve 6zkaynaklarda finansal varlik deger artis fonu altinda sunulan birikmis zararlar kar veya
zarara simflanarak kayda alinirlar. Diger kapsamli gelirden kar veya zarara siniflanan birikmis zarar,
anapara Odemesi ve itfa edilmis maliyet ile daha Once kar veya zarara kaydedilen deger diisiikliigii
diidsiildiikten sonraki giincel gercege uygun deger arasindaki farktir. Etkin faiz yonteminin uygulanmasi ile
ilgili kiimiilatif deger diisiikliigii degisimleri, faiz gelirinin bir parcasi olarak gosterilir. Eger miiteakip
donemde deger diisiikliigiine ugrams satilmaya hazir finansal varligin gercege uygun degeri artmis ve bu
artis deger diisiikliigiiniin kar veya zararda kayitlara alindig: tarihten sonra nesnel bir olayin gerceklesmesi
nedeniyle olusmussa, deger diisiikliigii kar veya zarardan geri cevrilir. Fakat, deger diisiikliigiine ugramis
satilmaya hazir finansal varliklara iliskin daha sonraki tarihte ortaya ¢ikan gercege uygun deger artislar
diger kapsaml gelir altinda kayda alinir.

Maliyet bedeli iizerinden tasinan ve aktif bir piyasada islem gormeyen satilmaya hazir hisse senedi
yatirimlari igin, gergege uygun degerin giivenilir olarak oOlciilememesi nedeniyle deger diisiikliikleri
giderleri iptal edilmezler.

Finansal Olmayan Varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama donemi sonunda herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazamilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikliigii
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
aynistirillabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak birimlere
tahsis edilen serefiyenin kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitl
degerinden orantisal olarak diisiiliir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devamu)

Finansal Olmayan Varliklar (Devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri,
s0z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama donemi sonunda deger
diisiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gecgerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayitl degerini agsmayacak
kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise iptal edilir.

Sermaye Artiglar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart Yonetim Kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminati karsihigi, Sirket calisanlarimin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildik¢ce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi
yiitkiimliilitkklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini 6ngormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel
yiitkiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

2012 2011
Net iskonto oram %1.87 %?2.94
Beklenen maas / limit artis orani 905 %5.65
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %83 %79

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi igin, 31 Aralik 2012

tarihi itibartyla gecerli olan 3.03 TL (31 Aralik 2011: 2.73 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

UMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklar’da belirtildigi iizere herhangi bir
karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin
glivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmanussa Sirket
s0z konusu hususlart ilgili finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paramin zaman
degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin gerekli
olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z
konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinr.

Kosullu varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

(i) Finans Sektorii Faaliyetlerinden Faiz ve Diger Gelirler

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(ii) Temettii Gelirleri

Temettii gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iii) Diger Gelir ve Giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(iv) Finansal Gelirler/(Giderler)

Finansal gelirler ve giderler etkin faiz yonetimi kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiligii,
donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari
ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii ve ge¢cmis yillardaki vergi yiikiimliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borg¢larin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
bor¢larin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farklarin vergi etkilerinin
belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplamir ve
satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan vergi etkileri deger
degisimlerinin gosterildigi ayn1 kalemde 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara Onceki donemlerde
yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi
takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varli@i ve ertelenmis vergi yikiimlilligii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiitkiimliilitkklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin aynt mali
otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

[liskili Taraflar

UMS 24 “Iligkili Taraf Agiklamalar1”; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri
yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen
kuruluslari, iliskili kurulus olarak tammlar. [liskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile genel miidiir gibi iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tantmlanmaktadir.
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(1)

(m)

(n)

(p)

(r)

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama hisse adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi sayist ve donem
icinde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktorii ile carpilarak
toplanmast sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhig faktorii belli sayida hisse senedinin
cikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam déonemin giin sayisina oranidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarimin gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bor¢lanma Maliyetleri

Bir maddi duran varlik yatirimu ile iligkilendirilemeyen tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde
kar veya zarara kaydedilmektedir.

Kiralama Islemleri
(i) Faaliyet Kiralamasi

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

(ii) Finansal Kiralama
Not 2.3(a)’da aciklannugttr.
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade eder. UMS 10 “Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri
uyarinca raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Raporlanabilir bir faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptigi isletme
faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuclarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmast
ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden
gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Sirket’in raporlama tarihi itibariyla faaliyetleri finansal kiralama islemlerinden olusmasi nedeni ile ayrica
faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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(s)

(t)

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)
Nakit Akig Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis
tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi
ic ay1 gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlar1 hari¢ nakit
ve nakit benzeri degerlerin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011

Kasa 2 1
Bankalar (Vadesi 3 aydan kisa) 16,741 42,047
16,743 42,048

Yabanci para iglemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama donemi sonunda gecerli kur iizerinden donem sonunda
TL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarara yansitilmaktadir.
Gercege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliilitkkler gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye c¢evrilerek ifade
edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

2012 2011
ABD Dolar1 1.7826 1.8889
Avro 2.3517 2.4438
Ingiliz Sterlini 2.8708 2.9170
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4.2

GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar almasini, tahminler ve
varsayimlar yapmasin gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbzden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlarken kullandigi 6nemli
tahminler ve varsayimlara asagidaki dipnotlarda yer verilmistir:

Not 4 — Gercege uygun deger farki kar /zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 — Finans sektorii faaliyetlerinden alacak deger diisiis karsilig

Not 11 — Kargiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 24 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

2012 2011

Bankalar 16,832 42,408
Vadesiz mevduat 163 322
Vadeli mevduat 16,669 42,086
Kasa 2 1
16,834 42,409

Vadeli mevduat ii¢ aydan kisa vadeli TL ve ABD Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla s6z konusu mevduata uygulanan faiz oram sirasi ile %5.00 - %8.75, ve
9%0.25 - %3.50’dir (31 Aralik 2011: ii¢ aydan kisa vadeli TL, Avro ve ABD Dolari; %8-%13, %1 ve %1).
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

FINANSAL YATIRIMLAR
Allm-Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim-satim amagl
tiirev finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011
Alim-satim amagl tiirev finansal varliklar 17 13
17 13

Allm-Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim-satim amagl
tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Alim-satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler 23 7
23 7
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
Almm-Satim Amach Finansal Varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, donen varliklarda sunulan finansal yatinmlarin (alim-satim
amacl finansal varliklar) detay asagidaki gibidir:

2012 2011
Faiz Faiz
Oram Oram
Tutar (%) Tutar (%)
Kamu kesimi tahvilleri - - 2,739 11.22
- - 2,739
Gercege Uygun
31 Arahik 2011 Nominal Deger Deger
Kamu kesimi tahvilleri 3,000 2,739
3,000 2,739

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, kisa vadeli finansal varliklar (alim-satim amagh finansal varliklar)
icerisinde gosterilen kamu kesimi tahvilleri 22 Subat 2012 tarihinde itfa edilmistir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, duran varliklar icerisinde gosterilen finansal yatirimlar
(satilmaya hazir finansal varliklar) borsada islem goren ve gormeyen hisse senedi yatirimlarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011
Oy Oy

Kullanmim Kayith Kullamim Kayith

Giicii % Deger Giicii % Deger
Borsada islem goren
GSD Holding 0.17 331 0.17 232
Tekstilbank A.S 0.04 134 0.04 92
Borsada islem gormeyen
Tekstil Faktoring Hizmetleri A.S 1.98 813 1.98 809
Diger 37 41

1,315 1,174

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetleri, gercege uygun degerleri
giivenilir olarak ol¢iilemedigi icin finansal tablolarda elde etme degerleri ile muhasebelestirilmistir.

Sirket’in finansal yatirnmlarindan dolayr maruz kaldigr kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin
aciklamalara 27 no’lu dipnotta yer verilmistir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finansal bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011

Orijinal Orijinal
Doviz Kayith Faiz Oram Doviz Kayith Faiz Oram
Para birimi Tutar1 Degeri % Tutari Degeri %

Sabit faizli TL 11 11 - - - -
Kisa vadeli alinan krediler 11
Sabit faizli Avro - - - 4,149 10,138 3.30-4.80
Degisken faizli Avro - - - 1,526 3,729 Euribor+2.50
Uzun vadeli alinan kredilerin
kisa vadeli kisimlari - 13,867
Toplam - 11 13,867

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla bankalardan alinan kredilerin tamami Sirket tarafindan 2012 yilinda geri
o6denmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, bankalardan alinan krediler icin GSD Holding’ten kefalet alinmustir.

Sirket’in finansal bor¢larindan dolayr maruz kaldigi kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin agiklamalara
27 no’lu dipnotta yer verilmistir.

FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklarin detayi
asagidaki gibidir:

2012 2011

Finansal kiralama alacaklar1 7,118 12,357

Siipheli alacaklar 3,005 3,408

Siipheli alacaklar karsiligi (3,005) 2,812)
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan diger

alacaklar 318 234

7,436 13,187

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklarin detayi
asagidaki gibidir:

2012 2011
Uzun vadeli finansal kiralama alacaklar1 1,294 8,262
1,294 8,262

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarindan dolayr maruz kaldigir kredi, likidite ve piyasa
risklerine iligkin ag¢iklamalara 27 no’lu dipnotta yer verilmistir.
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6  FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devamz)
6.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Devami)
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Alacaklar
Faturalanmus kiralama alacaklari 441 653
Faturalanmamus finansal kiralama alacaklari 7,296 13,086
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (619) (1,382)
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Alacaklar, net 7,118 12,357
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Alacaklar
Faturalanmamuis finansal kiralama alacaklari 1,347 8,679
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri 53) @17
Uzun Vadeli Kiralama Islemlerinden Alacaklar, net 1,294 8,262
Toplam Finansal Kiralama Alacaklari, net 8,412 20,619

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, faturalanmamis kiralama islemlerinden alacaklarin vade
dagilimi asagidaki gibidir:

2012 1yllakadar 1-2yl 2-3yil 3-4yil 4yilveiizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari, net 6,677 1,100 194 - - 7,971
Kazanilmamus gelirler 619 49 4 - - 672
7,296 1,149 198 - - 8,643

2011 1 yilakadar 1-2 yil 2-3 yil 3-4yil 4ylveiizeri Toplam
Finansal kiralama alacaklari, net 11,704 6,923 1,139 199 1 19,966
Kazanilmamus gelirler 1,382 363 50 4 - 1,799
13,086 7,286 1,189 203 1 21,765
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6  FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devamz)
6.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Devami)
6.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart (Devamzi)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, faturalanmamus kiralama islemlerinden alacaklarin ilgili para
birimlerine gore dagilim asagidaki gibidir:

Kazamilmamis  Kazanilmamis

Anapara Anapara Gelirler Gelirler
Para birimi Doviz Tutar: TL Tutar Doviz Tutar: TL Tutan
2012
TL 935 935 222 222
Avro 2,625 6,173 146 343
ABD Dolan 484 863 60 107
7,971 672
2011
TL 2,991 2,991 574 574
Avro 6,056 14,800 409 1,001
ABD Dolan 1,152 2,175 119 224
19,966 1,799

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar icin uygulanan ortalama faiz oranlar1 ABD Dolar i¢in %6.35, Avro i¢in %5.75 ve TL igin
%10.58 dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, kiralama islemlerinden
alacaklar icin uygulanan ortalama faiz oranlar1 ABD Dolar i¢in %6.85, Avro i¢in %5.84 ve TL igin
%11.13tiir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, Sirket’in kiralama islemlerinden alacaklari icerisinde yer alan 441 TL (31
Aralik 2011: 489 TL) tutarindaki faturalanmig alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat
kalitesinde bir degisiklik olmadigi, teminat ile giivence altina alindigi ve Sirket yonetimince tahsil
edilebilir olarak degerlendirildiginden dolayi, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu
kiralama islemlerinden alacaklarin faturalanmis kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari

2012 2011

Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine ugramamis

0-30 giin 184 316
30-60 giin 87 127
60-90 giin 63 44
90-180 giin 77 2
180 giin iistii 30 -
Toplam kayith degeri 441 489
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GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6  FiNANS SEKTORU FAALIiYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devamz)
6.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Devami)
6.1.2 Siipheli Alacaklar

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklari i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir.
Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagl veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan
teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar.

Siipheli alacaklar i¢in ayrilmis karsiliklarin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 2,812 2,595
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 193 414
Donem iginde ¢oziilen karsiliklar - (197)
31 Aralik bakiyesi 3,005 2,812

Donem iginde ayrilan siipheli alacak karsilik giderleri kar veya zararda diger faaliyet giderleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

6.2 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden borclarin detayr asagidaki

gibidir:
2012 2011
Alinan avanslar 422 608
Saticilar 164 232
Diger 12 12
598 852

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden borglarindan dolayr maruz kaldig: likidite ve piyasa risklerine
iliskin agiklamalara 27 no’lu dipnotta yer verilmistir.

7  DIiGER BORCLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011

Odenecek diger vergiler 141 217
Odenecek SSK primleri 11 21
152 238
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MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Tagitlar - - - -
Doseme ve demirbaglar 1,319 7 - 1,326
Ozel maliyetler 155 - (155) -
1,474 7 (155) 1,326
Cari donem
1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis amortisman
Tagitlar - - - -
Doseme ve demirbaslar 1,317 3 - 1,320
Ozel maliyetler 155 - 155 -
1,472 3 155 1,320
Net kayith degeri 2 - 6

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Tasitlar 211 - 211) -
Doseme ve demirbaslar 1,319 - - 1,319
Ozel maliyetler 155 - - 155
1,685 - (211) 1,474
Cari donem
1 Ocak 2011 amortismam Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis amortisman
Tasitlar 211 - 211) -
Doseme ve demirbaglar 1,313 4 - 1,317
Ozel maliyetler 155 - - 155
1,679 4 (211) 1,472
Net kayith degeri 6 - 2
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklarn {izerinde rehin
bulunmamaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin tamami itfa
olmustur. Maddi olmayan varliklar bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran
varligr bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Bilgisayar programlari 488 - - 488
488 - - 488
Cari donem
1 Ocak 2012 itfa pay1 Cikislar 31 Aralik 2012
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari 488 - - 488
488 - - 488
Net kayith degeri - -

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Maliyet
Bilgisayar programlari 488 - - 488
488 - - 488
Cari donem
1 Ocak 2011 itfa pay1 Cikislar 31 Aralik 2011
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar programlari 487 1 - 488
487 1 - 488
Net kayith degeri 1 -

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklara karsilik olarak miisterilerden alinan toplam 387 TL tutarinda bir arsa, bir bina ve cesitli
makinalardan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 122 TL).
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11  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
11.1 Kisa vadeli bor¢ karsihiklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kisa vadeli bor¢ karsiliklart GSD Yatirim Bankas1 A.S. ye
(“GSD Bank”) olan katilim paylar gider karsiliklarindan olugmaktadir.

11.2 Faaliyet Kiralamalari
11.2.1 Kiract olarak Sirket

Sirket, cesitli faaliyet kiralama soézlesmelerine taraf olmustur. Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyla sdzlesmelere dayanan faaliyet kiralamasi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 yildan az 135 128
1-5 y1l arasi 3 38
5 yildan uzun - .
Toplam 138 166

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 219 TL tutarinda (31 Aralik 2011:
211 TL) kira gideri finansal tablolara yansitilmistir.
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TAAHHUTLER
Verilen Teminatlar

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRI”)’ler
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 2012 2011
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam
Tutar1 125 99

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR lerin Toplam Tutar1 - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR lerin
Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

125 929

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Teminat/Rehin/ipotekler (TRI) asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplari, garanti ve kefaletlerden olusmaktadir:

2012 2011

Mahkemeler 109 82
Diger 16 17
125 99

Sirketin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yukarida
sunulan teminat mektuplart haricinde, vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani
%0’dir (31 Aralik 2011: %0).

Alman Teminatlar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarina karsilik
alian teminatlarin detay asagidaki gibidir:

2012 2011

Miisteri senetleri 233,936 234,201
Ipotekler 15,968 19,017
Temlik 420 420
Miisteri ¢ekleri 77 77
Teminat mektuplar 25 25
250,426 253,740
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TAAHHUTLER (Devami)

Para swap alim-satim anlasmalari

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagsmalarinin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011
Para swap alim islemleri 4,238 4,022
Para swap satim iglemleri 4,233 3,989
8,471 8,011
Emanet kiymetler
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir:
2012 2011
Bankalardaki senetler 106 183
Bankalardaki ¢ekler 8 164
Portfoydeki senetler 6 55
120 402

Diger

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, GSD Holding, Sirket’in agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi

kuruluslarina toplam 95,448 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2011:102,619 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

13.1 Kisa vadeli cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarinin

detay1 asagidaki gibidir:

Izin karsilig: 103 76

Personel ikramiye karsilig 64 -
167 76

Izin karsiig

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim
calisanlarin hak ettikleri ancak 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla heniiz kullanmadiklan izin

giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde izin karsiliginin hareketleri asagidaki

gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 76 64
Donem i¢inde 6denen (10) (10)
Cari donemde ayrilan kargilik tutar 37 22
Donem sonu bakiyesi 103 76
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

13.2 Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

14

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarimin detayi
asagidaki gibidir:

2012 2011

Calisan haklan viikiimliiliigii karsilig 82 33
Kidem tazminati karsiig 82 55
82 55

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
25 hizmet yilim dolduran (kadinlarda 20) ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 ddemekle miikelleftir. 23 Mayis
2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmugtir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutar kadardir ve bu tutar 31
Aralik 2012 tarihi itibartyla 3.03 TL (31 Aralik 2011: 2.73 TL) ile sinirlandirilmistir.

31 Aralik tarihi itibariyla kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 55 51
Donem iginde 6denen 2) &)
Cari donemde ayrilan kargilik tutarn 29 9
Do6nem sonu bakiyesi 82 55

DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger donen varliklarin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011

Pesin 6denen vergiler 357 53
Pesin 6denen giderler 172 22
Vergi dairesinden alacaklar 4 -
Diger 24 22
557 97

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger duran varliklarin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011

Verilen avanslar 27,674 -
Pesin ddenen giderler 723 263
28,397 263

Sirket yeni faaliyet alaninda, 10 Nisan 2012 tarihinde Giiney Kore'de yerlesik Hyundai Mipo Dockyard Co.
Ltd. tersanesinde inga edilerek Haziran 2013’te teslim edilmek iizere 39,000 dwt tasima kapasitesine sahip,
2 adet yeni dokme kuru yiik gemisi yapimi konusunda s6z konusu tersane sirketi ile gemi insa sdzlesmesi
imzalamistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, bu s6zlesmeye iliskin 27,274 TL tutarinda verilen avans
bulunmaktadir.

Sirket yil icerisinde gemi finansmaninda kullamlmak iizere kredi s6zlesmesi imzalamistir. ilgili krediler
raporlama tarihi itibariyla, Sirket tarafindan kullanilmamig olmasina ragmen, Sirket, kredi verenlere pesin
kredi komisyon 6demesi yapmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ddenen komisyon gideri pesin 6denen
giderler icerisinde gosterilmistir.
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15 OZKAYNAKLAR
15.1 Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla 30,000 TL (tarihsel deger) olup,
3.000.000.000 adet her biri nominal 1 Kurus degerinde olan hisseden olugsmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ortaklik yapisi 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.
15.2 Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit
giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak
sermaye artiglarinda kullanilabilir.

15.3 Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Deger artig fonu 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerinde olusan degerleme farklarindan olugmaktadir.

15.4 Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni
doénem karimin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini
asan tim kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agmadig siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilinir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler toplamm 1,117 TL’dir (31
Aralik 2011: 943 TL).

15.5 Gec¢mis Yillar Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, gecmis yillar karlar1 olaganiistii yedeklerden
olusmaktadir.

15.6 Kar Dagitimi
Halka acik sirketler, temettii dagittmlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemigtir.

Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda
alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin
bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarimin mevcut 6denmis/cikarilmig sermayenin
%5’inden az olmasi durumunda, sz konusu tutarin ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis
ancak bir Onceki doneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu
nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri
donem karindan temettii dagitacaklari, hesaplayacaklar birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu
getirilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’min ilgili
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminmin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir
kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer

alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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OZKAYNAKLAR (Devamz)
Kar Dagitinm (Devama)

Sirket, 19 Nisan 2012 tarih ve 632 numarali Yonetim Kurulu kararina istinaden 31 Mayis 2012 tarihli
Olagan Genel Kurul’da ortaklarin bilgisine sunulmak iizere, 2012 ve izleyen yillara iligskin olarak, Sirket’in
faaliyetlerini istikrarli ve giivenli bir sekilde siirdiirmesi amaciyla, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu, ilgili yasal diizenleme ile Sirket ana sozlesmesindeki hiikiimler cercevesinde, yatirim
faaliyetleri ve mevcut finansman yapilari goz oniinde bulundurularak, karlarin biinyede tutulmasi yoluyla
giiclii ozvarlik yapisimn korunmasi amaciyla ge¢cmis yil karlari niteligindeki olaganiistii yedeklerde
biriktirilerek i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi esasina dayali bir kar
dagitim politikas1 benimsemistir. Kar politikasimn, SPK’'nin kar dagitimmyla ilgili diizenlemeleri ve
Sirket’in hedefleri gozetilerek her yil tekrar degerlendirilmesine karar verilmistir.

Sirket’in s6z konusu Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 3,483 TL tutarindaki 2011 net karimin 174 TL
birinci tertip yasal yedek akce ayrilmasindan sonra kalan tutarin olaganiistii yedek akce olarak ayrilmasina
karar verilmistir.

FAiZ VE DiGER GELIiRLER/FAiZ, KOMiSYON VE DiGER GiDERLER

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faiz ve diger gelirler ile faiz, komisyon ve diger
giderlerin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011
Finansal kiralama faiz gelirleri 1,072 2,193
Finansal kiralama alacaklar1 temerriit gelirleri 182 165
Toplam faiz ve diger gelirler 1,254 2,358
Verilen ticret ve komisyonlar 20) (23)
Toplam faiz, komisyon ve diger giderler (20) 23)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 1,234 2,335

GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

2012 2011
Personel giderleri 1,384 1,332
Mliskili kuruluslardan hizmet alimlar 440 390
Seyahat giderleri 303 32
Kira giderleri 219 179
Sigorta giderleri 129 263
Arag giderleri 35 36
Dava takip giderleri 29 31
Vergi, resim ve harg giderleri 18 109
Amortisman ve itfa paylar 3 5
Diger 177 254
Toplam 2,737 2,631
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GENEL YONETIM GIiDERLERI (Devam:)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri icinde yer alan personel

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Maaglar ve iicretler 1,252 1,176
Sosyal sigorta prim giderleri - igveren pay1 69 87
Diger 63 69
Toplam 1,384 1,332

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detayi

asagidaki gibidir:
2012 2011
Personel giderleri - 86
Kira giderleri - 32
Arag giderleri - 8
Diger - 56
Toplam - 182

NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait amortisman ve itfa giderleri ve personel giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:
2012 2011
Personel giderleri 1,384 1,418
Amortisman ve itfa paylar 3 5
Toplam 1,387 1,423

DIiGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011
Vekalet iicretleri ve hukuk gelirleri 58 82
Leasing konusu sabit kiymet satig kar1 11 97
Maddi duran varlik satis kart - 82
Konusu kalmayan karsiliklar - 197
Sigorta komisyon geliri - 48
Diger - 20
Toplam 69 526
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31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

2012 2011
Stipheli alacak karsilik gideri 193 414
Toplam 193 414
FINANSAL GELIRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirlerin detayr asagidaki gibidir:
2012 2011
Kur farki gelirleri 3,819 5,400
Bankalardan alinan faizler 2,110 3,419
Tiirev finansal iglemlerden karlar 981 1,196
Temettii gelirleri 245 1
Menkul degerler faiz gelirleri 6 2
Finansal varlik satis kart 86 139
Toplam 7,247 10,157
FINANSAL GIDERLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal giderlerin detayr asagidaki gibidir:
2012 2011
Kur farki giderleri 4,150 5,907
Kullanilan krediler i¢in verilen faizler 77 627
Tiirev islemlerden zararlar 23 179
Toplam 4,250 6,713
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Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram %20’dir (31 Aralik 2011: %20).

Sirket’in, cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin iligikteki finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanc iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiilditkten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren donemde kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanclar tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir (31 Aralik 2011:
%?20). Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup edilemezler.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay:r takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payir elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylann {iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir
kazanctan diisiilebilir. Yararlamlan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirim Indirimi Uygulamast

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1
Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere yiiriirlige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici
69’uncu maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan
mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklart yatirim indirimi
tutarlarini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazang¢larindan indirebilecekleri 6ngoriilmiis, dolayisiyla
da yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlikten kaldirilmigtir. Bu
cercevede, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarimin bir kisminmt veya tamamini kullanamayan
yiikiimliilerin haklart 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmigtir. Diger yandan 5479 sayil
Kanun’un 2 ve 15’inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren ytiriirliikkten kaldirilmig ve boylece 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirrm
harcamalari iizerinden yatirim indirimi istisnasindan yararlamlmasina imkan taninmamastir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam:)
Yatirim Indirimi Uygulamasi (Devami)

Ancak, Anayasa Mahkemesi'nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi Karar uyarinca,
yukarida bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69’uncu maddesinde yer
alan 2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kaldirilmasina
iliskin diizenlemenin Anayasa’ya aykiri oldugu gerekcesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, yatirrm
indirimiyle ilgili siire sinirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar
uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiirtirlige girmesine
hitkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar ile 2006 oncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitiinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan
yatirim indirimi tutarlarn sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullamlabilecektir.
Yeni diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden
yatirim indirimi istisnasindan yil simrlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmustir.
Bununla birlikte, 6009 sayili1 “Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis
ve ilgili kanun ile yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarinin
%25’ini asamayaca@ belirtilmistir. Yapilan degisiklikle, yatinm indirimden yararlanacak olanlarin
kurumlar vergisi oraninin %30 yerine yiiriirliikkteki oran (%20) olmasi esasi benimsenmistir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karann (Esas No: 2010/93) ile 6009 sayil
Kanun’un 5’inci maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen
“Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar,
ilgili kazancin % 25’ini asamaz.” bigimindeki ciimlenin Anayasa’ya aykiri olduguna ve iptaline karar
vermistir. Anayasa Mahkemesinin kararini takiben Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan, miikelleflerin 2011
yilina iligkin verecekleri Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde %25’lik simir1 dikkate almaksizin
yatirim indiriminden faydalanabilmelerine iligkin gerekli diizenlemeleri yapilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 125,947 TL (31 Aralik 2011: 122,960 TL) tutarindaki kullamlmanis
yatirim indirimini gelecekte olusacak kazanglardan indirmek suretiyle kullanabilecektir. Sirket’in gelecekte
olusacak karlardan indirilebilecek bahsi gecen kullanilmamuis yatirim indirimi ve diger gegici farklardan
olusan 8,203 TL (31 Aralik 2011: 8,804 TL) tutarinda net ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazamlabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari ve gerektiginde kullanilabilecek
vergi planlama stratejileri g6z 6niinde bulundurulmustur.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam:)
Transfer Fiyatlandirmasi

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimm” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitinm hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazan¢ dagitimi kurumlar vergisi icin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim,
imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiye,
ticret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi icinde iliskili sirketler ile yapilmisg
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtilmektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi karsiliklar1 agagidakilerden olugsmaktadir.

Cari donem gelir vergisi 2012 2011
Cari donem kurumlar vergisi - (525)
Gegmis y1l kurumlar vergisine iliskin diizeltme 525 -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (601) 930
Toplam vergi geliri/(gideri) (76) 405

Sirket 2011 yili kazanglarina iligkin olarak, yiiriirliikteki mevzuat geregince yatirnm indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili yil kazang tutarinin % 25’lik simir1 dikkate alinarak gecici
kurumlar vergisi 6demistir. Ancak daha sonra yatirim indirimi uygulamasina iligkin olarak, Anayasa
Mahkemesi, 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No:2010/93) ile 6009 sayili Kanun’un
5.maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahimn tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” bicimindeki ciimlenin, Anayasa’ya aykiri olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesi’nin kararim takiben Gelir idaresi Baskanligi tarafindan, miikelleflerin 2011 yilna iliskin
verecekleri yillik kurumlar vergisi beyannamesinde %25'lik sinir1 dikkate almaksizin yatirim indiriminden
faydalanabilmelerine iliskin gerekli diizenlemeler yapilmis olup, bu diizenleme sonrasinda Sirket’in
yatirim indirimi tutar1 Sirket’in 2011 yilina iliskin finansal tablolarinin onaylanmasi ve ilani1 sonrasinda
tamamen indirilebilir hale gelmis oldugundan 2011 wili kurumlar vergisi beyannamesinde vergi
hesaplanmanus olup, 525 TL tutarindaki 2011 yil1 4. donem gegici kurumlar vergisi, cari donemde “donem
vergi geliri/gideri” hesap kaleminde gelir olarak kaydedilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, kurumlar vergisi karsiligi ve pesin 6denen vergiler asagidaki
gibidir:

2012 2011
Cari donem kurumlar vergisi karsilig - 525
Donem iginde pesin ddenen vergiler - (578)
(Pesin 6denen)/6denecek kurumlar vergisi - (53)

2012 2011
Donem basindaki 6denecek kurumlar vergisi - 179
Cari donem gideri - 525
Donem igindeki 6demeler - (757)
(Pesin 6denen)/6denecek kurumlar vergisi - (53)
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam:)

31 Aralik tarihi itibariyla gelir tablosundaki gelir vergisi karsilifi, asagida mutabakati yapildigi iizere
vergiden Onceki kara yasal vergi oram uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

2012 2011
Tutar % Tutar %

Raporlanan vergi 6ncesi kar 1,370 3,078
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi 274) 20) (616) (20)
Indirilemeyen giderler tutart (75) ®)) (120) )
Vergiden muaf gelirler tutar 54 4 36 1
Yatirim indirimi 219 15 1,105 36
Vergi geliri/(gideri) (76) (6) 405 13

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve bor¢larini, bilango kalemlerinin Seri: XI, No: 29 Teblig ve Vergi Usul
Kanunu uyarinca farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin
yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi varligt 2012 2011
Kullanilmayan yatirim tesvikleri 7,815 8,449
Siipheli alacaklar karsiligi 337 330
Kidem tazminati ve diger calisan haklari 50 26
Tiirev iglemlerinden dogan gelir/gider tahakkuklari, net 1 -
8,203 8,805
Ertelenmig vergi borcu 2012 2011
Tiirev islemlerden dogan gelir tahakkuklari, net - @)
: 0
Ertelenmis vergi varhgi,net 8,203 8,804
31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde, ertelenmis vergi varligi hareketleri asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak bakiyesi 8,804 7,874
Kar veya zararda kayitlara alinan ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (601) 930
Donem sonu bakiyesi 8,203 8,804
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HIiSSE BASINA KAZANC
31 Aralik tarihi itibariyla hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:
2012 2011
Donem net kari 1,294 3,483
Agirliklt ortalama hisse senedi adedi 3.000.000.000 3.000.000.000
Hisse basma kar (tam TL) 0.043 0.116

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda soz konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%54.45’ine (31 Aralik 2011: %54.45) sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iligkili
kuruluslar iligkili taraflar olarak gosterilmektedir. iliskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri,

yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve ailelerini de icermektedir.

(a) Bankalardaki mevduat

2012 2011

Bankalardaki mevduat 16,689 42,100
Tekstil Bankast A.S. 16,040 136
GSD Bank 649 41,964

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, iligkili bankalardan 125 TL tutarinda teminat mektubu (31 Aralik 2011: 99
TL) alinmistir. S6z konusu tutarin 21 TL (31 Aralik 2011: 22 TL) tutarindaki kisnu Tekstil Bankas1 A.S. ve
104 TL tutarindaki (31 Aralik 2011: 77 TL) kismu GSD Bank’tan alinmis ve cesitli kamu kurumlarina ve

bankalara verilmistir.

(b) Tliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, iligkili taraflara bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

2012 2011
Diger borglar 53 10
Borg karsiliklar 4 3
Toplam 57 13
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devamt)
(b) Mliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler (Devam:)
31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

2012 2011
Tekstil Bankasi A.S.’den faiz gelirleri 1,075 2,333
GSD Bank’tan faiz gelirleri 1,035 1,070
Tekstil Faktoring Hizmetleri A.S.’den temettii geliri 218 -
Tekstil Bankasi A.S.’den tiirev islemlerinden gelir 227 20
GSD Bank’tan tiirev islemlerinden gelir 680 481
GSD Reklam ve Halkla Iliskiler Hizmetleri A.S.’den
temettii geliri 27 -
Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S.”den temettii geliri - 1
Tekstil Bankas1 6denen faiz giderleri 6) -
GSD Bank’a 6denen faiz giderleri - 3)
Tekstil Bankasi A.S.’ye 6denen bankacilik komisyonlari (D) (12)
GSD Bank’a 6denen bankacilik komisyonlari 3) (@)
GSD Bank’a 6denen katilim paylari 42) 38)
GSD Holding’e 6denen vekalet iicretleri 30) (23)
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira giderleri (190) (178)
GSD Holding’e 6denen katilim paylari (368) (329)

(¢) Tiirev finansal islemler

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, GSD Bank ile toplam 4,238 TL (nominal) tutarinda para-swap
islemi yapmuistir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, GSD Bank ile toplam 4,022 TL (nominal) tutarinda para-swap
islemi yapmuistir.

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu iiyelerineve iist yonetime saglanan menfaat ve ikramiyeler
tutar1 608 TL’dir (31 Aralik 2011: 532 TL).

(e) Diger

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla, GSD Holding, Sirket’in agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluslarina toplam 95,448 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2011:102,619 TL).
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

¢ Kredi Riski

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalart Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve
yonetim standartlar ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim calisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

Sirket finansal sektor faaliyetlerinden dolayi (finansal kiralama islemleri) kredi riskine maruz kalmakta
olup kuru yiik gemi tasimaciligi faaliyeti ile ilgili heniiz bir kredi riski olugsmamistir. Kredi riski, karsilikli
iligski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agcidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin s6zlesmeden dogan yiikiimliilitkklerini benzer ekonomik kosullar cercevesinde
etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Sirket’in belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye
etkinlik saglama konusundaki performansina iliskin duyarhiligini gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme faaliyetlerini belirli bir sektdre veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi riskini
yonetmeye calismaktadir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayitl
degeri kadardir.

27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacimi kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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27 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam:)
27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:1 (Devami)
27.1.3 Piyasa riski

Sirket alim-satim amagli araclar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski, Sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk
onleyici pozisyonlar alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (finansal kiralama islemleri, yatirim
faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayr yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1t TL
bazinda hazirlandigindan dolayi, so6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para riskinden korunmak amaciyla tiirev islemleri
yapmaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor
ve Euribor oranlart gibi degisken faiz oranlart igeren borglart bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli
olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma
getirmeyi hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve bilanco dist kalemlerin faize duyarliligi giinlitk ve aylik olarak Sirket
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Sirket’in maruz kaldig: faiz orani riskinin 6l¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Ol¢iimler, vade merdiveni kullamlarak aylik, RMD hesaplamalar
kapsaminda yapilan ol¢iimler ise giinliik bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢iim modeli de
yine giinliik olarak calistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalar sirasinda, Sirket’min portfoyiinde yer alan yabanci para ve TL
cinsinden alim-sattm amach ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilanco dis1 pozisyonlarin faiz orani
riski Ol¢iilmektedir. S6z konusu hesaplamalar, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenmektedir.

27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari
27.2.1 Kredi riski
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

2012 %o 2011 %

Tekstil 3,862 46 8,140 38
Ingaat 2,904 34 7,137 34
Metal ana sanayi/makine/kimya/madencilik 815 10 2,635 13
Icecek ve yiyecek 346 4 916 4
Turizm 245 3 569 3
Saglik ve sosyal kuruluslar 76 1 263 1
Nakliyat 47 1 1,084 5
Diger 117 1 471 2
8,412 100 21,215 100
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalar1 (Devami)
27.2.1 Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

Finans Sektorii
Faaliyetlerinden Alacaklar

Alm Satim  Alim Satim Amach

iliskili Bankalardaki  Amach Finansal Tiirev Finansal
2012 Taraf Diger Taraf mevduat Varhklar Varliklar
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) - 8,730 16,832 - 17
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - 8,289 16,832 - 17
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitli degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigtine ugramamus varliklarin
net kayitli degeri - 441 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 441 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri) - 3,005 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (3,005) - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

- Vadesi ge¢memis (briit kayith degeri) - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - ;

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

43



GSD Denizcilik, Gayrimenkul, insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam:)

27.2
27.2.1 Kredi riski (Devami)

Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

Finans Sektorii
Faaliyetlerinden Alacaklar

] Alm Satim  Alim Satim Amach
Hiskili Bankalardaki Amach Finansal Tiirev Finansal
2011 Taraf Diger Taraf mevduat Varhklar Varliklar
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) - 21,449 42,408 2,739 13
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayith degeri - 20,364 42,408 2,739 13
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitli degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigtine ugramamus varliklarin
net kayitlt degeri - 489 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinnus kismi - 489 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri - 596 - - -
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri) - 3,188 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (2,630) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - 558 - - -
- Vadesi ge¢cmenmis (briit kayith degeri) - 220 - - -
- Deger diisiikluigii (-) - (182) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - 38 - - -

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamz)

27.2.2 Likidite riski

Sirket sahip oldugu likit varliklar nedeniyle 6nemli bir likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, raporlama donemi sonu itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini
baz alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahik 2012
Sozlesmeye
Kayith bagl nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri cqkislar toplanm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 609 (609) (576) 33) - -
Finansal borglar 11 an (11) - - -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borg¢lar 598 (598) (565) (33) - -
Sozlesmeye
Kayith bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1 5 yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri cikislar toplanm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal Araclar (6) 5 5 - - -
Tiirev nakit girisleri 17 26 26 - - -
Tiirev nakit ¢ikislar (23) 21 (21) - - -
31 Arahik 2011
Sozlesmeye
Kayith bagl nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri ckislar toplamm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 14,719 (14,782) (14,648) (134 - -
Finansal bor¢lar 13,867 (13,930) (13,930) - - -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borg¢lar 852 (852) (718) (134) - -
Sozlesmeye
Kayith bagh nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesmeye Bagh Vadeler Degeri ckislar toplamm kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal Araclar 6 33 33 - - -
Tiirev nakit girisleri 13 24 24 - - -
Tiirev nakit ¢ikislart @) 9 9 - - -
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamt)
27.2.3 Piyasa riski

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar {izerindeki etkisinden dolayr faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz oram riski, likit varliklanin kisa vadeli yatinm olarak
degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Aralik

2012 2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal kiralama alacaklar1 8,412 20,619
Vadeli mevduat 16,669 42,086
Alim-satim amacl finansal varliklar - 2,739
Finansal borglar - 10,138
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borglar - 3,729

Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2012 tarihindeki degisken faizli finansal araglarin faiz oranlar1 yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, net donem kari
degismeyecekti (31 Aralik 2011: 3 TL).

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden parasal varliklarini, TL’ye cevirirken
kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit
varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamt)

27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Kur riski (Devamz)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve bor¢ defter
degerleri yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Toplam Diger Diger
TL ABD Dolar1 Avro (TL Toplam TL ABD Dolan Avro (TL
Karsihd (TL karsihgr)  (TL karsihg)  karsihg) Karsihg (TL karsihgr)  (TL karsihg)  karsihgn)
1.Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar (Not:6) 6,246 732 5514 - 10,616 1,527 9,089
2.Nakit ve Nakit Benzeri Degerler(Not:3) 8,039 7,924 115 - 341 47 294
3. Diger 179 179 - - 2 - 2
4. Donen Varliklar (1+2+3) 14,464 8,835 5,629 10,959 1,574 9,385
5. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 1,070 164 906 - 7,378 761 6,617
6. Diger 28,246 28,215 28 3
7. Duran Varliklar (5+6) 29,316 28,379 934 3 7,378 761 6,617
8. Toplam Varliklar (4+7) 43,780 37,214 6,563 3 18,337 2,335 16,002
9. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - 13,867 - 13,867
10. Finans Sektorii Faalitlerinden Borglar 215 112 103 382 127 255
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10) 215 112 103 - 14,249 127 14,122
13. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -
14. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - - - -
15. Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 215 112 103 - 14,249 127 14,122
16. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev
Araclann Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(16a-16b) (4,233) - (4,233) - (3,989) (2,645) (1,344)
16a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari - - - . R . R
16b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 (4,233) - (4,233) - (3,989) (2,645) (1,344)
17. Net Yabana Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (8-15+16) 39,332 37,102 2,227 3 99 (437) 536
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2+5-9-10-13) 43,565 37,102 6,460 3 4,088 2,208 1,880
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamt)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

Kur riski (Devami)

TL’nin agagidaki para birimleri karsisinda %10 deger kaybina ugradign varsayimu altinda 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, 6zkaynaklarda ve vergi Oncesi donem karinda olusabilecek artis
asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit

kaldig1 varsayimiyla hazirlanmstir.

31 Aralik 2012

ABD Dolari'min TL karsisinda
%10 degismesi halinde

1.ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigii
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim

)

Avro'nun TL karsisinda
%10 degismesi halinde

3.Avro net varhk/ytikiimliiliigi

4. Avro riskinden korunan kisim

Diger doviz kurlarimn TL karsisinda
%10 degismesi halinde

5.Diger doviz net varlik/ylikiimliligi
6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-)

31 Arabhk 2011

ABD Dolari'min TL karsisinda
%10 degismesihalinde

1.ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigii

2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

Avro'nun TL karsisinda
%10 degismesi halinde

3.Avro net varhk/ytikiimliiliigi

4. Avro riskinden korunan kisim

Diger doviz kurlarimn TL karsisinda
%10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varlik/ylikimliligi

6.Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim(-)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) (Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paramn  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
3,710 (3,710) 3,710 (3,710)
223 (223) 223 (223)
(423) 423 (423) 423

Déviz Kuru Duyarhihk Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) (Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
(44) 44 (44) 44

(264) 264 (264) 264

54 (54) 54 (54)

(134) 134 (134) 134
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

27.2 Finansal Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Piyasa riski (Devami)

28

Diger fiyat riskleri:

Sirket, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse
senetleri yatirimlari, ticari amaclardan ziyade stratejik amaclar icin elde tutulmaktadir. Sirket
tarafindan bu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Ozkaynak fiyat duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, tiim diger degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %15 oraninda
fazla/(az) olmas1 durumunda:

Hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirildigr ve elden ¢ikarilmadig ya da
deger diisiikliigiine ugramadig siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.

Ozkaynaktaki finansal varlik deger artis fonunda 70 TL degerinde (31 Aralik 2011: 49 TL) artis/azalis
olusacaktir. Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanmaktadir.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

1. Finansal araclarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen
giivenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin gercege uygun degeri,
benzer Ozelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki
nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

2. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finansal tablolarda gercege uygun degeri ile
gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin tasinan degeri ile gercegi uygun degeri asagidaki
tabloda sunulmustur:

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Gercege Gercege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri deger degeri deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 16,834 16,834 42,409 42,409
Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar 8,730 8,334 20,853 20,996
Finans sektorii faaliyetlerinden
borglar 598 598 852 852
Finansal bor¢lar 11 11 13,867 13,930
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31 Aralik 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (Devamt)

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Asagidaki tabloda degerleme yontemi kullanilarak, gercege uygun degeri ile tasinan finansal

yatirimlar yer almaktadir.

31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 - - - -

Alim-satim amacli tiirev finansal varliklar - 17 - 17
Alim-satim amacl tiirev finansal
yiikiimliiliikler - (23) - (23)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 465 - - 465
Toplam 465 6) - 459
31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 2,739 - - 2,739

Alim-satim amach tiirev finansal varliklar - 13 - 13
Alim-satim amagl tiirev finansal
yukiimliiliikler - @) - @)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Hisse senetleri (*) 324 - - 324
Toplam 3,063 6 - 3,069

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 465 TL (31 Aralik 2011: 324 TL) tutarindaki hisse senetleri halka agik
olup gercege uygun deger ile, 850 TL (31 Aralik 2011: 850 TL) tutarindaki hisse senetleri ise aktif bir
piyasaya kote edilmis hisse senetleri olmadigi icin maliyet degerleri ile 6l¢iilmiistiir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Yoktur.
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