PANORA

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETI

01.01.2013 —31.03.2013 DONEMI FAALIYET RAPORU



Bu rapor, 09.04.2008 tarihli ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yirirlige giren Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun isletmeler Tarafindan Diizenlenecek Finansal Raporlar ile Bunlarin Hazirlanmasi
ve ilgililere Sunulmasina iliskin ilke, Usul ve Esaslari Hakkinda Seri: XI, No:29 sayil “ Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi’nin 8. Madde hiikmii uyarinca diizenlenmis
olup, Sirketimizin 01.01.2013 —31.03.2013 donemi itibari ile isletme faaliyetlerinin degerlendiriimesi
ve yatirimcilarimiza bilgi verilmesi amacini tasimaktadir.

RAPORUN DONEMi, ORTAKLIGIN UNVANI, DONEM iCiNDE YONETIM VE DENETLEME
KURULLARINDA GOREV ALAN BASKAN VE UYELERIN AD VE SOYADLARI, YETKi SINIRLARI, BU
GOREVLERININ SURELERI ( BASLANGIG VE BiTiS TARIHLERI ):

RAPOR DONEMI :01.01.2013 - 31.03.2013
ORTAKLIGIN UNVANI : PANORA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONiM SiRKETi
I- DONEM iGCINDE YONETIM VE DENETLEME KURULLARINDA GOREV ALAN YETKILILER :

DONEM SONU iTiBARI iLE YONETIM KURULU UYELERI

ADI - SOYADI GOREViI IMZA YETKiSI GOREV SURESI
FIKRET ESKIYAPAN YONETIM KURULU | Mistereken imza | 31.03.2013-31.03.2016
BASKANI yetkisi

MEHMET SACIT | YONETIM KURULU | Mistereken imza | 31.03.2013-31.03.2016

GURAN BASKAN VEKILI yetkisi

SALIH BEZCi UYE Mdistereken imza | 31.03.2013-31.03.2016
yetkisi

ZEKERIYA FINDIKOGLU | UYE Mdistereken imza | 31.03.2013-31.03.2016
yetkisi

SINAN AYDIN AYGUN UYE Mdistereken imza | 31.03.2013-31.03.2016
yetkisi

OSMAN TOKUR UYE Mdistereken imza | 31.03.2013-31.03.2016
yetkisi

MUSTAFA  SEYFETTIN | BAGIMSIZ UYE Bagimsiz olmayan (ye | 31.03.2013-31.03.2014

UNCULAR ile birlikte mistereken
imza yetkisi

HASAN SEZER BAGIMSIZ UYE Bagimsiz olmayan (ye | 31.03.2013-31.03.2014
ile birlikte mistereken
imza yetkisi

Yonetim kurulu Gyelerinden Mustafa Seyfettin Uncular ve Hasan Sezer Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi uyarinca secilmis bagimsiz yénetim kurulu yeleridir. Bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyeleri ilk defa 31 Mart 2013 Genel Kurul toplantisinda segilmistir. Diger Yénetim
kurulu Uyeleri ise biten gorev siirelerinin ardindan yeniden segilerek goérevlerine  devam
etmektedirler .




YONETIM KURULU UYELERININ YETKILERI

Yonetim Kurulu Gyeleri en az bir tanesi bagimsiz olmayan lye olmasi sarti ile mistereken sirketi
temsil ve ilzama yetkilidir.

YETKI SINIRLARI :

Sirketimizin Yénetim Kurulu Uyeleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu, sirket ana
sozlesmesi ve ilgili mevzuatta gosterilen yetkilere sahiptirler .

II- SIRKETiMiZIN PERFORMANSINI ETKILEYEN ANA ETMENLER, FAALIYETTE BULUNDUGU
CERCEVEDE MEYDANA GELEN ONEMLI DEGISIiKLIKLER, YATIRIM VE TEMETTU POLITIKASI

Sirketimiz ilk 3 ayllk donemde; SPK’dan gayrimenkul yatirim ortakligina dénisime iliskin olarak
gerekli izni almis, 31 Mart 2013 tarihli Genel Kurul Toplantisinda Merkez Miteahbhitlik ve Turizm
A.S. olan unvanini Panora Gayrimenkul Yatirnm Ortakhig A.S. olarak degistirmistir. Bu karar tescilin
ardindan 5 Nisan giini Tirk Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmis ve akabinde Halka Arz ¢alismalarina
agirhk verilerek ilgili kurumlara basvurular gergeklestirilmistir.

Sirketimizin ortak satisi yoluyla halka arzi ¢ergevesinde ; sirketimiz sermayesinin %25’ine tekabdil
eden 21.750.000 TL nominal degerli paylar igin 15-16-17 Mayis tarihlerinde Deniz Yatirim
liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan talep toplanmistir. Talep toplamasi sonucunda
21.750.000 TL nominal degerli paylar icin yaklasik 2,8 kat talep gelmis ve sirketimiz paylar 23 Mayis
2013 tarihinde Borsa istanbul’da (BiST) islem gérmeye baslamistir.

Bu donem igerisinde gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin faaliyetlerini dogrudan ilgilendiren SPK
Kanunu’nda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Sirketimiz 01.01.2013-31.03.2013 tarihlerinde herhangi bir yatirnnm faaliyeti igcerisinde bulunmamistir.
Yakin zamanda yatirima yonelik bir plani bulunmamaktadir.

Sirketimiz Panora Alisveris Merkezi kiracilarimizin déviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalardan
etkilenmemesi amaci ile tavan kur uygulamasi karari almistir.

Aylik Asgari Kira Bedelleri ile Hasilat Kirasi bedellerine iliskin olarak, 2013 yili Ocak, Subat ve Mart
aylarinda uygulanmak Gzere belirtilen aylara iliskin Euro tavan kurunun 1 EURO = 2,2500 TL ve USD
tavan kurunun ise 1 USD =1,7000 TL olarak uygulanmasina, kira 6demelerinin yapilmasi gerektigi her
ayin 1’i ile 5’inci glinleri arasinda EURO kurunun 2,2500TL’sI ve USD kurunun 1,7000 TL’sinin altina
distigl glnlerde ise o gline ait Merkez Bankasi DOviz Satis kurunun esas alinmasina, karar
verilmistir.



KAR DAGITIM POLITIKASI

Panora Gayrimenkul Yatirim Ortakhg Anonim Sirketi'nin Kar Payi Dagitim Politikasi, ortaklarimizin
kar paylarindan dizenli gelir elde etmesini amaglamaktadir.

Sirketimiz ayrica kar dagitim politikasini  esas sozlesmemizin 29. Maddesinde agik¢a belirterek
dagitilabilir karin %75’ini dagitacagini ortaya koymustur.

Madde 29:

Sirketimiz kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uyar.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akge

a) Yillik karin %5’i Turk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi uyarinca 6denmis sermayenin %20’sini
buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir .

Birinci temetti

b) Pay sahiplerine %5 oraninda nakden kar payi 6denir
c) lkinci tertip kanuni yedek akge

Tirk Ticaret Kanunu’nun 519 . maddesinin 2. fikrasi ( ¢ ) bendi geregince ; pay sahiplerine gikariimis
sermayenin %5’i oraninda kar payl 6édendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam
tutarin onda biri ikinci tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir .

ikinci temetti

d) Safi kardan (a) (b) ve (c) bentlerinde yer alan hususlar diistldiikten sonra kalan kismi genel
kurul kismen veya tamamen ikinci temetti payi olarak dagitmaya, donem sonu kar olarak
bilangoda birakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akgelere ilave etmeye veya olaganistii
yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Bu esaslar gergevesinde Ortaklik, her yil pay sahiplerine yillik dagitilabilir karin en az %75’ini
pay sahiplerine nakden dagitacaktir.

f) Yasa hiukmd ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile bu esas s6zlesmede pay sahipleri igin
belirlenen birinci temettli ayrilmadik¢a, baska yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve yonetim kurulu Gyeleri ile memur, mistahdem ve iscilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen birinci temettii 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz .

g) Kar payl, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

h) Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 20. Maddesindeki dizenlemeler ¢ercevesinde ortaklara kar
payi avansi dagitilabilir.



TEMETTU ODEMESI

21 Mart 2013 tarihli Yonetim Kurulu toplantimizda ; Sirketimizin 31 Mart 2013 tarihinde yapilacak
2012 Yih Olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurul onayina sunularak 2013 yilinda ortaklarimiza
dagitilacak temettlii 6demeleri ile ilgili Yeminli Mali Misavirimiz tarafindan Yonetim Kurulumuza
verilen Kar Dagitim Tablosu incelenmis ve neticesinde ;

2012 yili dagitilabilir kari olan brit (stopaj 6ncesi) 23.892.587,67 TL sindan beher hisseye karsilik
0,2746 TL olmak Uzere toplam (0,2746 x 87.000.000 Adet hisse) brit (stopaj 6ncesi) 23.890.200 TL
‘nin (YirmitgmilyonsekizylzdoksanbinikiytizTlrkLirast) 2013 yili Nisan ayl sonuna kadar yapilmasi
hususunun Genel Kurul’a tekli edilmesine karar verilmis olup, ilgili karar 31 Mart 2013 tarihli Genel
Kurulda onaylanmistir. 3 Nisan 2013 tarihinde ilgili temettii 6demeleri gerceklestirilmistir.

BAGIMSIZ DENETCI SECIMI

30 Mart 2013 tarihli Yonetim Kurulu toplantimizda “ Sirketimizin 31 Mart 2013 tarihinde yapilacak
Olagan Genel Kurul toplantisi glindeminin 15 . maddesini teskil eden “Bagimsiz Denetim Kurulusu
Sec¢imi” hususunda DRT Bagimsiz Denetim ve SMM A.S.'nin  Genel Kurul’'un onayina sunulmasina “
karar verilmistir. Genel Kurulda ilgili madde oylanarak onaylanmistir.

GAYRIMENKUL DEGERLEME RAPORU OZETI

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 31.12.2012 tarihinde sirketimiz aktiflerinde bulunan
Panora Alisveris ve Yasam Merkezi icin gayrimenkul degerleme raporu hazirlanmistir.

Degerleme sonucunda ;
Panora Alisveris ve Yasam Merkezi'nin,

KDV harig¢ piyasa degeri olarak 591.988.000(Besylizdoksanbirmilyondokuzylizseksensekizbin) TL ve
KDV dabhil ( %18) 698.545.840(Altiyizdoksansekizmilyonbesyiizkirkbesbinsekizylzkirk) TL olarak tespit
edilmistir.

I1- SIRKETIN RiSK YONETiMI VE i¢ KONTROL MEKANIZMASI

Sirketimiz finansal tablolarini siirekli olarak giincelleyerek izlemekte ve temel faaliyet geliri olan kira
gelirlerinin tam ve diizenli olarak tahsil edilebilmesi igin kira sdzlesmesinden dogan yukiumlulikleri
zamaninda ve tam olarak yerine getirmeyen kiracilarin durumu degerlendirilerek ikaz edilmekte ve
haklarinda aleyhlerinde yasal siireci geciktirmeden gerekli hukuki islemler yapilmaktadir. Sirketin kira
gelirleri dovize dayali oldugundan kur dalgalanmalari dikkatle izZlenmektedir.

Ayrica SPK Mevzuat'ina uyum agisindan Yonetim Kurulu biinyesinde Denetimden Sorumlu Komite ve
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturmustur.

IV-SIRKETIMIizZiN FINANSMAN KAYNAKLARI

Sirketimizin temel finansman kaynagini kira gelirleri olusturmaktadir.



V- DONEM iCiNDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGiSiKLIKLER

Sirketimiz SPK tarafindan ve T.C. GUmrik ve Ticaret Bakanhg tarafindan Gayrimenkul Yatirim
Ortakligina donlisim kapsaminda onaylanmis Sirket Esas S6zlesmemiz 31 Mart 2013 tarihli Genel
Kurul toplantisinda oylanarak kabul edilerek Sirket Esas Sozlesmesi tiimiiyle degistirilmistir. ilgili
degisiklik 2 Nisan 2013 tarihinde tescil edilerek 5 Nisan 2013 tarihinde Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
yayinlanmistir.

VI-iSLETMENIN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE BU SEKTOR iCERISINDEKi YERI HAKKINDA BiLGi

Ankara’da, mevcut durumda 42 adet, insaat halinde 5 adet ve proje halinde 1 adet alisveris merkezi
bulunmaktadir.

Buna gore gerceklesmis alisveris merkezlerine gore Ankara’daki toplam kiralanabilir alan 1.197.191
m¥dir.

Ankara’daki alisveris merkezlerindeki ortalama magaza kiralama fiyatlari 10 ile 100 €/m?/ay arasinda
degisirken, yeme-icme alanlarinda ortalama m2 fiyatlari 10 ile 90 €/m?/ay arasinda blyik bir
yelpazede degisiklik gostermektedir.

Ankara’daki alisveris merkezleri igcinde yer alan hipermarket kiralarinda ise aylik metrekare fiyati 2 ile
15 €/m?/ay arasinda degismekte olup, yapilan kira s6zlesmelerinde ciro Gizerinden pay anlasmalarinin
daha agirlikta oldugu gézlenmektedir.

ANKARA iLINDE MEVCUT ALISVERIS MERKEZLERI ARASTIRMASI ANALIZi:

Ankara ilinde mevcutta toplam 42 adet Alisveris Merkezi bulunmaktadir. Alisveris merkezleri
Cankaya, Yenimahalle, Kegitren ve Etimesgut ilgelerinde yer se¢mislerdir.

Cankaya ilcesinde mevcutta toplam 15 adet Alisveris Merkezi bulunmaktadir. ICSC (International
Council of Shopping Centers) Standartlarina gore Panora AVM “COK BUYUK” geleneksel Aligveris
Merkezleri kategorisindedir.

Nifusa gore Cankaya, Yenimahalle ve Etimesgut Bolgesi’'ndeki AVM kiralama orani Ankara
ortalamasinin Uzerinde, Kegioren Bolgesi'nde AVM kiralama orani Ankara ortalamasinin altinda
oldugu gozlemlenmektedir

- Alsveris Merkezleri’'nin Ankara ili icinde konumlari genel o6zellik ve dagilimlarina gore
incelendiginde bu alanlarin Cankaya, Yenimahalle, Kegioren ve Etimesgut ilgcelerinde
yogunlastig goriilmektedir. Alisveris merkezlerinin yer se¢imlerinde dikkat edilen hususlar;
pazara yakinhk, ulasim imkanlari, isglici yeterliligi ve maliyet, altyapi ¢alismalar, kamu
politikalari, sosyal ve kiiltlirel hizmetlerdir. Bu hizmetler Cankaya, Yenimahalle, Kegitéren ve
Etimesgut ilgelerinde daha yogun olarak saglanabildiginden; Ankara ili igindeki alisveris
merkezleri dagilimina bakildiginda %40,49 oraniyla Cankaya ilgesi ilk sirayl alirken, %31,57
oraniyla Yenimahalle ilgesi, %16,62 oraniyla Kegioren ilgesi, %11,32 oraniyla Etimesgut
ilcesinin takip ettigi gortlmektedir.



- Ankara ilinde mevcut durumda faal olan 42 adet alisveris merkezi ve insaat halinde 5 adet
alisveris merkezi bulunmaktadir. insaat halindeki alisveris merkezlerinin de tamamlanmasiyla
47 adet alisveris merkezi olacagi gérilmektedir.

- Ingaat halindeki ve proje halindeki alisveris merkezlerinin mekansal dagilimi incelendiginde
mevcut durumda oldugu gibi Cankaya, Yenimahalle, Kegiéren ve Etimesgut ilgelerinde
gruplasmanin devam ettigi gorilmektedir.

- Ozellikle Ankara’da islek caddelerde yer bulma sikintisi yasandigindan, yiiksek kaliteli modern
alisveris merkezlerine yonelim artarak devam etmektedir.

- Avrupa ve Tirkiye'deki kisi basina diisen kiralanabilir alan biydklikleri kiyaslandiginda
Tirkiye halen geri siralardadir. Geng niifusun oldukga ylksek oldugu, tiiketim aliskanliklarinin
hizla degistigi Tiirkiye ve 6zellikle Ankara’daki alisveris merkezi sayilari, kiralanabilir alanlar,
magaza sayilarinin onlimuzdeki yillarda da artacagi gorilmektedir.

SIRKETIN SEKTORDEKI YERI ILE AVANTAJ VE DEZAVANTAJLARI

Kiresel rekabet, teknolojik gelismeler, egitim ve kiltir seviyelerindeki artis, kentsel ve bdlgesel
gelismeler tuketicilerin alisverise bakis acilarini da etkilemis ve degistirmistir. Alisveris merkezleri
nihai tiiketiciye hizmet vermeleri sebebiyle insan ve mekan iliskisini en iyi sekilde ortaya koymalari
gerekmektedir. Bunun igin de bolgedeki demografik yapi, beklenen talep diizeyi, rekabet kosullari,
kiltdr, altyapi ve ekonomik kistaslarin iyi analiz edilmesi gerekmektedir. Tiiketiciler alisveris slrecini
en olumlu sekilde gegirme ve sorunsuz bir yasami arzulamak ile beraber alisveris merkezi isletmesinin
kurumsal bir yapiya sahip olmasi da tiiketiciler icin blylik 6nem arz etmektedir.

Yukarida belirtilen kriterlerin iyi analiz edilerek Sirket faaliyetlerine yansitilmasi sonucunda doygunluk
yasanan Ankara AVM piyasasinda Panora AVM’ye belirgin bir rekabet avantaji getirmektedir.

ISTIRAKLER

Panora GYO A.S. istiraki olan Panora isletmecilik ve Turizm A.S. Panora Alisveris ve Yasam
Merkezinin isletmeciligini yapmakta ve genel hizmetlerini saglamaktadir. ilgili dénem icerisinde
Panora GYO pay sahipligi %80 den %100’e ¢ikartiimistir.

YENI KiRACILAR

Ocak ayi igcerisinde Max Mara, Karinca, Mart ayinda Promise By Kaff, Armagan Oyuncak, Fenerium,
Rolex Markalarimiz arasina girmistir.

Zen, RC 06, Sabri Ozel, Naz Yemek ilgili dénemde ayrilan markalar olmustur.
VIl - HiSSE GRAFiGi VE FiYAT LiSTESI

Sirketimiz Ocak — Mart dénemlerinde BiST’te islem gérmemistir. BIST islemleri 23 Mayis 2013 tarihi
itibari ile baslamistir.



VIIl - KONSOLIDE FINANSAL TABLO VE BILGILER ESAS ALINARAK HESAPLANAN FINANSAL DURUM,

KARLILIK VE BORG ODEME DURUMLARINA iLiSKIN TEMEL RASYOLARDIR.

01.01.2013 — 31.03.2013 Dénemine iliskin Temel Rasyolar

KONSOLIDE OZET FINANSAL VERILER

GELIR TABLOSU TL 1 Ocak -31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2013 **
Satis gelirleri 12.078.115 12.529.698
Satislarin Maliyeti (-) (3.714.910) (2.750.376)
Briit Kar 8.363.205 9.779.322
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (160.460) (348.450)
Genel yonetim giderleri (-) (132.337) (147.135)
Diger faaliyet gelirleri 73.629 82.284
Diger faaliyet giderleri (-) (103.978) (369.516)
Faaliyet Kan 8.040.059 8.996.505
Finansal gelirler 319.756 345.402
Finansal giderler (-) (19.557) (9.584)
Vergi Oncesi Kar 8.340.258 9.332.323
Vergi gideri (-) 1.641.281 (1.874.403)
D6nem Kari 6.698.977 7.457.920
VARLIKLAR TL 31 Aralik 2012 31 Mart 2013 **
Donen Varliklar 17.034.311 26.506.721
Nakit ve nakit benzerleri 13.052.382 23.322.969
Ticari alacaklar 3.484.266 2.335.400
Diger donen varliklar 493.440 844.163
Duran Varlklar 593.955.551 594.215.256
Maddi duran varliklar 439.041 744.027
Yatirnm amach gayrimenkuller 591.988.325 591.988.325
Diger duran varliklar 1.514.008 1.437.854
Toplam Varliklar 610.989.862 620.721.977

YUKUMLULUKLER TL 31 Aralik 2012 31 Mart 2013 **

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 5.089.837 30.971.183
Finansal kiralama islemlerinden borglar 9.223 402
Ticari borglar 1.691.837 2.326.264
Diger kisa vadeli yukiumlulikler 2.146.093 26.661.549
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 97.823.302 98.126.351
Diger uzun vadeli yiktumlaltukler 227.020 225.226
Ertelenmis vergi yikUmlGlGgi 97.418.887 97.659.076
Ozkaynaklar 508.076.723 491.624.443
Ana ortaklhiga ait 6zkaynaklar 508.062.033 491.624.443
Odenmis sermaye 87.000.000 87.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.763.611 7.379.869
Gegmis yil karlar 393.157.149 389.783.623
Donem kari 24.138.242 7.457.920
Kontrol glicii olmayan paylar 14.690 0
Toplam Kaynaklar 610.989.862 620.721.977




31 Aralik 2012 31 Mart 2013 **
CARi ORAN 3,35 0,86
OZ KAYNAKLAR 508.076.723 491.624.443
TOPLAM BORC (*) 102.913.139 129.097.534
TOPLAM BORC /TOPLAM VARLIKLAR 0,17 0,21

Aciklama (*) : Ertelenmis vergi yukimlGligia veya varligi, varliklarin ve yukamlaliklerin finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gegcici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Bu gergevede, yatirrm amagh gayrimenkullerin gergege uygun
degerleri ile maliyet degerleri arasindaki gegici farklar izerinden de ertelenmis vergi ylikimlilGgi
hesaplanmis olup, s6z konusu ertelenmis vergi yikimlaligd 31.12.2012 ve 31.03.2013 tarihleri
itibariyla 94,858,571 TL'dir.

Yukardaki bilgiler dikkate alinarak muhasebe standartlarindaki degisim ve kurumlar vergisi istisnasi
uygulamalar sonrasinda mevcut durumun daha net ortaya konabilmesi i¢in 31.12.2012 proforma
mali tablosu (31 Aralik 2012 tarihi itibari ile hazirlanan denetlenmemis proforma konsolide finansal
tablolar ve bagimsiz giivence raporu kap ve internet sitemizde yayinlanmistir.)  hazirlanmistir. ilgili
raporda ertelenmis vergi ylkimlGliginin kalkacagl gorilmekte olup, Kisa ve Uzun Vadeli
YlakimlilGklerin toplamini ifade eden Toplam Borg¢ miktarinin  29.404.452 TL dir. Bu tutarin da
23.890.200 TL’s1 2012 yili temettl tahakkuklarindan kaynaklanmaktadir. Adi gecen temetti 6demesi
3 Nisan 2012 tarihinde yapilarak bu borg¢ da ifa edilmistir.

Aciklama (**) : lgili dénem finansal tablolari konsolide bagimsiz denetimden ge¢cmemis mali
tablolardir.

Saygilarimizla



