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JCR Eurasia Rating, Vakif Finansal Kiralama A.$.nin periyodik gbzden gecirme strecinde, yatirim yapilabilir
kategorisindeki Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Ttk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-1 (Ttk)’ olarak teyit etmis
ve s0z konusu notlara iliskin goriiniimleri ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct ve Yerel Para
Notlart ise ‘BB’ olarak teyit edilmistir.

Banka hissedarli sirketlerin domine ettigi oligopolistik yapist ve neticesinde diger tlkelere kiyasla bankacilik faaliyetleri
ile daha irtibath isleyisi, vergi mevzuatindaki degisikliklere yiiksek duyarhlik seviyesi, nispeten diisiik penetrasyon orant,
agirhikll kisa vadeli kaynaklarla sunulan orta ve uzun vadeli yatirim finansmant hizmeti neticesinde olusan vade
uyumsuzlugu, islem hacminin 6nemli bir kisminin yabanci para cinsinden gerceklesmesi nedeniyle Tiirk Lirasinmn
degerindeki gelismelere yiksek duyarlilik seviyesi Turk Leasing Sektoriniin en temel 6zellikleridir. Son yillardaki
diizenlemelerle 6zellikle, sektérin kurumsal yapisinin gelisimi, finansal raporlamalarin kalitesi, standardizasyonu ve
seffafligi ile rekabet esitligi seviyesi pozitif yonde 6nemli degisiklikler gostermis, sekt6riin islem hacmine oldukca 6nemli
katk: sunabilecek ilave leasing konulari ve operasyonel kolayliklar getirilmistir. Ancak, Tirkiye 6zelinde 2018 yih ikinci
yarisindaki kur soku ile baglayan ve cari yilda coronavirus salgini ile kiiresel boyuta ulasan ekonomik calkantilarin yol
actigt yatirim ortamindaki daralma, hane halks titketim harcamalarindaki yavaslama, tiiketici ve reel sektér giivenindeki
bozulma durumlart leasing sektrine negatif olarak yansimus, 6zellikle insaat, plastik ve tekstil sektori gibi leasing
islemlerinde 6nemli paya sahip alanlarda yatirim egilimlerinin gevsemesi ve Gzel sektor makine yatirmlarindaki
zayiflama sektoriin gelisimine olumlu yonde katki yapamamistir. Ancak, vergi avantajlari, teminat sistemlerinin
kolaylastirilmast, karsilik oranlarinin distirilmesi gibi hususlar sektorin gelisimini desteklemeye devam etmektedir. Son
doénemde ticari gayrimenkullerin finansmanina getirilen 6nemli vergi istisnalariyla sat ve geri kirala islemlerinde yasanan
artty, katthm banklarinin leasing sektériinde faaliyet gOstermesi ve operasyonel kiralamanin devreye girmesi gibi
faktorler meveut ekonomik konjonktiiriin dengelenmesiyle birlikte gelecek donemlerde sektér penetrasyon oraninin
yitkselmesine olumlu yénde katkt saglamaya devam edecektir. Makro diizeyde yenileme ve kapasite artirimina yonelik
yatirimlar, kamu yatirimlarinda leasing kullanimi ve uzun vadeli kaynaklara erisim olanaklari leasing sektoriintin
biiylimesi agtsindan 6nceki yillarda oldugu gibi 6ntimiizdeki donemde de 6nemli kriterler olmaya devam edecektir.

Halka acik hissedarlik yapisi kapsaminda kurumsal yénetim uygulamalarinda yiiksek uyum seviyesine sahip olan Vakif
Finansal Kiralama A.S., agirlikh kiiciik ve orta boy isletmeler ile ticari segmentteki yatirimeilara yonelik faaliyetlerini
genel merkezi, bes subesi, hissedarlik yapisinda ¢ogunluk hisseye sahip Vakifbank’in 943 subesi ile yiiriitmektedir.
Sirket, sektor genelinde yasanan daralmaya kargin aktif buytkligini ve islem hacmini gérece korumayi basarmis,
béylece piyasa etkinligini ve pazar payint artirmaya devam etmistir. Sektor geneline hikim olan kisa vade agirhikls
bor¢lanma kompozisyonunun aksine daha uzun vadeli bor¢lanma yapisina sahip olan Vakif Leasing, ayni zamanda
diizenli olarak i¢sel kaynaklarla 6denmis sermayesini artirarak sermaye kalitesini gliclendirmektedir. Ayrica, ana ortag
konumundaki Vakifbank ile olusturulan sinerji operasyonel ve finansal verimliligi artirict yonde etki etmektedir. Ote
yandan, Firmaya 6zel olmamakla birlikte, coronaviriis salgini nedeniyle kiiresel ve yerel bircok piyasa oyuncusunun
iktisaden olumsuz yonde etkilenmesi ve bu durumun sektér genelinde hem yeni hacim yaratilmast hem de tahsilat
performanst agisindan olumsuzluklar dogurmast muhtemeldir. 2019 yilinda sektér ortalamast Gzetine ¢ikan NPL orant
ve piyasa faiz oranlarindaki asagt yonlii beklentilerin kir martj1 tizerinde bir baski olusturmast da diger menfi faktorler
arasindadir. Bir biitiin olarak ele alindiginda, her ne kadar anilan giincel gelismeler olumsuz bir beklenti ortami1 olustursa
da, Vakif Leasing’in likiditeye erisim olanaklari ile birlikte kaliteli sermayesinin, bor¢ servisini ve operasyonel maliyetleri
karsilayabilecek diizeyde oldugu diisiinilmektedir. Bu noktadan hareketle Vakif Leasing’in Uzun Vadeli Ulusal Notu
yatittm yapilabilir diizeyi isaret eden ‘A- (Ttk)’ olarak teyit edilmistir. Coronavirus salgininin kiiresel ve yerel ekonomi
tzerindeki etkileri net bir sekilde ortaya ¢ikana dek uzun ve kisa vadeli géruntimleri ‘Stabil’ olarak belirlenmistir.
Firmanin karlilik oranlari, maliyet yonetiminin etkinligi ve 6zkaynak seviyesi ile birlikte, NPL rasyosundaki seyir JCR
Eurasia Rating tarafindan izlenecek konulardir. Makroekonomik gostergeler, piyasadaki gelismeler ve sektore yonelik
yasal diizenlemeler de ayrica izlenmeye devam edilecektir. Thra¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket
bilancosunda tasinacagi icin ayri bir ihrac rating raporu dizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icetisinde analiz
edilmistir. Thrag edilecek tahvilin sirketin diger yiikiimlilitklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmast
olmadigt icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihra¢ notunu da temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlar
yaptlandirilmis finansman enstriimanlarini kapsamamaktadur.

Ortaklarin ihtiya¢ halinde Vakif Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica
etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklar yontindeki kanaatimize ve sekt6ri desteklemeye yonelik
yakin ge¢miste yapilan yasal diizenlemelere ek olarak Grup ici sinerjiyi ve Vakifbank subeleri destekli islem hacmini
artirmaya yOnelik baslatilan yonlendirme calismalari kapsaminda Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating
notasyonu icerisinde (1) olarak teyit edilmistit.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin,
Sirketin organizasyon yapisi, aktif buytkliga, piyasa etkinligi, kurumsal yonetim uygulamalar ve tarihsel verisi dikkate
alindiginda, piyasadaki etkinligini korumasi kaydiyla bilancosunda ustlendigi yukimltlikleri yonetebilecek yeterli
deneyim ve altyaptya ulastigt kanaatine ulagilmustir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu icerisinde, Vakif
Finansal Kiralama A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir
veya Kurulusumuz grup baskani Sn. Zeki Metin COKTAN ve yardimct analist Sn. Ersin KILICKAP ile iletisim
kurulabilir.
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