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JCR Evrasia Rating,
Te-Mapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret A.S.’ nin konsolide yapisini ve
Planlanan Tahvil ihraglarini yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gériinimuini ‘BBB(Trk) / Stabil’ olarak, Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari’'ni ve
gériniminu ise ‘BBB-/ Stabil’ olarak belirlemistir.

JCR Eurasia Rating, “Te-Mapol Polimer Plastik ve ingaat Sanayi Ticaret A.S.” nin konsolide yapisini ve Planlanan Tahvil ihraglari”ni ulusal ve
uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB (Trk)’ olarak belirlemis olup, s6z konusu
nota iliskin goriinima ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para
Notlari ‘BBB-’ olarak belirlenmis ve diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB-/ (Stabil Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil Goriniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil Gortiniim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

2008 yilinda polimer plastik levha iretimine, 2.500m?¥lik kapal alanda, Te-Mapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret Limited Sirketi Gnvani ad
altinda baslayan Sirket, 2012 yilinda ticari unvanini anonim sirkete donustirerek artan faaliyetlerine paralel olarak tretim alanlarini 10.000m?ye
¢ikarmistir. Saha deneyimli isgiicu ile satis ve pazarlama galismalarini Kayseri’de gergeklestirmekte olup genisleyen organizasyonuyla faaliyetlerini
plastik levha endiistrisinin solid, diiz levhalar kolunda siirdirmektedir. Urettigi polimer levha riinleriyle otomotiv, sogutma, makine parcalari ve dis
govdesi imalat sanayisinde, hastane yataklari gibi medikal Uriinler, banyo kiivetleri, reklam levhalari, mobilya sektéri gibi birgok sektore tretim
yapabilen Te-Mapol, gesitli sektorlere yayilmis misteri kitlesi ile pazarda dnemli bir oyuncu olma avantajini yakalamistir.

Balkanlar ve Dogu Avrupa’da daha etkin pazarlama faaliyetleri icin Sirbistan’da satis temsilciligi kuran Te-Mapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi
Ticaret A.S., 2013 yilinda halka agiimistir. Kayseri Mimarsinan Organize Sanayi Bolgesi’'nde 30.000m’alana yayilmig Uretim tesisi ingaatina 2014 yilinin
Eylll ayinda baslayan Sirket, Giretim faaliyetlerine, 2015 yilinda tamamlanacak olan yeni fabrikasinda devam etmeyi planlamaktadir. Temperli cam
Uretimi alaninda genis bir misteri portfoyi ile hizmet veren ve yeterli know-how’a sahip olan Center Glass Cam Mobilya Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin %50’sini 2014 yili icerisinde satin alan Te-Mapol, faaliyet alanlarini gesitlendirmistir.

Borglanmasinin artmasi ile yukari yonli ivmelenen faiz 6demelerinin finansal giderler izerinde olusturdugu baski, makro diizeyde siiregelen siyasal
ve ekonomik belirsizliklerin Tiirk Lirasinin degeri lGzerinde baski yaratarak gosterge faiz oranlarini yukari yonli ivmelemesi ve muhtelif sektorlerde
yari mamil girdi olarak kullanilan endistriyel polimer plastik levha Griinlerin petrokimyasal hammaddelerin islenerek retilmesi sonucu petrol
fiyatlarina bagiml fiyat esnekliginin satis fiyatlari Gzerinde volatil bir pozisyon yaratmasi, temel hammadde fiyatlarinin déviz kurlarindaki degisimlere
duyarl olmasi, firmanin igsel kaynak yaratma kapasitesi Gzerinde baski potansiyeli olustursa da zamaninda teslimat, satis dncesi ve sonrasi hizmetleri,
karin dagitilmayip Sirket binyesinde birakilmasi, gelir yaratma kapasitesinin devam eden projelerinin yanisira ‘cizilmez high gloss Uretim hattr,
‘termaform tesisi’ ve ‘yeni yonetim binasi ve Uretim tesisi’ gibi 6ngorilen yeni projeler ile desteklenmesi ve buna paralel ylkselen satis gelirlerinin
firmanin nakit ve 6z kaynak pozisyonuna saglayacag katki, polimer plastik levha sektdriinde Te-Mapol igin rekabet avantaji yaratmaya devam
etmektedir. Bununla beraber, geng ve ylksek teknolojik 6zelliklere sahip makine parki, kisa teslimat siireleri, esnek Gretim kabiliyeti ve Urlin gesitliligi
ve muhtelif sektorlerde ¢ok sayida musteriye ulasiimasinin yogunlasma riskini ortadan kaldirmasi, Te-Mapol’ U rakiplerinden ayiran en belirgin ayirt
edici 6zellikleri olmustur.

Hisselerinin bir kismi halka agik olmakla beraber, ortaklik yapisinda kontroll elinde tutan nihai gergek kisi Tevfik Gemici ve diger pay sahiplerinin
polimer plastik sektori igindeki gecmisi, yatirim ve faaliyetleri, sirketin nakit sermaye artislari ile 6z kaynak seyri dikkate alindiginda ihtiyag halinde
Te-Mapol Polimer Plastik ve insaat Sanayi Ticaret A.S.’ye uzun vadeli likidite ve ayrica etkili operasyonel destek sunma kapasitesine sahip olduklari
kanaatine ulasilmis olup, bu kapsamda Sirket’in Desteklenme Notu (2) olarak belirlenmistir.

JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut pazar payi, 6z kaynak seviyesi, biylime
oranlari, kaliteli malzeme, farkh Gretim teknolojileri ve know-how’ a haiz olmasi ve pek ¢ok farkl sektérde ¢ok sayida misteriye satis yapilmasinin
sagladig rekabet avantajlari, tecriibeli yonetim kadrolarinin varhigi ve ulasmis oldugu piyasa bilinirliligi dikkate alindiginda, mevcut misteri tabanini
ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle devam etmesi durumunda Ustlendigi ytikimlulikleri yonetebilecek
altyapiya ulastigi dustnulmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak
belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistleri Sn.
Orkun INAN ve Sn. Merve BOLUKCU ile iletisim kurulabilir.
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