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Raporun konusu: Bomonti Elektrik Miihendislik Miisavirlik ingaat Turizm ve Ticaret A.S.’
nin halka arzindan sonra yaymlanan ilk mali tablo olan 30.06.2014 tarihli bagimsiz
denetimden gegmemis mali tablolarinin 1s13inda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIL.128.1
sayill Pay Tebliginin 29. Maddesinin 5. Bendi uyarinca Sirket Denetim Komitesi’nin
hazirladigi ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gergeklesmedigini, gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren rapor.

I.Raporun Tarihi: 07.08.2014

Rapora Temel Olan Mali Tablo: Halka arz ertesinde bagimsiz denetimde gegme
zorunlulugu bulunmayan 30.06.2014 tarihli mali tablolarimiz 26.07.2014 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yaynlanmigtir. S6z konusu mali tablolar halka arz ertesinde
yayinlanan 1.mali tablo olarak igbu rapora temel tegkil etmistir.

Rapora Temel Olan Halka Arz Degerleme (Fiyat Tespit) Raporu: Bomonti Elektrik
Miihendislik Miisavirlik Insaat Turizm ve Ticaret A.S’nin 09-10 Haziran 2014 tarihinde
gergeklesen halka arzina aracilik eden Piramit Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu 02.06.2014 tarihinde kamuyu aydinlatma platformunda
yayinlanmigtir. Raporda, Indirgenmis Nakit Akimi ve Emsal karsilastirma yontemleri esit
agirhiklarla kullanilmig ve girket degeri tespit edilmistir. Indirgenmis nakit akim1 yénteminde
sirketin projeksiyon donemi olarak 2014-2018 arasindaki 5 yil alinmistir. Degerlemede
risksiz getiri oram1 %10.1, piyasa risk primi %65, beta 1 olmak lizere 6zkaynak maliyeti
%15,1 olarak belirlenmistir. Emsal Kargilagtirma Yontemi degerlemesinde ise %50 oraninda
emsal karsilastirma yontemi kullamilmigtir. Bu analizde ozellestirme ihalelerinde ¢ikan
sonuglar dikkate alinarak, Bomonti Elektirik i¢in kWh bagina 1,20 ABD$ degeri baz
alinmigtir. Kapasite kullanim oram %33 olarak ongoriildiigiinde 48,8 milyon TL ¢arpan
degerine ulagilmigtir. Akedas’tan alacaginin ve net nakitin eklenmesiyle INA analizine yakin
olan 30,7 milyon TL piyasa degeri bulunmustur. Fiyat tespit ¢alismasinda, 2014 yilinda
kuraklik doneminin devam etmesi nedeniyle 2014 yili geneli i¢gin kapasite kullanim oraninin
%24 olacag varsayilmustir.

Halka Arz Degerleme (Fiyat Tespit) Raporuna Ait Varsayimlarin Gergeklesme
Durumu:

Fiyat tespit raporunda 2014 yili 12 aylik dénemi i¢in kapasite kullanim oram1 % 24 olarak
ongoriilmiigken, 11k 6 ayin kapasite kullanim oram1 % 19 olarak gerceklesmistir. Fiyat tespit
raporunda 2014 yili 12 aylik donemi i¢in net satiglar 2.385.266 TL 6ngoriilmiisken, 2014 yili
ilk 6 ayinda net satiglar 1.010.030 TL olarak gergeklesmistir. Fiyat tespit raporunda 2014 yili
12 aylhik donem igin ise net zarar 1.351.123 TL ongoriilmiisken, 2014 yili ilk 6 ayinda net
zarar ise 628.447 TL olarak gergeklesmistir. Fiyat tespit raporunda 2014 yili 12 aylik dénem
icin MW agirlik ortalama birim satis fiyat: 168,33 TL olarak éngériilmiigken, 2014 yili ilk 6
aymda MW agirlik ortalama birim satig fiyat1 154,62 TL olarak gergeklesmistir. Fiyat tespit
raporunda 2014 yili 12 aylik dénem igin tiretim miktari 14.170 MW olarak 6ngoriilmiisken,
2014 yil1 ilk 6 ayinda tiretim miktar1 5.698 MW olarak ger¢eklesmistir.

Halka arz degerleme (Fiyat Tespit) raporundaki varsayimlar 31.12.2014 tarihindeki tahmini
degerlere yer verdiginden dolay1 gergeklesme analizinin daha objektif karsilastirmas: ancak
31.12.2014 tarihli mali tablolarimizin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmasi
sonrasinda yapilabilecektir.

2013 yilimin ikinci alti aylik déneminden, bugiine kadar devam eden bir kuraklik dénemi
sirmektedir. Bulundugumuz bélgede ise son 53 yilin en kurak dénemi yasanmaktadir.



Bundan dolay: 2013 yilimn ilk alti aylik dénemine gére 2014 yili ilk alti aylik déneminde
liretim, satis ve kapasite kullanim oranlarinda diistisler meydana gelmistir.

Sonug: Halk arzin, mali tablolar agiklanmadan kisa bir siire 6nce yapilmasi nedeniyle, mali
tablolar halka arz fiyatimin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gergeklesmedigine dair degerlendirme yapilabilmesi agisindan “‘gergeklesen yada
gergeklesmeyen varsayimlar temelinde” yeterli bilgiyi heniiz igermemektedir. Kurakligin sona
ermesiyle birlikte kapasite kullanim oranlar artisa gegecek iiretim ve satiglarda bu dogrultuda
artacaktir.



