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JCR Eurasia Rating,

Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S."yi
derecelendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk)/Pozitif’,
Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve goriniimlerini ise ‘BBB-/Stabil’ olarak belirledi.

JCR Eurasia Rating, “Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi Ve Ticaret A.$.”yi yatirm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk)/Pozitif’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Stabil Gorinlm)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB+(Trk) / (Pozitif Goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2(Trk) / (Stabil Goriiniim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Kurumsal kimlik ¢oziimleri ve agik hava reklamciligl sektériinde faaliyet gostermek lzere Giildogan Ailesi tarafindan 1989 yilinda kurulan Say
Reklam, Kemalpasa/izmir'de miilkiyeti kendisine ait 20,000mz alan Uzerine kurulu tesislerinde faaliyetlerini strdiirmektedir. Sirket, gelisen is
hacmine paralel olarak uzmanlasan gelik ve ahsap birimlerini ayirarak 2007 yilinda Ates Celik insaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret
A.S. ve 2011 yilinda Plaka Mobilya Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.'yi kurmustur. 2013 yilinin Haziran ayinda gelisen isletmeler piyasasinda
gerceklestirilen halka arzin ardindan, kisa vadeli gelecekte 2. Ulusal Pazarda islem gérmek tizere basvuru yapilmasi planlanmaktadir.

Bilinirliligi giderek yikselen Say Reklam, dis pazarlarda etkinligini arttirmak ve global bir marka olma hedefleriyle Almanya’nin kékli kurumsal
kimlik ¢ozimleri sirketi IMM Network GmbH’1 iginde bulundugumuz yilin Mayis ayinda 1.5 milyon Euro karsihiginda satin almistir. Sirket, tesis
edecegi yeni is modeli ve gergeklestirecegi franchising anlasmalari ile 6niimuzdeki g yil icerisinde 18 Avrupa Ulkesine dogrudan hizmet gétirmeyi
planlamaktadir. Sirket bugiine Almanya, ingiltere, Rusya, Tiirkiye Cumhuriyetleri ve Cin basta olmak tizere bir¢ok ilkeye ihracat gergeklestirmistir.

Halka arz neticesinde temin edilen fonlarin bir kismi ile bankacilik kesimine olan kisa vadeli kredilerini 6nemli oranda azaltan Sirket, likidite
yonetimini kolaylastiran yiiksek bir ¢alisma sermayesi ile faaliyetlerini sirdirmektedir. Ana faaliyet konusuna odaklanan ve toplam satislari
icerisinde ingaat ve taahhut islerinin payinin énceki yillara gére 6nemli oranda azaltan Sirket, Kurumsal Kaynak Planlamasi uygulamasi ile stregler
ve maliyetler {izerindeki kontrollerini arttirarak karlihk gdstergelerini 6nemli oranda gelistirmistir. Uretim siireglerinde ithal girdi bagimliigindan
kaynaklanan ve doéviz kurundaki sert hareketlerin maliyetler Gzerindeki etkileri sektoriin genel olarak maruz kaldig risk olmakla beraber Say
Reklam yurtdisi piyasalarda etkinligini ve ihracat gelirlerini arttirarak tasidigi kur riskini azaltmayi planlamaktadir. Sahip oldugu itibarh ve kurumsal
musteri profili ile alacaklarini zamaninda tahsil edebilen, i¢sel kaynak ve yeterli nakit yaratma kabiliyetine sahip olan ve bilango bilegiminin ig ve dis
soklara karsi direncini sermaye yapisi ile gliglendiren Say Reklam’in goriinim{ uzun vadede ‘Pozitif’ olarak belirlenmistir.

Ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan Gilildogan Ailesi’nin ihtiyac halinde Say Reklam’a finansal giglerinin yeterliligine bagh olarak uzun vadeli
likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya olduklari bilgi ve kanaatine ulagiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia
Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Diger yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, 6zellikle igsel 6z kaynak
yaratma anlaminda karhlik potansiyeli, biyiime oranlari, varlk kalitesi, , likidite profili ve risk yonetimi uygulamalari dikkate alindiginda, 6ngorilen
yatirimlarinin beklenen etkinligi saglamasi, piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin bu haliyle devam etmesi kaydiyla Ustlendigi
yukumlalikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi disiinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Say
Reklam’in Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Abdurrahman TUTGAG ile iletisim kurulabilir.
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