Emek Tasinmaz Degerleme

ve Danismanlik A.S.

DEGERLEME RAPORU
REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ANTALYA - SERIK - CANDIR

0 ADA - 1561 PARSEL

Bu taginmaz degerleme raporu, Reysas Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S.’nin istemi
iizerine hazirlanmistir. Ilgilisi ve hazirlamis amaci disinda, Emek Tasmmaz Degerleme ve
Danismanlik A.S.’nin yazili onayr alinmadan {igiincii kisiler tarafindan kullanilamaz,
cogaltilamaz ve dagitilamaz.
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OZET BILGILER
Rapor Tarihi 24.08.2016
Rapor No REYS-201600016
Rapor Turu Degerleme Raporu
Raporu Hazirlayanlar Ali Ersin GUNAL - Degerleme Uzmani
Sorumlu Degerleme Uzmam Fatih OZER
Degerleme Tarihi 22.08.2016

Dayanak Sozlesmenin Tarih ve
Numarasi

14.01.2015 - 001

Degerleme, SPK Diizenlemeleri
Kapsaminda midir?

SPK Standartlarina Uygundur.

Tasinmazin Adresi

Candir Mahallesi, Mehmet Akif Caddesi, No: 30A ve
30B, Serik/Antalya

Tasinmazin Kullanim Durumu Depo

Tapu Kayit Bilgileri

Antalya Ili, Serik Ilgesi, Candir Mahallesi, 1561

Parsel
Tasinmazin Parselinin Giincel Imar | Depolama Alani, Ayrik Diizen, KAKS: 0,60, Hmax:
Durumu 12,50 m -1 Kat
Rapor Tarihine Gore Tasinmazin | Toplam KDV Hari¢: 68.542.000.- TL
Degeri Toplam KDV Dahil: 80.879.560.- TL
Uygunluk Aciklamast:
v’ Raporda sunulan bulgular, degerleme uzmaninin sahip oldugu bilgiler ¢ercevesinde dogrudur.

v
v

Raporda yer alan ¢oziimleme ve sonuclar, yalnizca belirtilen varsayimlar ve kosullarla simirlidir.

Degerleme uzmanminin, degerleme konusunu olusturan tasinmaz ve degerlemeyi talep eden miisteri
ile herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir.
Degerleme hizmetinin iicreti, raporla ilgili herhangi bir kosula bagl degildir.

Degerleme hizmeti, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun tebliglerinde, tasinmaz degerleme sirketleri ve
tasinmaz  degerleme uzmanlart icin  belirlenmis  olciitler ve Kurallar  gercevesinde
gerceklestirilmistir.

Degerleme uzmani, bu degerleme icin gerekli mesleki egitim, bilgi ve deneyime sahiptir.

Degerleme uzmani, degerleme ¢alismast sirasinda tasinmazi kigisel olarak gormiis ve incelemistir.
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BOLUM 1

MUSTERIiYIi TANITICI BiLGILER VE DEGERLEMENIN KAPSAMI

1.1. Miisteriyi Tanitic1 Bilgeler ve Adresi

Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. temelleri 1989 yilinda Ankara’da atilmis Reysas
Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. nin istirakidir. Depoculuk alaninda taginmaz ve tasinmaz
projelerine yatirim yapmak, gelistirmek ve bu yerleri uzun sureli kiralamak tzere, 03.09.2008
tarihinde kurulmustur. 12.07.2010 tarihinde halka arz edilmis olup hisseleri RYGYO koduyla
Borsa Istanbul’da islem gérmektedir. Depo gelistirmeye odaklanmis Turkiye’nin ilk ve tek
gayrimenkul yatirim ortakligidir.

Merkezi; “Abdurrahmangazi Mahallesi, Bahriye Sokak, No: 8, Sancaktepe/Istanbul”
adresindedir.

1.2. Degerleme Isteminin Kapsami ve Varsa Getirilen Simirlamalar

Antalya 1li, Serik Ilgesi, Candir Mahallesi, 1561 parsel sayili, 69.424,50 m2 yiizdl¢iimli,
tapu kiitiigiindeki niteligi “/ki Bloklu Tek Katli Prefabrik Depo ve Arsast” olan ana tasmmaz
Uzerinde yer alan, tapu kiitiigiindeki nitelikleri “Depo” olan, Reysas Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S.’nin milkiyetinde bulunan, A Blok, 1 bagimsiz bdliim no’lu ve B Blok 1
bagimsiz bolim no’lu tasinmazlarin pazar degerinin belirlenmesi amaciyla Sirketimize
degerleme isteminde bulunulmustur. Bu istemde, miisteri tarafindan konulan herhangi bir
smirlama yoktur.

BOLUM 2

TASINMAZ iLE iLGIiLi BILGILER

2.1. Yer, Konum, Arazi ve Cevre Ozellikleri

Degerleme konusu tasinmazlar; “Candir Mahallesi, Mehmet Akif Caddesi, No: 30A ve 30B,
Serik/Antalya” adresinde yer almaktadir. Taginmazlar; D-400 Karayolu tzerinde dogu yonde
ilerlerken, Candir Kavsagi’ndan yaklasik 4,5 km kuzeyde, Mehmet Akif Caddesi {izerinde
konumludur. Bolge, agirlikli olarak tarim ve seracilik alaninda gelisme gostermistir. Yakin
cevrede; Antalya Film Stiidyosu, Candir Sebze Meyve Hali, seralar, tarim arazileri ile degisik
biylklikte depolama yapilari bulunmaktadir. Parselin, doguda bir boliimii agilmis Mehmet
Akif Caddesi’ne yaklasik 225 m, batida heniiz agilmamis 12 m’lik imar yoluna yaklasik 297
m, kuzeyde de heniiz agilmamis 7 m’lik imar yoluna yaklasik 225 m cephesi bulunmaktadir.

Tasinmazlarin parseli, geometrik olarak yamuk bi¢imli olup topografik olarak diiz ve
engebesizdir. Degerleme konusu tasinmazlarin parseli, bati, kuzey ve dogu cephelerden imar
yollar1 ile sinirli olup giineyden komsu parsel ile smirlhdir. Tagmmazlar, Antalya ili
merkezine yaklasik 25 km, Serik Ilgesi merkezine yaklasik 13 km uzaklikta bulunan Candir
Beldesi smirlart igerisinde yer almaktadir. Koordinatlar; 36,960111 - 31,049304
bicimindedir.
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Degerleme
Konusu
Tasinmaz

2.2. Tapu Bilgileri ve Kisitlayic1 Kayitlar

ANA TASINMAZIN;
ili Antalya Ada No -
Tlgesi Serik Parsel No 1561
Mahallesi | Candir Yuzolgimi (m2) | 69.424,50
Koyl - Yevmiye No 9255
Sokagi - Cilt No 1
MevKkii - Sayfa No 1-2
Pafta No - Tapu Tarihi 10.07.2015
Niteligi Iki Bloklu Tek Katl1 Prefabrik Depo ve Arsasi
BAGIMSIZ BOLUMUN;
Niteligi Depo No 1
Blok No A Arsa Pay1 17369/42483
Kat No Zemin Eklenti -
Kat Kat Cins Devre
Miilkiyet Durumu irtifaki | Milkiyeti | Degisikligi| "% | T2 | Mk
X
Sahibi Adi, Soyad / Unvan Pay Orani
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Tam
BAGIMSIZ BOLUMUN;
Niteligi Depo No 1
Blok No B Arsa Pay1 25114/42483
Kat No Zemin Eklenti -
~ Kat Kat Cins Arsa Tarla Devre
Mulkiyet Durumu Irtifaki | Mulkiyeti | Degisikligi Mulk
X
Sahibi Adi, Soyad / Unvan Pay Orani
Reysas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Tam
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Tapu ve Kadastro Genel Miidiirliigii bilgi sisteminden alman TAKBIS c¢iktilarina gore,
degerleme konusu tasinmazlarin tapu kittklerinde asagidaki kayitlar bulunmaktadir:

Gayrimenkul Rehin Haklart Boliimii:

- Garanti Bankast A.S. lehine, Reysas GYO’nun kullandig1 ve kullanacagi krediler icin, 1.
derecede, 7.800.000.- (para birimi belirtilmemis) zincirleme ipotek (24.11.2014 - 13240).

- QGaranti Bankast A.S. lehine, Reysas GYO’nun kullandig1 ve kullanacagi krediler icin, 2.
derecede, 20.400.000.- (para birimi belirtilmemis) zincirleme ipotek (18.06.2015 - 8194).

2.3. Imar Durumu Bilgileri ve Yasal Belgeler

Serik Belediyesi’nden alinan bilgiye gore, degerleme konusu taginmazlarin parselinin gtncel
imar durumu; 15.01.2015 onay tarihli, 1/1.000 Olgekli Candir Uygulama Iimar Plam
kapsaminda, “Depolama Alani, KAKS: 0,60, Hmax: 12,50 m — 1 Kat” bicimindedir.

Serik Belediyesi’nde parsel izerinde yapimi tamamlanmis A ve B Blok’a iligkin 24.02.2015
gin ve 191/5336 onay sayili mimari proje incelenmis; A ve B bloklar i¢in ayr1 ayri
diizenlenmis 24.02.2015 giin ve 191/5336 sayili ilk yap1 ruhsati bulundugu goriilmiistiir. A
Blok icin, 11.08.2015 gun ve 158/4219 sayi ile dlzenlenen yapi kullanma izin belgesinin
santiye sefinin adinin yanlis yazilmasi nedeniyle iptal edildigi, yerine 12.08.2015 glin ve
158/4220 sayil1 yap1 kullanma izin belgesi diizenlendigi; B Blok icin de, 29.06.2016 giin ve
103 sayil1 yap1 kullanma izin belgesi bulundugu goriilmiistiir.

Yap: ruhsatlar:; A Blok; 2-B yap1 sinifinda, 1 kat (11,10 m) ve 17.369 m2 yapi insaat alani
igin verilmistir. B Blok; 2-B yap1 smifinda, 1 kat (11,10 m) ve 25.114 m2 yap1 insaat alani
icin verilmistir.

Yap: kullanma izin belgeler; A Blok igin; 2-B yapi sinifinda, 1 kat (11,10 m) ve 17.369 m2
yap1 insaat alani i¢in verilmistir. B Blok; 2-B yap1 smifinda, 1 kat (11,10 m) ve 25.114 m2
yap1 ingaat alan1 i¢in verilmistir.

Parselinin yapilanmasi mimari proje, yapi ruhsatlari ve yapi kullanma izin belgelerine
uygundur. Serik Belediyesi’nde yapilan incelemede, parsel tzerindeki yapilara iliskin yap1
tatil tutanagi vb. olumsuz herhangi bir belgeye rastlanilmamistir.

2.4. Yapilasma Bilgileri

2.4.1. Bitmis Yapilasma

Parsel tzerinde; A ve B olarak adlandirilmis 2 blok depolama yapilart bulunmaktadir. Parsel
Uzerindeki her iki blogun da gevresi saha betonu (~ 19.000 m2) ile kaplanmis, parsel sinirlari
duvar ve tel orgiiyle ¢cevrilmistir.

A Blok: Yaklasik 28.384 m2 arsa payli bagimsiz boliim; mimari projesine gore, 17.369 m2
yap1 insaat alanli olup 4 boliim depolama alani, crossdock alani, 2 bolim iade alan1 ve ofis
alanindan olugmaktadir. Deponun dogu cephesinde 25 adet, kuzey kanadinda 5 adet olmak
Uzere, toplam 30 adet elektrikli katlanir kapist olan nakliye rampasi bulunmaktadir. Ayrica,
depo igerisinde 4 adet soguk hava deposu bulundugu goriilmiistiir. Depolama amagh
kullanilan boliimlerde zemin saha betonu ile kapli, i¢ duvarlar panel kaplamali ve boyalidir.
Binanin dis cephesi aliiminyum panel kapli olup catist ¢elik konstriksiyon zeri paneldir.
Binanin kuzey kanadinda, 4 adet ofis alani, odalar, yemekhane, bay-bayan wc, dus ve
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soyunma odalarimin bulundugu yonetim bolumu bulunmaktadir. A Blok’un Carrefour bolge
dagitim deposu olarak kullanildigi 6grenilmistir.

A Blok’un;

Yap1 Tarz : Betonarme
Yapi Diizeni . Ayrik
Yapi Siifi :2-B
Binanin Kat Adedi 1

Yapi insaat Alam : 17.369
Yasi 1
Elektrik : Sebeke

Su - Sebeke
Kanalizasyon : Sebeke

Su Deposu - Var
Hidrofor Yok
Isitma Sistemi > Yok
Paratoner : Yok
Jenerator > Var
Asansor : Var

Cati : Panel Sac
Dis Cephe : Siva Uzeri Boya
Kapi ve Pencere Dogramalari : Seksiyonel
Manzarasi |-

Park Yeri > Var
Guvenlik . Var
Yangin Tesisati - Var
Deprem Bolgesi : 1. Derece

B Blok: Yaklasik 41.040 m2 arsa payli bagimsiz boliim; mimari projesine gore, 25.114 m2
yap1 ingaat alanli olarak tasarlanmis olup depo alan1 ve tesisat odasi boliimlerinden
olusmaktadir. Deponun dogu cephesinde 12 adet, giiney kanadinda 15 adet olmak Uzere,
toplam 27 adet elektrikli katlanir kapis1 olan nakliye rampasi bulunmaktadir. Depo igerisinde
zemin saha betonu ile kapli, i¢ duvarlar panel kaplamali ve boyalidir. Binanin dis cephesi
aliminyum panel kapli olup catis1 ¢elik konstriiksiyon Uzeri paneldir. B Blok, yapimi
tamamlanmis olup bos durumdadir.

B Blok’un;

Yap1 Tarza : Betonarme
Yapi Diizeni . Ayrik
Yap1 Sinifi :2-B
Binanin Kat Adedi 1

Yapi Insaat Alam : 25.114
Yasi 1

Elektrik : Sebeke

Su : Sebeke
Kanalizasyon . Sebeke

Su Deposu - Var
Hidrofor : Yok
Isitma Sistemi : Yok
Paratoner : Yok
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Jenerator - Yok
Asansor - Yok
Cati : Panel Sac
Dis Cephe D -

Kap1 ve Pencere Dogramalar: D
Manzarasi |-

Park Yeri . Var
Guvenlik > Var
Yangin Tesisati : Var
Deprem Bolgesi : 1. Derece

2.4.2. Siirmekte Olan Yapilasma

2.4.2.1. Yapilagsma Projesine iliskin Bilgiler

2.4.2.2. Yapilasma Projesinin Yapi1 Denetimleri

2.5. Yasal Olmayan Yapilasma
Yoktur.

2.6. Son U¢ Yilhik Dénemde Hukuksal Durumda Olusan Degisimler

Degerlemeye konu tasinmazin yiizolgiimii ve mulkiyet durumunun son ¢ yil igerisinde
degismedigi goriilmiistiir. Degerleme konusu tasinmazin iizerindeki yapilanmanin
tamamlanmasi {izerine alinan A Blok i¢in 12.08.2015 giin ve 158/4220 sayili yap1 kullanma
izin belgesi ile B Blok i¢in 29.06.2016 giin ve 103 sayil1 yap1 kullanma izin belgesine dayali
olarak, 05.08.2016 giin ve 9255 yevmiye no ile ana tasinmazin, “Arsa” olan niteligi “/ki
Bloklu Tek Katli Prefabrik Depo ve Arsast” olarak degistirilmistir.

BOLUM 3

TASINMAZ iLE iLGIiLi COZUMLEMELER

3.1. Degerleme Islemini Olumsuz Yoénde Etkileyen/Sinirlayan Etmenler
Degerleme islemi sirasinda degerlemeyi olumsuz yonde etkileyen ya da sinirlayan etmenler
s0z konusu olmamustir.

3.2. Kullanilan Deger Tanmimi ve Varsayimlar
Degerleme ¢alismamizda, miisterinin de istemi dogrultusunda, degerleme konusu
tasinmazlarin degeri, “Pazar Degeri” tanimi ger¢evesinde belirlenmistir.

Pazar Degeri: Uygun siireli bir begendirme (pazarlama) ¢alismasinin ardindan, birbirinden
bagimsiz, bilgili, tutarli, iyi diisiinceli ve istekli bir alici ile istekli bir satici arasinda, bir
zorlama olmaksizin ve alici ile saticinin pazar dis1 etkenlerden etkilenmeyecekleri kosullar
altinda yapacaklar1 anlasma cercevesinde, tasinmaz i¢in karsilik el degistirmesi gereken
kestirimsel (tahmini) tutardir.
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Pazar Degeri Taniminin Temel Varsayimlari:

v Alic1 ve satici bilingli davranmaktadirlar.

Alict ve satici taginmazla ilgili tiim konular eksiksiz bilmektedirler.

Tasinmazin satigi igin uygun bir siire taninmustir.

Odeme, para olarak ya da benzeri bicimlerde yapilacaktir.

Tasinmazin satin alinmasinda gerekebilecek kaynak, piyasa faiz oranlari {izerinden,
kolaylikla saglanabilecektir.

AN NI NN

Bir tasmmmazin pazar degeri, onun yalin yapisal durumundan ¢ok, pazarin varsaydigi
yararliliklarim1 gdsterir; pazarin ortak algilama ve eylemlerini yansitir. Pazar degeri tabanh
degerlemelerde, alim satim islemlerinin gergeklestigi pazarin, pazar dist etkenlerce
sinirlandirilmadigi varsayilir.

3.3. Tasinmazin Kira Degerini Etkileyen Olumlu ve Olumsuz Faktorler

3.3.1. Olumlu Faktorler
- Lojistik ve depolama amagli olarak gelisen bir bolgede bulunmalari,
- D-400 Karayolu’na yakin olmasi nedeniyle ulasiminin kolay olmasi,
- Candir Sebze Meyve Hali’ne yakin olmalar.

3.3.2. Olumsuz Faktorler

3.4. En Etkin ve Verimli Kullanim Co6ziimlemesi

Siirekli kullanim ilkesinin sonucu olarak ortaya ¢ikmis bir kavram ve ¢oziimleme (analiz)
tirtidiir. Arazi kalic1 bir varliktir ve tasinmazligi nedeniyle tiim arazi pargalarinin 6zgin birer
durumlart vardir. Arazinin kalicilifi ve kendine 6zgli 6zellikleri onun en etkin ve verimli
kullanimimi belirler. Bir arazi pargasi, kendisinde ya da iizerindeki yapilarda iyilestirmeler
yapildikca deger degistirir. Arazinin bir basina degeri ile iyilestirilmis durumdaki degeri
arasindaki ayirt (fark), en etkin ve verimli kullanim durumu ile agiklanabilir.

En etkin ve verimli kullanim sdyle tanimlanir:

» Yasal duzenlemelere uygun,
> Boyut ve bigim (fiziksel) olarak olanakli,
» Finansal agidan gergeklestirilebilir

ve degerlemesi yapilan tasinmazi en yiiksek degerine ulastiran, en akilci ve en gercekci
kullanim big¢imidir.

Yasal diizenlemelere uygun olmayan ya da boyut ve bi¢cim acisindan olanakli olmayan
kullanim, en etkin ve verimli kullanim bi¢imi olamaz. Coziimlemeler sonucunda, yasal
diizenlemelere uygun, boyut ve bi¢cim agisindan olanakli birden ¢ok akile1r kullanim bigimi
oldugu belirlenebilir. Bu durumda, birden ¢ok akilc1 ve gerceke¢i kullanim segenegi igin
finansal gerceklestirilebilirlik (fizibilite) calismasi yapilir. Oteki smamalarin yani sira,
finansal gergeklestirilebilirlik sinamasinda da en iyi degeri veren segenek, en etkin ve verimli
kullanim big¢imi olarak belirlenir.

Bu c¢ergevede, degerleme konusu tasinmazlarin parselinin “Depolama Alan:” olarak
kullaniminin en etkin ve verimli kullanim1 sagladig1 kanisindayiz.
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3.5. Degerleme Yontemleri

3.5.1. Karsilastirma (Emsal) Yontemi
Arsa: Degerlemesi yapilan tasinmazlarin arsasi ile karsilastirilabilir (emsal) nitelikteki arsalar
i¢in yapilan arastirmalardan elde edilen bulgular asagidadir:

- Satihk Arsa (MTN Gayrimenkul / 543 — 487 68 33): Degerleme konusu taginmazlar ile
ayni bolgede, konum olarak oldukga avantajli durumda, D-400 Karayolu’na cepheli, ayn1
imar durumuna sahip, 12.200 m2 yuzolcumli arsa 2.800.000.- TL’den satiliktir.
[Metrekare satis fiyati: 230.- TL]

- Satihlk Arsa (Oz Yiksel Gayrimenkul / 532 — 712 37 75): Degerleme konusu
tasinmazlar ile aynmi1 bolgede, ayni imar durumuna sahip, ancak konum ve altyap1 olarak
daha avantajli durumda, 11.000 m2 yiizol¢giimli arsa 2.000.000.- TL’den satiliktir.
[Metrekare satis fiyatr: 182.- TL]

- Satihk Arsa (Ankas Gayrimenkul / 544 — 265 43 87): Degerleme konusu taginmazlar ile
ayni bolgede, ayn1 imar durumuna sahip, 36.000 m2 yizélcumli arsa 5.000.000.- TL’den
satiliktir. [Metrekare satis fiyati: 139.- TL]

Degerlemesi yapilan tasinmazlarin arsasi ile karsilastirilabilir (emsal) nitelikteki arsalar icin
bolgede yapilan arastirmalarda, metrekare satig fiyatlarinin G-400 Karayolu’na yaklastikca
yiikseldigi ve 140 — 200 TL araliginda degistigi goriilmiis; degerleme konusu taginmazlarin
arsa metrekare fiyatinin 150.- TL olabilecegi sonucuna ulagiimstir.

Buna gore, degerleme konusu tasinmazlarin arsa degeri; (69.424,50 m2 x 150.- TL) = ~
10.414.000.- TL olarak bulunmustur.

3.5.2. Maliyet Yontemi

Yapi Degeri: Degerleme konusu taginmazin yapi degerinin saptanabilmesi i¢in maliyet
yonteminin uygulanmasinda, Cevre ve Sehircilik Bakanligi birim maliyet fiyatlar1 ile 1319
saylli Emlak Vergisi Kanunu'na dayanilarak cikarilip, 15.03.1972 tarih ve 14129 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Emlak Vergisine Matrah Olacak Vergi Degerlerinin Takdirine
Iliskin Tiiziik’te yer alan ve sonradan yapilan degisiklikleri 02.12.1982 tarih ve 17886 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan “Asinma Paylarina Iliskin Oranlari Gésteren Cetvel”
kullanilmistir.

Yant Yaom Metrekare| Maliyet Vipranma Yipranma| Yipranmah
Yapilar S Im% m2 Yljh Yas | Maliyeti Bedeli l(p)ram Tutar1 Maliyet
(TL) (TL) (TL) |Bedeli(TL)
A Blok Depo | 2-C |17.369| 2015 | 1 460| 7.989.740| % 4,00f 319.590( 7.670.150
B Blok Depo | 2-C |25.114 2016 | O 460( 11.552.440( % 0,00 0 11.552.440
Cevre
" . | 1-A119.000( 2016 | O 118 2.242.000] % 0,00 0| 2.242.000
Diizenlemesi
21.784.180 319.590] 21.464.590
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Degerleme konusu tasinmazlar, her ne kadar bagimsiz boliimler olarak ayrilmis olup ayr1 ayri
alinip satilabilir nitelikte iseler de, miilkiyetlerinin tek elde bulunmasi ve belirli bir amaca
yonelik ve bir biitlin olarak kullaniliyor olmalar1 nedeniyle, degerlemenin bagimsiz boliimler
tizerinden degil, bagimsiz boliimleri i¢inde barindiran bina iizerinden yapilmasinin uygun
olacagi sonucuna ulasilmistir.

Tasinmazin Degeri: Karsilastirma (emsal) yontemiyle ulasilan yaklasik 10.414.000.- TL’lik
arsa degeri ve maliyet yontemine gore bulunan yaklasik 21.465.000.- TL’lik yap1 degerinin
toplamindan 31.879.000.- TL degere ulasilmaktadir.

3.5.3. Gelir Yontemi

3.5.3.1. Yontemin Aciklamasi

Tasinmazdan saglanan ve gelecekte de saglanacagi ongoriilen harcanabilir (net) gelirlerin,
uygun bir anaparaya doniis orani lizerinden bugiinkii degeri saptanir. Bu yontem taginmazin
harcanabilir gelirini taginmazin degerine doniistiiren bir siireci kapsar. Anaparaya doniis orant
da, beklenen getiri oraninin bir yansimasi olarak, yontemin ana dgesidir.

Kullanilan Formiiller

Tasinmaz Degeri Formiilii:
Y1l sonlarinda elde edilecegi varsayilan harcanabilir gelir akimlarinin bugiinkii degeri
(indirgenmis gelir akimlary) yonteminde kullanilan temel formiil asagidadir:

Td = [Hg x (1 + Ao)? = (1 + b)*)/((1 + A0)’ x (A0 - b)))] + [Ud / (1 + Ao)“*]
Ud = [Hg x (1 + b)*]/ (Ao - b)

Td: Taginmazin bugiinkii degeri

Hg: Harcanabilir (net) gelir

Ao: Tasinmaz i¢in anaparaya doniis (genel kapitalizasyon) orani
d: Donem sayis1 (vade)

Gd: Tasinmazin gelecekteki degeri

Ud: Ug deger

b: Biiylime orani

Anaparaya Doniis (Kapitalizasyon) Orani Formiilii:
Ao =[(((Ro+Rp)-E0)/(1+E0))x(1-Ya)] + Ya

Ao: Genel anaparaya doniis (kapitalizasyon) orant

Ro: Risksiz getiri orani

Rp: Risk primi

Eo: Enflasyon orani

Ya: Yapi1 degerinin taginmazin toplam degeri i¢indeki agirlig

3.5.3.2. Yillik Harcanabilir (Net) Gelir Uzerinden Yéntemin Uygulanmasi
Tasinmazin yillik gelirinin belirlenmesi i¢in karsilastirma (emsal) yontemi uygulanmustir.
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Tasinmazdan kira geliri elde edilmektedir. Kira gelirinin ne olabileceginin belirlemesi
yolunda, tasinmaz ile karsilastirilabilir (emsal) nitelikteki tasinmazlar igin yapilan
arastirmalarda elde edilen bulgular agagidadir:

- Kiralik Depo (Sahibinden-Aykut Bey / 542 — 338 33 33): Degerleme konusu taginmazlar
ile ayn1 bolgede, toplam 12.000 m2 kapali alanli, degerleme konusu tasinmazlar ile benzer
Ozelliklerdeki depo binas1 aylik 169.000.- TL’den kiraliktir. /Metrekare kira fiyati: 14,08.-
TL]

- Kiralik Depo (Alfe Gayrimenkul / 532 — 707 77 64): Degerleme konusu tasinmazlar ile
ayni bolgede, toplam 4.000 m2 kapali alanli, ofis bolumi bulunan, ancak tasginmazlar
kadar donanimli olmayan depo aylik 45.000.- TL’den kiraliktir. /[Metrekare kira fiyati:
11,25.- TL]

- Kiralik Depo (Alfe Gayrimenkul / 532 — 707 77 64): Degerleme konusu taginmazlar ile
ayni bolgede, toplam 4.000 m2 kapali alanli depo aylik 60.000.- TL’den kiraliktir.
[Metrekare kira fiyat:- 15,00.- TL]

Kira degeri belirlemesi yapilan taginmaz ile karsilagtirilabilir (emsal) nitelikteki depolar icin
yapilan arastirmalarda, metrekare aylik kira fiyatlarimin 11 - 15 TL araliginda degistigi
goriilmiistiir. Bu ger¢evede, degerleme konusu tasinmazlarin, yapi nitelikleri g6z 6ninde
bulundurularak, piyasa metrekare aylik kira fiyatlarinin 15,00.- TL olabilecegi sonucuna

ulastlmistir.

Buna gore, degerleme konusu depolarin yillik kira degeri; ((17.369 m2 + 25.114 m2) x 15.-
TL x 12 Ay) = ~ 7.647.000.- TL olacaktir.

Degerleme konusu tasinmaz GYO miilkiyetindedir. GYO’larin etkinlikleri dolayisiyla elde
ettikleri kazanglar, kurumlar vergisinden ayrik (istisna) tutulmus olup gelir vergisi stopaj
orani ise % 0’dir. Bu kapsamda GYO’lar portfoy kazanglari iizerinden kurumlar vergisi
O0demezler. Buna karsin, degerleme konusu tasinmazin normal piyasa kosullarinda
saglayacagi gelir lizerinden degerlemesi yapildigindan, elde edilen gelir Gizerinden kurumlar
vergisinin diisiilmesi gerekmektedir. Tersi durumda, degerleme konusu tagsinmazin geliri ve
dolayisiyla degeri yiiksek ¢ikacaktir. Bunun anlami, degerleme konusu tasinmazin
miilkiyetinin GYO’da olup olmamasina degerinin de degisecegidir ki, bu durum GYO igin
ancak 0zel deger tanim1 kapsaminda agiklanabilir. Degerlememiz piyasa degerini belirlemeye
yonelik oldugu i¢in yillik gelirden % 20 oraninda kurumlar vergisi diisiilmiistiir.

Veriler

- Gosterge Devlet Tahvilinin Yillik Yaklasik Bilesik Faizi :~% 9,25
- Risk Primi :~% 4,00
- TUIK’in 12 Aylik Ortalamalar Gore Yaklasik TUFE Oranm :~% 8,00
- Giincel Kapasite Kullanim Orani : :~9% 80,00

Varsayimlar
- Gelirlerin yilsonlarinda elde edildigi;

- Yapilarin kalan ortalama ekonomik omurlerinin (yikilip yeniden yapilmadan ya da énemli
tutarda yenileme yatirumi yapilmadan) 25 yil olacagi;
- Gergek (reel) gelirlerin yillara gore oransal olarak % 1 biiyliyecegi.
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Bu veriler ve varsayimlar 1s18inda asagidaki tabloda da goriilecegi tizere, harcanabilir gelir
akimlarinin bugilinkii degeri yontemi {izerinden tasinmazin degeri yaklasik 68.542.000.- TL
olarak hesaplanmaistir.

"' Bir Yillik Harcanabilir (Net) Gelir Uzerinden Bugiinkii Deger Yontemi " ve " Anaparaya Déniistiirme
Orani " Tablosu

Arsanm Ekonomik Yasam Siiresi (Arsanin Ekonomik Omrii) Sonsuz

Yapmnin Kalan Ekonomik Yagam Siiresi (Y1l) [Yy] 25
Tasmmazdan Elde Edilebilecek Bir Yillik Potansiyel Hizmet Satig Cirosu (TL) 7.647.000
[lk Bir Yilik Dénem I¢in Yapilarm Kapasite Kullanim Oram ~ % 80,00
Isletme Giderleri [Personel, Elektrik, Su, Sigorta vb.] (TL) ~ 0
Kurumlar/Gelir Vergisi Oram % 20,00
Tagmmazdan Elde Edilen Bir Yillik Harcanabilir (Net) Bugiinkii Gelir (TL) [Hg] 4.894.080
Karsilagtrma (Emsal) Yontemiyle Belirlenen Arsa Degeri (TL) ~ 10.414.000
Maliyet (Gider) Yontemiyle Belirlenen Yipranmah (Amortismanl) Yapi Degeri (TL) ~ 21.465.000
Tasmmazmn Karsilastrma ve Maliyet Y ontemleriyle Bulunan Toplam Degeri (TL) 31.879.000
Yipranmah Yapr Degerinin Tasmmazmn Toplam Degeri I¢indeki Orani [Yo] |~ % 67,33
Yipranmal Yap1 Degerinin Tagsmmazin Toplam Degeri I¢indeki Agirhig [Ya] |~ % 2,69
Arsa Degerinin Tagmmazn Toplam Degeri I¢indeki Agirligi ~ % 97,31
Harcanabilir Gelir Icinde Arsanm Pay1 (TL) 1.598.762
Harcanabilir Gelir iginde Yapmm Payi (TL) 3.295.318
Risksiz (Kesin) Getiri Orani = Gosterge Devlet Tahvilinin Yillik Yaklagik Bilesik Faiz Oram [Ro] % 9,25
Risk Primi (Belirsizlik Karsiligr) Oram [Rp] % 4,00
Yillik Beklenen Ortalama Getiri Orant [Bo] % 13,25
Enflasyon Orani = TUIK'in 12 Aylik Ortalamalara Gore Yaklasik TUFE Oram [Eo] % 8,00
Gergek (Reel) Indirgeme Orani % 4,86
Tasinmaz icin Genel Anaparaya Déniistiirme (Kapitalizasyon) Oram [Ao] % 7,42
Harcanabilir (Net) Gelirin Yillik Olarak Gergek (Reel) Biiyiime Oram [b] % 1,00
10. Y1iln Sonundaki Harcanabilir (Net) Gelir (TL) 5.406.109
Tasmmaz I¢in Bugiine Indirgenmis Ug Deger (TL) [Ud] 33.127.166
Bir Yilhk Harcanabilir Gelir Uzerinden Yapih Tasinmazin Bugiinkii Degeri (TL) [Td] 68.541.708
Not : Ortalama y:ulik kapasite kullanim oranlarinin yaklagik % 95 dizeyinin Uzerine ¢ikamayacagr ve

harcanabilir (net) gelir akimlarinin 10. yildan sonra degismeyecegi varsayilmistir.

3.6. Ortak ve Boliinmiis Alanlarin Degere Etkisi
Ortak kullanilan ya da belli tasinmaza 6zgiilenmis alanlar s6z konusu degildir.

3.7. Tasinmazin Kira Degeri )
Tasinmaz igin kira degeri belirlemesi, “3.5.3.2. Yillik Harcanabilir (Net) Gelir Uzerinden
Yontemin Uygulanmasi” bashigi altinda yapilmastir.

3.8. Tasinmazin Sigorta Degeri
Yipranmasiz yapt birim maliyetleri ve yapi insaat alanlari iizerinden sigorta degerleri
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Yapilar Yap1 Smufi m2 Metrek?_rreLl)\/lallyetl Sigorta Degeri (TL)
A Blok Depo 2-C 17.369 460 7.989.740
B Blok Depo 2-C 25.114 460 11.552.440
19.542.180
www. emelid com.ir
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3.9. Gelistirilmis Proje Degeri

3.10. Degerleme Konusu Tasinmaz Icin Son U¢ Yilda Yapmis Oldugumuz Degerlemeler

Tasinmazlarla ilgili olarak, 16.02.2015 giin ve REYS-201500007 sayili kira degeri belirleme

raporu ile 29.12.2015 guin ve REYS-201500043 say1li degerleme raporumuz bulunmaktadir.
BOLUM 4

COZUMLEME SONUCLARININ DEGERLENDIRILMESI

4.1. Farkh Degerleme Yontemlerinin Sonu¢lariin Uyumlastirilmasi

Iki bagimsiz béliimden olusan ana taginmazin;

- arsa degeri, karsilastirma (emsal) yontemine gére, 10.414.000.- TL;

- yapili degeri, maliyet yontemine gore, 31.879.000.- TL;

- yapili degeri, gelir (verim) yontemine gore, yaklasik 68.542.000.- TL dir.

Ana tasinmazin gerg¢ek¢i piyasa degerinin gelir yontemiyle elde edilen deger Uzerinden,
68.542.000.- TL olabilecegi sonucuna ulagilmistir.

4.2. Degerlemenin Gegerlilik Kosulu

Degerleme konusu tasinmazlar, her ne kadar bagimsiz boliimler olarak ayrilmis olup ayr1 ayri
alinip satilabilir nitelikte iseler de, miilkiyetlerinin tek elde bulunmasi ve belirli bir amaca
yonelik ve bir biitlin olarak kullaniliyor olmalar1 nedeniyle, degerlemenin bagimsiz béliimler
tizerinden degil, bagimsiz boliimleri i¢inde barindiran ana tasinmaz iizerinden yapilmasinin
uygun olacaglr sonucuna ulasilmistir. Giincel kullanim bigimleri korunarak, bagimsiz
boliimlerin ayri olarak degerlendirilmek istenmesi durumunda da, hesaplamalar ve buna bagl
toplam sonuclarda degisiklik olmayacaktir.

4.3. Raporda Yer Verilemeyen Asgari Bilgilerle ilgili Aciklama
Raporda yer verilmeyen bilgi bulunmamaktadir.

4.4. Bagh Haklar Ile Tapu Kiitiigiindeki Oteki Kayitlarin Tasinmaz Degerine Etkisi

Tasinmazlarin tapu kiitiigiinde;

- Gayrimenkul Rehin Haklar1 Boliimii’'nde; “Garanti Bankast A.S. lehine, Reysas GYO nun
kullandigi ve kullanacagi krediler igin, 1 ve 2. derecede ipotek”

kayitlart yer almaktadir. S6z konusu kayitlarin taginmazlarin degerine olumlu ya da olumsuz

bir etkisi bulunmamaktadir.

4.5. Yasal Gerekler, Izin ve Belgeler ile ilgili Aciklama
Degerleme konusu taginmazlarin parselinin yapilanmasi, imar durumuna uygundur.

Tasinmazlarin parselinin yapilanmasi mimari proje, yap: ruhsatlarina ve yap: kullanma izin
belgelerine uygundur. Tasinmazlara iliskin yap: tatil tutanagi vb. olumsuz herhangi bir
belgeye rastlanilmamustir.

4.6. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Portfoyiinde Bulunabilirlik

Tasinmazlarin, tapu kiitiigiindeki nitelikleri “Depo” olup yapilanmalariyla ilgili yap1
ruhsatlari ve yap1 kullanma izin belgeleri bulunmaktadir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar Tebligi (I11.48.1 ve 111.48.1a) 22. madde cercevesinde, degerleme konusu
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tasinmazlarin, “Depo” nitelikli olarak, gayrimenkul yatirnm ortakligi portfoyiinde
bulunmasinda bir sakinca olmadig1 goriisiindeyiz.

BOLUM 5

SONUC

5.1. Sorumlu Degerleme Uzmaninin Sonu¢ Degerlendirmesi

Bulunduklar1 bolge, konumlari, imar durumlari, yapilanmalari, ulasim ve kullanim
olanaklar1 g6z 6niinde bulundurularak, degerleme konusu tasinmazlarin “SATILABILIR”
nitelikte olduklar1 6ngorilmektedir.

5.2. Sonu¢ Deger

Antalya Ili, Serik Ilcesi, Candir Mahallesi, 1561 parsel sayili, 69.424,50 m2 yizolguimli,
tapu kiitiigiindeki niteligi “/ki Bloklu Tek Katli Prefabrik Depo ve Arsasi” olan ana taginmaz
Uzerinde yer alan, tapu kiitiigiindeki nitelikleri “Depo” olan, Reysas Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S.’nin mulkiyetinde bulunan, A Blok, 1 bagimsiz boliim no’lu ve B Blok 1
bagimsiz bolim no’lu tasinmazlarin, yukarida belirtilen olumlu olumsuz o6zellikleri goz
onunde bulundurularak, giincel satis degerleri toplaminin;

KDV harig; 68.542.000.- TL (23.304.094.- USD) (*);
KDV (% 18) dahil, 80.879.560.- TL (27.498.830.- USD) (*)

olabilecegi sonucuna ulasilmistir.

(*): Merkez Bankasi'min 23.08.2016 tarihli doviz satis kuru olan 1 USD = 2,9412.- TL
tizerinden hesaplama yapilmigstir.

\
="} — —
Degerleme Uzmam Sorumlu Degerleme Uzmani
Ali Ersin GUNAL Fatih OZER
SPK Lisans No: 404213 SPK Lisans No: 400799
E i Tt
9 |
L/

e Bu rapor incelemelerin yapildigi tarihte var olan verileri yansitmaktadir.
o Katma Deger Vergisi'ne iliskin muafiyet, istisna ve oran ile ilgili 6zel diizenlemeler
dikkate alinmamustir.
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ILISIKLER

6.1. Uydu Goruntisu

Degerleme
Konusu
Tasinmaz

Degerleme
Konusu
Tasimmmaz
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6.2. Fotograflar
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6.3. Tapu Kaydi

A Blok

TASINMAZA AIT TAPU KAYDI
Zemin Tipl Kathulkiyed YizSlghm 68424 50000 m?
Zamin No 89729028 Blok / Kat / Girlg-Bafjimsiz B8IOm | {Blok: A / (Kal: ZEMIN) / (Ging: -
No (Bag.BG].ND: 1)
I/ lige ANTALYA [ SERIK Arsa Pay / Payda 17360/42483
Kurum Adi Serik TM Bafiimsiz Balam Nitellk Depo
MahaBe / KBy Adi GANDIR Mahallesi Mevkl
Cllt / Sayfa No 11 Ana Taginmaz Nitellk %E%LC?SIEL;I&;ESKABKIATU FREFABRIK
Ada [ Parsel / 1561 Ana Taginmaz Clit / Sayfa No 20/ 21684
MOLKIYET BILGILER]
Mallk Hisse Pay/Payda | Edinme Sebebl - Tarh - Yevmiye
REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI /1 Kal Intifakl Tesisi = 10.7.2015 - 9255

Ipotek

Alacakh Borg Derece Tesls Tarh = Yevmiye
TURKIYE GARANT] BANKAS] AS. TEADOOD,00 10 24.11,2014 = 13240
TURKIYE GARANT] BANKASI AS. 20400000,00 2.0 18,6,2015 - B194

Ipotediin Konuldufiu Hisse Blglsl

Taginmaz

Hisse Pay/Payda | Borglu Malik

Tesci Tarih-Yevmiye

Badgimsiz Bolim

Sarik TM CANMDIR Mahallesi Ada 1561 Parse| BIak.'Gir|5-'K:3[:)\.".'7FMiN 1 nolu

1M REYS

GAYRIMENKUL
YATIRIM QRTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

24,11,2014 = 13240

TURKIYE GARANT] BANKAS| 4,5,

Ta00000,00 10

24,11,2014 = 13240

TURKIYE GARANT| BANKAS] AS,

20400000,00 20

18,8,2015 - 8194

Taginmaz

Ipotedin Konulduiu Hisse Bigisi

Hisse Pay/Payda | Borglu Malk

Tescl Tarlh-Yevmlye

Bagimsiz Balum

Serik TM CANDIR Mahalles Ada 1561 Passel Blok/Girls/Kat AMZEMIM 1 nolu

14 REYSAS

GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI

18.6.2015=- 8194
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licesi
SERIK

Mahallesi
,% PANDIR Fotograf
5 | Koyl
=
g Sokagi
< | Mevkii TAPU SENEDI|
2= ii
(O] _
< Parsel - Yizélgimi
2 Pafta No. | Ada No. No. Niteligi = = ] dme

1561 3 BLOKLU TEK KATLI PREFABRIK DEPO 64.424,50
B ARSAST
Siniri Planindadir 1
Zemin Sistem No : 89729028 | SZZANE

KAT MULKIYETI [ KAT IRTIFAKI — | DEVRE MULK | N2
X TR
v gt Blok Kat |Bagimsiz .f} e
Satis Bedeli Niteligi Arsa Payi No. No. |Bim. No. | 2as8
0.00 Depo 17369/42483 Al 1
= Kt dan KM ne Gegis ve Cins Degisikligi Isleminden
D
-
2
~ | Edinme
o | Sebebi
=
0
=

Sahibi i

n_— Yevmiye| Cilt | Sahife | Sira F -
Geldisi No. No. No. No. Tarihi Gittisi
Cilt No. Cilt No.
9255 1 1 10/07/2015
Sahife No. " i Sahife No.

Sira No. Sira No.

Tarih

O

[ DM.O Basim Igl. Md.
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B Blok

TASINMAZA AIT TAPU KAYDI
Zemin Tipl Kathulichyed Yiz8lglim £8424 50000 m*
Zamin No BE729029 Blok / Kat / Glrig-Bagiimsiz B&lOm | (Blok: B) / (Kat: ZEMIN) / (Girg: -
No (Bag,Bi|No: 1)
I/ lige ANTALYA | SERIK Arsa Pay / Payda 25114042483
Kurum Adi Serik TM Bafimsiz Boiam Mitellk Depo
Mahalle / Koy Ad CANDIR Mahallesi Mevkl
Cllt / Sayfa No 172 Ana Taginmaz Nitellk SEE*":LF%IELAE%P;SK{QTU FREFABRIK
Ada [ Parsel / 1561 Ana Taginmaz Clit / Sayfa No 20/ 2164
MOLKIYET BILGILER]
Mallk Hisse Pay/Payda | Edinme Sebebl - Tardh - Yevmiye
REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI 1/1 Kal Irtifakl Tesisi=10.7.2015 = 9255

YATIRIM ORTAKLIGI
ANOMIM SIRKETI

Ipotek

Alacakl Borg Derece Tesls Tarlh = Yevmlye

TURKIYE GARANTI BANKAS| AS. FE00000,00 1.0 24,11.2014 = 13240

TURKIYE GARANT] BANKAS| A5, 20400000,00 20 16.6.2015 = 5194
potedin Kenukdufju Hisse Bliglsi
Taginmaz Hisse Pay/Payda | Borglu Malik Tescd Tarih-Yevmiye
Serik TM CANDIR Mahalles Ada 15681 Parsel Blok/Girg/Kat:BIZEMIN 1 nolu | 1/1 REYS 24,11,2014 - 13240
Bagimsiz Bolim GAYRIMENKLIL

TURKIYE GARANT] BANKAS| AS,

T800000,00 1.0

24,11,2014 = 13240

TURKIYE GARANTI BANKAS| A3,

20400000,00 2,0

18,6, 2015« 5194

Taginmaz

Ipotedin Konuldufiu Hisse Bigisi

Hisse Pay/Payda | Borglu Mallk

Bagimsiz Ballim

Sarik TM CANDIR Mahallesi Ada 1561 Parsel Blok/Girg/Kat: BIZEMIN 1 nolu

Tescl Tarh-Yevmlye |

17 REYSAS

GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIG|

18,6.2015 - 5194
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g Sokag:
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Parsel " Yiizélgimi
<
E Pafta No. | Ada No. No. Niteligi ha s dmz
1561 2 BLOKLU TEK KATLI PREFABRIK DEPO 69.424,50 m2,
ARSASI
Siqip Planndadir
Zemin Sistem No : 89729029
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6.4. imar Durumu
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6.5. Mimari Proje

6.5.1. Mimari Proje Kapag

6.5.2. Vaziyet Plan
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6.5.3. Kat Planlan
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6.5.4. Kesitler
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6.6. Yap1 Ruhsatlar
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6.7. Yapi Kullanma izin Belgeleri

T e ——
—

YAPI KULLANMA iZiN BEI
P p—— L

QHH—DH—._GHH_H DIHFHD" -

LR TR

T e g b e

e b il = L
. " e n 17 o g g

'} ] =P i SRS BT A STk E ]
P b et 1t 4 G ey i 30 P e T e W e
H d el 12 L
ED [ T—r——— b P s 0 Forkale; Wil
T B (5 Al e [l

Fantiye Gefinin

Ak sapmh g 1T nems wy

R el TR, T S L it e W T S T il | dostudu REmE T PRI
3“.. T &E D many
E T
= E] & W Surmn
e
s TRy
] Vi)
£ e B I ey 1 ol i v
i

C ‘ = e Lt -

x = T 4 L g |-1- AN Erp mall - Lt
| . P CTUE -
__-WII— Ka =

R, ﬁl‘ﬁ.f L ] o bia r,.--"’": 7 A L1
PSS ke AT [ e 5 L s T TR LT AL TEW Ahgw MESE Se YRS ALAN BTIER
amrafa ] iy wh AT TR
L)

¥ gern i i LI e ]
=Y nima
41 F e i iy e TEpnAT i b el |
AeAL L]
Ty o e A Tt Vi i ey e
' ]
PN il am e ok et FLYmpme wpian BE S .
L1} (It

- hmm” -

PrLET [Ty
WS weeerrs SaEetair BT e S,

D-'H-I--m

D"‘ Fommn e D " Brunses

m. ]
Yo — -
ST k] [ e “-
== W
.
_. e __-'i'-".__
" - = { e
J
www.emeldd com.ir

Sayfa 29 /32

E-Poma : emek@emelndcomtr
.

Telefon
Feles

c= 90 (216) 201 21 12
C=90(216) 201 21

15



reysas

| GYO

YAPI KULLANMA |

A e b

ZIN BELGESI

rrmg‘""“"

Du-ﬁuD:-m Dlnhq
P P

[ Jotees

7. O

O

Dﬂhﬂ-—nm '"--hlﬂ"hl-n- I:hu-p_ﬂu £

s [ vt Pomsnst. [

[y —

mpan pts Dkt R L ki W T A U g [ ML 7% dan [T
T R L Dbk — M b pert, 4 A WL s b e
e — ~ M Topsdier iulfoun vl U i oo ey I b s g e 1! e e B v o
b Fafs AR & Parsad b4 L N Al I oo i, LELE L] L
—
i |5 - i T Damit s iy bty 18 D e iy e T e b e b T Tamy st baigem
o —— — o il et 13 “m
e - = = — = P ~ =y - e B0 P me ol |
ey - ] ARatat
Y394 Sahitinin Yap Mito ahhidinin Sanllys Safinln =
Tk s e T Rk . oa [T e — [ —— A e, e
m:""'“ e U STAR A T CARITL Tl 8 It Tl Tyt THORSET apauliy finE ™) Ftiot Pz Antan LS aat il
L e
E e Y
T TV e v
w
T sl S e Timsr
TR
y == R S, e ek B pee e O el
'““ LR s L
o CE 41 b E i U1 Vs sl sl i g A Ngre | i NI g i
Al . bod vl
B AT Mk A i i
BAEITE B 0 e s " b
RS W Ao B M O M D R 1 3 AN M S A AT
ALFRRS D N B ) AT R,

e

e -u-uDruh g | WA

DWMDIMW - mﬂl

- [Tot v semess

& r

¥apr lia Bgisl Gaedlikiar g e L |
e Elperey p. A i g [ECSTIOe=ep PRI ETTTTT ST [ ————— ey p— 0V mpan @)
I e sriat b i e |
130T g 1 i g ! i ik
[Er=—r [CIT STy P ——r— T i Tapr pase s sl
1 1 - ey
BT Vg pud kaks ot bl smpm AR S o e s P e A ks B
* L
T Vg e o ks e bl =1 n b b g
1Lk
7.1 0 eyl TL )|
Tmtem ik - e L] A
n'”_;,..:_, = - CE Wi Lo, Makiaw, Pt | 10 T et 1Ry s
m _',_ T Ta [Junata [ [Jrsssenn 11 e [T
E““"'""_ T .:m [C]rmas smsrpme [l usnmni [ i ’"""“} ] 1aamms 118 P it
W merarms et Pl Taad G =T [ nosgtpes | [ e s
[ g [T g pT S v [l ans | . [hormsmnn [ vsrm e .w-u-- ] s vam st Du—-
A o (TN g RS [ | [Ee— [ [T s
B e W1t e 1 88 58 .qn.... D+m 19 Crir Dot Mo Crad ==
1 Tt [Pl | [ i | [EE ] nsse [ s [Clasas ] e
Chioses [isos  |[Jores Moo (g [lrspen Clars i [ (] i ens
[Jrmsseem D'“"" D”‘""" | [e— | [T [] yasmemes
D;__ = D' Diw-—u—n—— D”-" D+

s i, bu

W:ﬂlﬁw

-Hli.
“.wmﬂm mmww
Rekekle i i

iyl B g yard _ aed classe, ... Bcief AN vyl |

mmﬁéww

ik, e ichagu

® it st (s LUt sanlaten tamaedanmy e ket cimansi
= wwmw:ﬂl—m

H#M

TR e =
u'ﬂ:

Sayfa 30/ 32

'4-"4-"4= gmeizd com.ir
E-Poma :emek@emeltdesn

lefor 1= 90 r:;ﬁl 20 _3
s 90 (216 200 2

'\n

1'-]t



reysas | cvo @

6.8. Degerleme Uzmaninin Lisans Belgesi

—
[ .I |
Sermaye Piyasasi 1
Lisanstama Sicil ve Egitim Kurulusu L
| |
Tarih : 24.03.2015 No : 404213

GAYRIMENKUL DEGERLEME LISANSI

A,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin

da Faaliyette Bulunanlar icin
bliz"i (VII-128.7) uyarinca

\li Ersin GUNAI
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6.9. Sorumlu Degerleme Uzmaninin Lisans Belgesi

TSPAK TURKIYE SERMAYE PIYASASI
ARACI KURULUSLARI BIiRLIGI

Tarih : 15.08 2008 Mo 400799

GAYRIMENKUL DEGERLEME UZMANLIGI LISANSI

Sermaye Plyasas: Kurulu' nun Serl: VI, No:34 saah “Sermaye Plyasasinca Faallyeme
Bulunaniar Igin Lisanslama wve Sicil Tutrmanya liiskin Esastar Hakkinda Tebig™ uyannca

Fatih OZER

Gayrimenkul Degerleme Uzmanlig Lisansun: almaya hak kazanmustir.
[

7 %

kay ARTKAN
GENEL SEKRETER
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