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UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S
30 EYLUL2017 iTiBARIiYLE ARA DONEM
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

FINANSAL DURUM TABLOSU Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Gecmis
Dipnot Donem Donem
Referanslari 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Donen Varhiklar 40.670.041 35.046.270
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.162.426 650.635
Finansal Yatirimlar 0 0
Ticari Alacaklar 14.721.849 15.422.646
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 1.641.738 2.000.000
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 13.080.111 13.422.646
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar 17.614.703 13.515.415
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 9 17.344.843 13.245.554
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 269.861 269.860
Tiirev Araglar 0 0
Stoklar 3.823.623 2.932.820
Canli Varliklar 0 0
Pesin Odenmis Giderler 10 2.217.338 2.027.154
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 16-22 354 436
Diger Donen Varliklar 16 1.129.748 497.163
ARA TOPLAM 40.670.041 35.046.270
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar
Duran Varhklar 261.559.144 209.201.856
Finansal Yatirimlar. 6 5.426.561 5.427.061
Ticari Alacaklar - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar 9 70.817 70.817
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar. - -
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar. 9 70.817 70.817
Tiirev Araglar
Yatirim Amach Gayrimenkuller 12 1.775.483 1.775.483
Maddi Duran Varliklar 13 251.971.481 198.643.611
Maddi Olmayan Duran Varliklar 561.229 588.982
Serefiye 14 433.388 433.388
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 127.841 155.594
Pesin Odenmis Giderler. 10 1.753.572 2.695.902
Ertelenmis Vergi Varligt - -
Diger Duran Varliklar R -
TOPLAM VARLIKLAR 302.229.185 244.248.126




UTOPYA TURIZM INSAAT iSLETMECILIiK TICARET A.$
30 EYLUL2017 iTiBARIiYLE ARA DONEM
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

FINANSAL DURUM TABLOSU Sinirlt Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Gecmis
Dipnot Donem Donem
Referanslari 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 66.394.708 72.043.636
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 20.690.627 22.621.227
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7 14.078.409 8.121.886
Diger Finansal Yiikiimliilikler 7 - 27.088
Ticari Borglar 20.565.973 20.707.638
Iliskili Taraflara Ticari Borclar 463.463 497.176
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 20.102.510 20.210.462
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borclar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4.815.392 5.060.376
Diger Borglar 35.661 577.491
Iligkili Taraflara Diger Borclar 9 28.743 187.914
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 6.918 389.577
Ertelenmis Gelirler 10 441.747 11.208.502
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 16 5.766.899 3.719.428
ARA TOPLAM 66.394.708 72.043.636
Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina
fliskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 104.353.193 81.963.147
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 92.879.943 73.773.617
Diger Finansal Yiikiimliiliikler. - -
Ertelenmis Gelirler. 10 48.817 18.570
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.705.926 997.544
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.705.926 997.544
Ertelenmis Vergi Yikumliilugi 21 9.718.507 7.160.132
Diger Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 16 - 13.285
OZKAYNAKLAR 131.481.284 90.241.343
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 130.691.660 89.504.987
Odenmis Sermaye 17 25.000.000 25.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 17 12.174.427 12.174.427
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari
17 (540.719) (257.485)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler 177.962.391 128.189.358
Duran Varlik Deger Artis Fonu 17 177.962.391 128.189.358
Diger Kazang¢/Kayiplar
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 17 243.597 243.597
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 17 (75.844.910) (45.001.977)
Net Donem Kari/Zarari 17 (8.303.126) (30.842.934)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 789.624 736.356
TOPLAM KAYNAKLAR 302.229.185 244.248.126




UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL2017 iTiBARIiYLE ARA DONEM

KONSOLIDE KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Ttum tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

FINANSMAN GIDERI ONCESIi FAALIYET
KARI/ZARARI
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

Simirh Simirh Simirh Simirh

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis Gecmemis Ge¢memis

Cari Donem Cari Donem G?gmls G.e.gmls

Donem Donem

1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz-

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referans| 2017 2017 2016 2016
4 40.706.209 26.845.099 21.013.826 13.697.853
4 (27.470.158)  (12.903.918)  (20.595.629) (9.752.946)
13.236.051 13.941.181 418.197 3.944.907

4-18 (2.461.030) (1.237.897) (1.593.533) (1.124.040)
4-18 (3.436.874) (2.159.282) (2.524.705) (704.142)
19 1.554.275 633.082 1.140.788 80.252
19 (1.785.099) (93.265) (888.683) 17.470
7.107.324 11.083.819 (3.447.936) 2.214.447

20 5.922.321 901.891 3.037.263 848.857
21 (21.347.268) (7.515.180)  (12.192.859) (6.426.989)
(8.317.623) 4.470.531 (12.603.532) (3.363.685)

(5.684) 54.799 (846.701) 102.074

22 (5.684) 54.799 (846.701) (102.074)
(8.323.307) 4.525.330  (13.450.233) (3.465.759)




UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL2017 iTiBARIiYLE ARA DONEM

KONSOLIDE KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

DONEM KARI/ZARARI (8.323.307) 4.525.330  (13.450.233) (3.465.759)
Dénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17 (20.181) (16.153) 30.295 (5.257)
Ana Ortaklik Paylari 17 (8.303.126) 4.541.483  (13.480.528) (3.460.502)
(8.323.307) 4.525.330  (13.450.233) (3.465.759)
Pay basina kazancg
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 23 (0,33) 0,18 (0,54) 0,14)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis Gecmemis Ge¢memis
Cari Donem  Cari Donem Gﬁgmls G‘.l'.(“mls
Dénem Donem
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referans 2017 2017 2016 2016
lar
DONEM KARI/ZARARI (8.323.307) 4.525.330  (13.450.233) (3.465.759)
DIGER KAPSAMLI GELIiRLER:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 49.563.248 (535.436) (52.559) 101.718
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar/Azaliglart 49.846.711 ) ) )
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme ) ) ) )
Artiglari/Azaliglart )
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim (283.463) (535.436) (52.559) 101718
Kazanglari/Kayiplart
DiGER KAPSAMLI GELIR 49.563.248 (535.436) (52.559) 101.718
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 41.239.941 3.989.894  (13.502.792) (3.364.041)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi: 41.239.941 3.989.894 (13.502.792) (3.364.041)
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 73.449 4.018 35.552 (5.257)
Ana Ortaklik Paylari 41.166.492 3.985.876  (13.538.344) (3.358.784)



UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.
30 EYLUL 2017 iTIBARIiYLE ARA DONEM
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NAKIT AKIS TABLOSU Sinirh Denetimden Ge¢cmemis
01.01.2017 - 01.01.2016 -
Sunum Para Birimi TL 30.09.2017 30.09.2016
Finansal Tablo Niteligi Konsolide TL TL
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -5.840.036 -3.759.655
Dénem Kari (Zaran) -8.323.207 -13.450.233
Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) -8.323.207 -13.450.233
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 15.893.782 9.304.424
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 3.668.131 3.586.669
Deger Dusukligii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 632.973
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 636.388 833.380
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 636.388 833.380
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 1.109.330 -515.268
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler -2.881.850 -515.268
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 4.173.416
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 348.156
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri -530.392
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 11.166.765 4.552.942
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler 5.684 846.701
Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler -283.496
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili
Dizeltmeler -283.496
Kar (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler -1.041.993
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -12.846.045 5.504.075
Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artis) 500
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 700.797 3.795.664
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) -4.641.738 -2.000.000
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5.342.535 5.795.664
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler -4.099.289 -594.792
iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) -4.099.289 -596.351
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 1559
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler -890.803 -209.000
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 752.146
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler -141.125 2.306.959
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) -33.173 2.094.852
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) -107.952 212.107
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azals) 708.382
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler -541.830 -27.824
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) -159.171
iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) -382.659 -27.824
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) -10.736.508
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 1.401.685 233.068
Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) -632.502 233.068
Faaliyetlerle ilgili Diger Yukimliliklerdeki Artis (Azalis) 2.034.187
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari -5.275.470 1.358.266
Odenen Faiz -5.444.717
Alinan Faiz 326.796
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler -564.566
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -4.999.741 527.812
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 385.000 2.713.200
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 385.000 2.713.200
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari -5.004.808 -2.185.388
Maddi Duran Varlik Ahimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari -5.004.808 -2.185.388
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) -379.933
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 11.351.568 2.370.562
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 24.703.327 7.488.483
Kredilerden Nakit Girisleri 24.703.327 7.488.483
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar -10.200.438 -5.444.717
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari -10.200.438 -5.444.717
Odenen Faiz -3.151.321 326.796
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS (AZALIS) 511.791 -861.281
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 511.791 -861.281
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 650.635 1.616.926
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.162.426 755.645




UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILIK TICARET A.S.

30 EYLUL 2017 iTiIBARiYLE ARA DONEM

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

Kar veya Zararda

Yeniden

Simuflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler ve

Birikmis Karlar

Giderler
B Pav ihra l;l; arg;lll?::ll;i Duran Kardan A Kontrol
Odenmis Geri Alinmig y frag ¥ A Varlik Ayrilan Gegmis Yillar Net Dénem na- Giicii -
Primleri/ Yeniden Ol¢iim - Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Sermaye Paylar ; Deger Artis kisitlanmis Kar / Zararlar Kar1 / Zaran > Olmayan
Iskontolar1 Kazanglar/Kay1 Ozkaynaklar
plart Fonu Yedekler Paylar
31 Aralik 2015 itibariyla bakiye 25.000.000 (2.005.318) 11.729.447 (471.062) 128.264.534 243.597 (21.416.851) (23.576.157) 117.768.190 560.735 118.328.925
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye 25.000.000 (2.005.318) 11.729.447 (471.062) 128.264.534 243.597 (21.416.851) (23.576.157) 117.768.190 560.735 118.328.925
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (52.559) - - - (10.020.027) (10.072.586) 35.552 (10.037.034)
Net Donem Kari/Zarari (10.020.027) (10.020.027) 35.552 (9.984.475)
Diger Kapsamli Gelir (Gider) (52.559) -
Transferler (23.576.157) 23.576.157 -
Paylarin Geri Alim Islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen 2.450.298 2.450.298
Artig/Azalis 2.005.318 444.980 -
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi
ile Sonuglanmayan Pay Orani - -
Degisikliklerine Bagh Artig/Azalig
30 Haziran 2016 itibariyla - -
bakiye 25.000.000 0 12.174.427 -523.621 128.264.534 243.597 44.993.008 10.020.027 110.145.902 596.287 110.742.189
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 25.000.000 12.174.427 -257.485 128.189.358 243.597 -45.001.977 -30.842.934 89.504.987 736.356 90.241.343
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) -
-283.234 49.773.033 - 8.303.126 41.186.673 53.268 41.239.941
Net Donem Kari/Zarar 8.303.126 8.303.126 20.181 8.323.307
Diger Kapsamli Gelir (Gider)
-283.234 49.773.033 49.489.799 73.449 49.563.248
Transferler 30.842.934 30.842.934 -
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiye 25.000.000 - 12.174.427 -540.719  177.962.391 243.597 75.844.911 8.303.126 130.691.660 780.624  131.481.284




UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILiK TiCARET A.S.

30 EYLUL 2017 TARiHi iTiBARIYLE

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. (‘Sirket’) 1990 yilinda Ankara’da kurulmus olup, faaliyetleri
esnasinda Ozellikle altyap: projeleri olmak iizere ingaat alaninda faaliyet gostermistir. Sirket daha sonraki 2007
yili iginde faaliyete gecirdigi subesi statiisiindeki Utopia World Otel ile turizm sektoriine girmistir. Utopia World
Otel, Alanya’ da 105 doniim arazi iizerine kurulu, icerisinde 15.000 m*’Aquapark alani ve helikopter pistinin
bulundugu 5 yildizli tatil kompleksidir.

Sirketin merkezi Ilkbahar Mahallesi Konrad Adenauer Cad. No:79/10 Cankaya/Ankara adresindedir.

Sirketin subesi, Utopia World Otel, Kargicak Beldesi-Alanya/ANTALY A adresindedir.

Sirketin, 30.09.2017 ile 31.12.2016 tarihi itibariyle ortaklik yapis: soyledir.

% 30.09.2017

Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000
Siiheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka A¢ik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000

% 31.12.2016
Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun Karaca 1,60% 400.000
Siiheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka A¢ik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000

Sirketin merkez ve subede asagida belirtilen donemler icerisinde ¢alisan ortalama personel sayis1 sdyledir.

Dénemler Ortalama Toplam
30.09.2017 328
31.12.2016 237

Grup’un Faaliyet Alanlari

Ana ortaklik konumundaki Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. Insaat ve Otel Isletmeciligi
alanlarinda faaliyet gdstermektedir.
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Grup Ana Ortaliginin Faaliyet Alanlar1

Ana ortaklik konumundaki Utopya Turizm Insaat Isletmecilik Ticaret A.S. Insaat ve Otel Isletmeciligi
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Ana Ortakhigin kurulusundan bugiine kadar yapimin iistlendigi baslica projeler
Bartin Kanalizasyon Insaati

Kozaevler Yap1 Kooperatifi Kat Karsilig1 Konut Insaat: (Ankara)

Maltepe Yeralt1 Otopark ve Ticaret Merkezi (Ankara)

Utopia World Otel ve Tatil Koyii (Alanya)

Karasu Kanalizasyon Insaati (Sakarya)

Sirnak Merkez icmesuyu Ingaat:

Kastamonu i¢gmesuyu Insaati

Safranbolu igmesuyu Insaati

Develi igmesuyu Insaat1 (Kayseri)

Talas icmesuyu Insaat1 (Erciyes)

Nizip igmesuyu insaati (Gaziantep)

Nurdagi¢mesuyu insaati (Gaziantep)

Tasucu igcmesuyu Insaat (icel)

Mordogan Tatil Koyii (Izmir)

Istanbul Caddesi (Soydaslar S. Akkoprii ) Pissu ve Yagmur Kolektor insaati (Ankara )
Alancuma Prefabrik Gec.Isk.B6l.Kanal Ingaat1 (Sakarya)

Milli Egitim Bakanlii, Yatinm Tes. Daire Baskanhigi; Ders Aletleri Yapim Merkezi ikmal Insaati
(Hasanoglan, Ankara )

Bayindirlik ve iskan Bakanligi; Giresun Merkez Hiikmet Konag1 insaati

¢  Altindag Belediye Baskanlig1; Arsa Pay1 Kat Karsilig1 Is Merkezi Insaat1 (Ankara)
¢ S.S Tasucu Konut Yap1 Kooperatifi; 402 Konut Insaat: (Mersin)

Bagh Ortakhiklar

Utopya Turizm Ingaat Isletmecilik Ticaret A.S.” nin baglh ortaklart % 94,50 oraninda Utopya’ya bagl olan bagh
ortaklik Zedur Ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd. Sti. ile % 99,00 oraminda
Utopya’ya bagh olan bagli ortaklik Isparta Elektrik Uretim A.S.dir. Konsolide Finansal Tablolar sunma amaciyla
bundan boyle ‘Grup’ veya ‘Sirket’ Olarak adlandirilacaklardir. 30.09.2017 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablolarda tam konsolidasyon yontemiyle konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar ve faaliyet konular1 asagida
Ozetlenmistir.

30.09.2017 31.12.2016
Istirak Istirak
Sermayesi Oram Sermayesi Oram
Sirket Ismi Faaliyet Alam (TL) % (TL) %

Zedur in.s.aat Tuﬁgm Seyahat ve Menejerlik ve Turizm
Acentecmk Mene]erl{k Yayin Seyahat Acenteligi 10.000.000 94,5 10.000.000 94,5
Yapim Ticaret Ltd.Sti.
Isparta Elektrik Uretim A.S. Elektrik Uretimi ve Satimi 10.000.000 99 10.000.000 99

Sirketin bagl ortakliklarindan;

- Zedur Ingaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yaym Yapim Ticaret Ltd. Sti., ilkbahar Mahallesi
Konrad Adenaur Caddesi No:79/10 Cankaya/ANKARA adresinde faaliyet gOstermektedir. Sirketin ana
faaliyet konusu turizm seyahat acenteligi isi yapmaktir.

- Isparta Elektrik Uretim A.S.” nin, faaliyet konusu Isparta Ili simrlari igerisinde bulunan Cukurgayi
Hidroelektrik Santralinden elektrik iiretimi yapmak ve satmaktir. Sirketin merkez adresi Ilkbahar Mahallesi
Konrad Adenaur Caddesi No:79/10 Cankaya/ANKARA’ dir.
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NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Konsolide Finansal Tablolar Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Grup muhasebe kayitlarini yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, Tek Dizen Hesap Plani, Tirk
Ticaret Kanunu, Turk Vergi Kanunlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu'nun (KGK) yayimladigi ve Borsa istanbul'a kote sirketler icin gecerli olan Genel
Kabul Gérmis Muhasebe Politikalarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun
hazirlamaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu
("KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
alinarak hazirlanmigtir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda (“UFRS”) meydana
gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla KGK tarafindan giincellenmektedir.

Ayrica ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru
ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, 30 Eylal 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini
Tirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” ya uygun olarak hazirlamistir.

Bu Teblig’e istinaden TMS/TFRS’ ye uygun olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin icermesi
gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir. Ara dénem finansal
sonugclari tek basina yilsonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar. Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2016 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte
degerlendiriimelidir.

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi, Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimine iligkin
Aciklama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren 29 Nolu UMS “Yiksek Enflasyonist
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu
uygulamasi sona erdirilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla,
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamistir.

Grup binyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdirdikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestiriimistir.
Konsolide finansal tablolarda aksi belirtiimedikge gecerli para birimi olarak Grup’un finansal tablo sunum para
birimi olan “Tirk Lirasi” kullaniimistir.
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NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi, Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimine iligkin
Aciklama (devami)

Grup, UMS 21 ‘Kur Degisimlerinin Etkileri’ standardi geregince yabanci para islemlerini, yabanci para ile
fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar (izerinden
fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara almaktadir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle gecgerli olan ve T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan
yabanci para birimlerinin kapanis kurlari asagida belirtiimistir.

Doviz Tiri 30.09.2017 31.12.2016
Doéviz Ahs Efektif Alis Déviz Alig Efektif Alis

UsD 3,5521 3,5496 3,56192 3,5167
EURO 4,1924 4,1895 3,7099 3,7073
GBP 4,7478 4,7445 4,3189 4,3458

2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar, Grup ve Grup’un baglh ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin
30.09.2017 tarihli finansal tablolarini kapsar.

Asagida 30 Eylil 2017 tarihi itibariyle Bagh Ortakliklar ve ortaklik oranlari gésterilmistir.

Oy Hakki % Ortaklik Orani %
Bagl Ortakhk
30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016
Zedur ing. Tur. Seyahat Tic. Ltd. Sti. 94,50% 94,50% 94,50% 94,50%
Isparta Elektrik Uretim A.S. 99,00% 99,00% 99,00% 99,00%

Bagh ortaklik, kontroliin, Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontrolin Grup’tan
ciktigi tarinte konsolide edilen bagl ortakliklar arasindan ¢ikariimaktadir. Kontrol, Sirket'in agsagidaki sartlari
saglamasi ile saglanir:

-Yatirim yapilan sirket/varlik zerinde giiciiniin olmasi;

-Yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegdi dedisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi;
ve

-Getiriler Gzerinde etkisi olabilecek sekilde guictini kullanabilmesi.

Bu kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya ¢ikmasi halinde Grup yatirirminin tGizerinde kontrol glictiniin olup olmadigini yeniden degerlendirir.
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Grup’un yatirim yapilan sirket/varlik Gzerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirrmin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yénetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirm
yapilan sirket/varlik (zerinde kontrol gicli vardir. Grup, asagidaki unsurlar da dahil olmak (zere, ilgili
yatinmdaki oy c¢ogunlugunun kontrol gicl saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tim olaylari ve sartlari géz éninde bulundurur:

-Grup’un sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;
-Grup ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;
-Sézlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar;

2.1.2. Enflasyon Muhasebesi, Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimine iligkin
Aciklama (devami)

-Grup’un karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri ydnetmede (gegmis dénemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Uzere) mevcut giciniin olup olmadigini gdsterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagh ortaklik Gzerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontrolini kaybetmesiyle sona erer. Y1l icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zararin ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicii olmayan
paylara aittir. Kontrol glici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam
kapsaml geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glici olmayan paylara aktarilr.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide edilmistir. Tim grup i¢i varlklar ve
yukomlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin nakit akislari
konsolidasyonda elimine edilir. Bagl ortaklik, ana ortaklik disi hak sahiplerine atfedilen 6z kaynaklar ve
dénem net karlari/zararlari, konsolide bilango ve gelir tablosunda azinlik payi olarak gdsterilmektedir.

Bu acgiklamalar 1g1ginda sirketin %19 oraninda ortak oldugu ve sirket yénetiminde temsil edilmediginden Cag
1 Yapi A.S. TMS 28’e gére 6zkaynak ydntemiyle konsolide edilmemistir.

Sirket, hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile bagli ortakligin; satin alinan pay! nispetinde net
varliklarinin gergege uygun degeri arasindaki farki serefiye ve negatif serefiye olarak muhasebelestirmistir.

Grup’un mevcut bagl ortakhiginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay! ile kontrol glici olmayan paylarin defter degerleri, bagl
ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol giici olmayan paylarin dizeltildigi
tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercede uygun degeri arasindaki fark, dogrudan dézkaynaklarda Grup’un
payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontroli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis
bedeli ile kalan payin gergcede uygun degerlerinin toplami ile i) bagl ortakhgin varlik (serefiye dahil) ve
yukamlalUklerinin ve kontrol glici olmayan paylarin énceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
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Diger kapsamli gelir icinde bagli ortaklik ile ilgili dhceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi Gzerine kullanilacak muhasebe yéntemine gére kayda alnir
(6rnegdin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan gecgmis yil karlarina
transfer). Bagh ortakligin satisi sonrasi kalan yatirrmin kontroliniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun
degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangig
muhasebelestirmesinde gercede uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da
musterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki yatirirmin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli
olarak kabul edilir.

2.1.3 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grubun konsolide finansal
tablolari 6dnceki dénemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve é6nemli
farkliliklar agiklanir.

2.1.4 Netlegtirme/Mahsup

ierik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gésterilir. islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olayin net tutarlari Gzerinden gdsterilmesi veya varliklarin, deger disikligl disuldikten sonraki tutarlari
Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendiriimez. Grup’'un normal is akisi
icinde gercgeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” bashkli kisimda tanimlanan hasilat disinda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin éziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri Gizerinden gdésterilir.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi
Grup ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden duzenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ybnelik
olarak uygulanir. Grubun cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamistir.

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’ de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla yayimlanmig ama hentz yurirlige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmigs ama heniiz yirirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiiz
yUriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yUrirlige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacakiir.
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NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
TFRS 15 Misteri S6zlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip
musterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestiriimesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden
ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgliimesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
TFRS 15’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolari (izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yénlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha
Onceki versiyonlarda yayimlanan yoénlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
disUkligunin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6lgtimesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gerekililikleri ile ilgili giincellenmis
uygulamalari icermektedir. TFRS 9un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal
araglarin muhasebelestiriimesi ve bilango disi birakiimasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda
tasinmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli
olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Grup, TFRS 9’un uygulanmasinin konsolide finansal tablolar
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki
("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
heniiz KGK tarafindan TFRS’ ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna baglh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’ de yUrurlige girdikten sonra
yapacakitir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler — Agiklama inisiyatifi

UMSK’ nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolardaki gésterim
ve aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler yapiimistir. Bu
degisiklikle, finansman faaliyetleri sonucu yukimltliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazl olmayan
degisimlerin finansal tablo kullanicilari tarafindan degerlendiriimesine olanak saglanmis olacaktir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Grup, UMS 7’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari
Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT.2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varliklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama ddnemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin
net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri
kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Gzerindeki
muhtemel etkilerini dederlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme iglemlerinin
Siniflandirilmasi ve Olgiimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliigin artiriimasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek Uzere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapiimistir.
Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli édemelerin dlgimi, stopaj netlestirilerek
gercgeklestirilen hisse bazl 6demelerin siniflandiriimasi ve nakit olarak édenenden 6zkaynaga dayali
aracla 6denen sekline dénlisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestiriimesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazh édemelerin élciminde dzkaynaga
dayali hisse bazli &demelerin 6lgiminde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj
netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli édemeler, belirli kosullarin kargilanmasi durumunda,
6zkaynaga dayal finansal araglar veriimek suretiyle yapilan édemeler olarak muhasebelestirilecektir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UFRS 2'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Uzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. . UFRS 12'deki degisiklikler 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren, diger degisiklikler ise 1
Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu
degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk Uygulamasi”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar igin finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri
kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldiriimasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12nin kapsaminin daha acik sekilde ifade edilmesine yoénelik olarak bir igletmenin bagli
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini UFRS 5 uyarinca satis amagh olarak

siniflandinimasi (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12
uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.
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2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girigimi,
yatirnm fonu, menkul kiymetler veya yatirnm amagch sigorta fonlari gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin icin UFRS 9 uyarinca gergege
uygun deger ydntemini uygulamalarina imkan taninmasi.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirrm amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirrm amagli gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek Uzere UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, ybénetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varhdin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmigtir. Dolayisiyla, bir isletme yatirrm amagli
gayrimenkull geligtiriimeden elden c¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirrm amach gayrimenkul olarak
degerlendiriimeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirrm amagcl gayrimenkuliini gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek Uzere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirm amacli gayrimenkul olarak siniflandirimaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandiriimaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlar

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar
icin hangi tarihli kurun dikkate alinacagdi konusunda yasanan teredditleri gidermek tzere UFRYK 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen
giderler veya avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yikimlilikler igin gecerlidir. iglem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yakamlalagan ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari
varsa, her bir avans tutari i¢in ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yar(rlik tarihi 1 Ocak
2018’den sonra baglayan raporlama ddénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.

Grup, UFRYK 22nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari (zerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama iglemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir.
Bu standart islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin Kiralama islemi igerip icermediginin Belirlenmesi
ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16,
kiracilar acgisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilancoda ve faaliyet
kiralamaso iglemlerinin bilan¢co disinda gdsterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazl tekil
bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara
benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gecerli olacaktir ve UFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan
isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide
finansal tablolari Gizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iligkin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek izere UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine ligkin Belirsizlikler
Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina
veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yoénelik belirsizlikler
bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik
getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina
yOnelik rehberlik saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir
vergilerine iligkin belirsizligin etkilerinin tablolara nasil yansitilacagina acgiklik getirmek suretiyle UMS
12'de yer alan hukimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yGrGrlUk tarihi 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Grup, UFRYK 23’Gn uygulanmasinin konsolide finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

UFRS 17’nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyldl 2017 tarihinde sona eren déneme iliskin ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, TMS’ nin
ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yénelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
30 Eylul 2017 tarihi itibariyla ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem
Ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Ara dénem Ozet konsolide finansal tablolarin TMS’' ye gdre hazirlanmasinda Grup yénetiminin,
raporlanan varlik ve yukidmlilik tutarlarini etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yOkimlilik ve taahh(tleri ve raporlama ddénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin mevcut
olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklihk gdsterebilir.
Tahminler dizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmaktia ve gerceklestikleri
dénem kar veya zarar tablosunda yansitilmaktadirlar. 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla ara dénem 6zet
konsolide finansal tablolardaki énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari ile tutarlidir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlan

Ara dénem o6zet konsolide finansal tablolarin TMS’ye goére hazirlanmasinda Grup ydnetiminin,
raporlanan varlik ve yukidmlilik tutarlarini etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin mevcut
olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklihk gdsterebilir.
Tahminler diizenli olarak gdzden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
doénem kar veya zarar tablosunda yansitilmaktadirlar. 30 Eylul 2017 tarihi itibariyla ara dénem 06zet
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konsolide finansal tablolardaki dnemli muhasebe tahmin ve varsayimlari, 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolardaki énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari ile tutarlidir.

NOT.3- iISLETME BiRLESMELERI

30.09.2017 itibariyle bulunmamaktadir.

NOT.4- FAALIYET BOLUMLERINE GORE RAPORLAMA

Sirketin Turizm Gelirleri, Alanya Ilgesi Kargicak Koyii Mevkiinde bulunan 5 Yildizli Otel Kompleksi
Gelirlerinden olusmaktadir.. Grubun hasilatina iliskin detay bilgiler asagida agiklanmustir.

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL.VERGIi ONCESiI KARI/ZARARI

1 Ocak- 30 Eyliil 2017

Seyahat

Elektrik  Eliminasyo

Turizm Acentas1  Uretim Toplam
39.124.929 27.901 1.581.279 (27.900) 40.706.209
(26.163.966) T (1.306.192) (27.470.158)
12.960.963 27.901 275.087 (27.900)  13.236.051
12.960.963 27.901 275.087 (27.900)  13.236.051
(3.436.874) - - - (3.436.874)
(2245.510)  (199.699) (43.722) 27.900  (2.461.030)
1.545.431 8.036 809 - 1.554.275
(1.579.640)  (205.196) (263) - (1.785.099)
7.244.370  (368.958) 231.911 - 7.107.324
5.913.049 6.288 2.985 - 5.922.323
(21.293.824)  (52.403) (1.041) - (21.347.268)
(8.136.405) (415.073) 233.855 - (8.317.623)
1 Temmuz- 30 Eyliil 2017
Turizm :222{';; EI}f-létt::r:( Eliminasyon Toplam
26.572.338 9.301 272.760 (9.300) 26.845.099
(12.458.788) - (445.129) - (12.903.918)
14.113.550 9.301 (172.369) (9.300) 13.941.181
14.113.550 9.301 (172.369) (9.300) 13.941.181
(2.159.283) - - (2.159.283)
(1.160.176) (67.640) (19.382) 9.300 (1.237.898)
631.670 1.413 - - 633.083
108.125 (201.314) (263) 187 (93.265)
11.533.886  (258.240) (192.014) 187 11.083.819
900.900 103 889 - 901.891
(7.514.393) (1.191) 404 - (7.515.180)
4920393 (259.328)  (190.721) 187 4.470.531
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1 Ocak- 30 Eyliil 2016

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

FAALIiYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESi KARI/ZARARI

Seyahat

Elektrik

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti(-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

Turizm Acentast Uretim Eliminasyon Toplam
18.120.069 171.715 2.722.042 - 21.013.826
(18.417.401) (341.314) (1.836.914) - (20.595.629)
(297.332)  (169.599) 885.128 - 418.197
(2.524.705) - - - (2.524.705)
(1.467.902)  (77.747) (47.884) - (1.593.533)
400.981 736.520 3.287 - 1.140.788
(883.677) (3.380) (1.627) - (888.684)
(4.772.635) 485.794 838.904 - (3.447.937)
2.990.276 44.696 2.290 - 3.037.262
(12.171.098) (21.760) - - (12.192.858)
(13.953.457) 508.730 841.194 - (12.603.532)
1 Temmuz- 30 Eyliil 2016
. Seyahat  Elektrik ..
Turizm Acentasi  Uretim Eliminasyon Toplam
13.099.788 17.935 580.130 - 13.697.853
(9.024.264) (71.895) (656.787) - (9.752.946)
4.075.524  (53.960) (76.657) - 3.944.907
4.075.524  (53.960) (76.657) - 3.944.907
(1.124.040) - - - (1.124.040)
(653.832) (35.107) (15.203) - (704.142)
(611.014)  689.166 2.100 - 80.252
5.551 12.505 (586) - 17.470
1.692.188  612.604 (90.345) - 2.214.447
801.871 44.696 2.290 - 848.857
(6.419.555) (7.435) - - (6.426.990)
(3.925.495) 649.865 (88.055) - (3.363.685)

SURDURULEN FAAL.VERGI ONCESi KARI/ZARARI
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30 EYLUL 2017 TARiHi iTiBARIYLE

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

NOT.5-NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30.09.2017 31.12.2016
Kasa 208.931 54.810
TL 179.427 47.973
EURO 5.962 4.065
USD 22.735 2.771
GBP 807 -
Banka Hesaplari 747.992 372.594
Vadesiz Banka Hesaplar 731.342 355.944
TL 393.397 108.062
EURO 88.015 640
USD 249315 247.242
CHF 615 -
Vadeli Banka Hesaplar 16.650 16.650
TL 16.650 16.650
USD - -
Diger Hazir Degerler 205.503 223231
Diger Menkul Kiymetler B B
Toplam 1.162.426 650.635
NOT.6-FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Yoktur.
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
30.09.2017 31.12.2016
Bagli Menkul Kiymetler - -
Istirakler 5.426.561 5.426.562
Bagli Ortakliklar - 500
5.426.561 5.427.061

(*) Sirketin %19 oraninda ortak oldugu Cag 1 Yap: A.S. Maltepe AVM’ nin miilkiyetinin %43,23’ {ine sahiptir.
Miilkiyetin kalan % 56,77 oranina sahip olan flbank A.S. s6z konusu hisselerini Cankaya Belediyesine satmuistir.
Diger ortak Cag 1 Yap1 A.S.” de kendi hisselerini satmak iizere Cankaya Belediyesi ile goriismelere devam
etmektedir. Bu konu ile ilgili olarak 03.04.2013 tarihinde KAP’ a 6zel durum aciklamasi ile duyurulmustur.
Istirak olan Cag 1 Yap: A.S.’ nin devamli bir ticari faaliyetinin olmamasi, Cag 1 Yapt A.S.’nin Ortaklari
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tarafindan finanse edilmesi ve Grup’ un 1$t§yak Yonetiminde yer almamast sebebiyle Grup’un yonetimde
etkinlige sahip olmadig1 kanaatine varilmis ve Ozkaynak Yontemiyle degerlenmemistir.

NOT.7-FINANSAL BORCLAR

30.09.2017
Kisa Vadeli
Bor¢lanmalar
Banka Kredileri 20.690.627
U.V.Banka Kredilerinin
Anapara Taksit ve 14.078.409
Faizleri
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler )
34.769.036
30.09.2017
Uzun Vadeli
Borclanmalar
Banka Kredileri 92.879.943
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler j
92.879.943

Kisa Vadeli Banka Kredileri:

Banka Kredileri/TL TL
Banka

Kredileri/AVRO AVRO
Banka Kredileri/USD USD

31.12.2016

22.621.227

8.121.886

27.088

30770201

31.12.2016

73.773.617

73.773.617

Orijinal para cinsi

TL karsihid

Ortalama Faiz Oram

30.09.2017 31.12.2016  30.09.2017 31.12.2016  30.09.2017  31.12.2016
19.691.819 21.583.063  19.691.819 21.834.464 13% 13%
3.342.140 2.121.482  14.011.587 7.870.485 0,06% 0,06%
300.000 295.000 1.065.630 1.038.164 0,06% 0,06%

34.769.036 30.743.113

Uzun Vadeli Banka Kredileri:

Banka Kredileri/TL TL
Banka

Kredileri/AVRO AVRO
Banka Kredileri/USD USD

Orijinal para cinsi

TL karsihig

Ortalama Faiz Oram

30.09.2017 31.12.2016  30.09.2017 31.12.2016  30.09.2017  31.12.2016
6.601.050 503.092 6.601.050 503.092 13% 13%
20.579.833 20.393.333  86.278.893 73.270.525 0,06% 0,06%
- - 0,06% 0,06%

92.879.943 73.773.617

30.09.2017 tarihi itibariyle sirketin Odebank, Vakifbank ve Eximbank'tan kullanms oldugu déviz ve TL
cinsinden uzun vadeli kredisinin 6deme plam asagidaki gibidir.

TOPLAM
AVRO TL TL
KARSILIGI
2018 2.829.833 1.320.798,10  13.184.590
2019 2.250.000 1.349.709,56  10.782.610
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2020 2.350.000 1.494.823,92  11.346.964
2021 ve sonrasi 13.150.000 2.435.717,57  57.565.778
Toplam 20.579.833 EUR  6.601.049 TRY 92.879.943 TRY

NOT.8-TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2017 31.12.2016
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.980.421 4.137.465
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar(*) 1.641.738 2.000.000
Alacak Senetleri 7.215.108 9.539.487
Alacak Senetleri Reeskontu(-) -115.418 -254.306
Siipheli Alacaklar 4.659.100 4.022.673
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) -4.659.100 -4.022.673
14.721.849 15.422.646
Kisa Vadeli Ticari Borglar
30.09.2017 31.12.2016
Ticari Borglar (%) 7.437.477 3.306.118
Iliskili Taraflara Ticari Borglar(*) 463.463 497.176
Borg Senetleri 12.592.057 17.049.487
Borg Senetleri Reeskontu(-) -276.086 -232.738
Diger Ticari Borglar 349.062 87.595
20.565.973 20.707.638
Sirketin ticari alacaklarinin ortalama vadesi 1 ay
(30 gtin), ticari bor¢larinin ortalama vadesi 3
aydir.(90 giin)
NOT.9-DiGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 30.09.2017 31.12.2016
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 17.344.843 13.245.554
Verilen Depozito ve Teminatlar 30.204 30.204
Vergi Dairesinden Alacaklar - -
Diger Cesitli Alacaklar 239.657 239.657
17.614.703 13.515.415
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 30.09.2017 31.12.2016
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Verilen Depozito ve Teminatlar 70.817 70.817
Vergi Dairesinden Alacaklar - -
Diger Cesitli Alacaklar - -
70.817 70.817

Diger Kisa Vadeli Bor¢lar 30.09.2017 31.12.2016
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Miskili Taraflara Diger Borglar 28.743 187.914
Alinan Depozito ve Teminatlar - -
Diger Cesitli Borglar 6.918 389.577
35.661 577.491
NOT.10-PESIN (")DENMiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslari 1.849.376 1.952.693
Gelecek Aylara Ait Giderler 367.962 74.462
2.217.338 2.027.154
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2017 31.12.2016
Verilen Siparis Avanslar1 1.670.482 2.670.483
Gelecek Yillara Ait Giderler 83.090 25.419
1.753.572 2.695.902
Ertelenmis Gelirler
30.09.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Alinan Siparis Avanslar1 424.469 11.184.901
Gelecek Aylara Ait Gelirler 17.278 23.601
441.747 11.208.502
30.09.2017 31.12.2016
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Gelecek Yillara Ait Gelirler 48.817 18.570
48.817 18.570
NOT.11-OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
30.09.2017 itibariyle bulunmamaktadir.
NOT.12-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
01.01.2017 ilaveler Cikaslar Transfer 30.09.2017
Arazi ve Arsalar 985.257 - - - 985.257
Binalar 790.226 - - - 790.226
1.775.483 - - - 1.775.483
01.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 985.257 - - - 985.257
Binalar 1.435.226 - (645.000) - 790.226
2.420.483 - (645.000) - 1.775.483

Yatirim Amagli Gayrimenkuller hesabinda yer alan varliklar asagida tablo halinde gosterilmistir.

Aciklama Cinsi Tutar

Ankara / Cankaya Karatas Mah.1068 085.257
Parsel Arsa

Toplam 985.257
Aciklama Cinsi Tutar
Ankara Birlik 4/9 Diikkan 234.828
Ankara Birlik 4/10 Diikkan 230.118
Manisa Salihli 8 Adet Diikkan 325.280
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Toplam 790.226
Genel Toplam 1.775.483
NOT.13-MADDi DURAN VARLIKLAR
Maliyetler 01.01.2017 ilaveler Cikiglar Transfer 30.09.2017
Arazi ve Arsalar 4.202.775 - (300.000) - 3.902.775
Yer Alti ve Yer Usti Diizenleri 13.330.624 - - 13.330.624
Binalar 37.351.346 1.500.000 - 38.851.346
Makine, tesis ve cihazlar 7.817.894 31.641 - - 7.849.535
Tasitlar 1.410.877 170.000 (376.563) - 1.204.314
Demirbaslar 18.555.909 1.731.545 (8.667) - 20.278.787
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 1.571.622 - - 1.571.622
Utopya World Otel Deger Artigi (*) 127.101.981 44.714.654 - 171.816.634
Cukurcayr HES Deger Artisi (**) 20.226.049 7.755.568 - - 27.981.617
229.997.455 57.475.030 (685.230) - 286.787.254
Birikmis Amort_ismanlar 01.01.2017 ilaveler Cikislar Transfer 30.09.2017
Yer Alti ve Yer Usti Diizenleri 4.079.872 666.682 - 4.746.554
Binalar 7.201.094 742.142 - 7.943.236
Makine, tesis ve cihazlar 6.000.413 636.172 - 6.636.585
Tasitlar 900.430 175.902 (177.880) - 898.452
Demirbaslar 13.172.036 1.418.911 - 14.590.947
31.353.846 3.639.809 (177.880) - 34.815.775
Net Kayith Degeri 198.643.610 (507.350) - 251.971.481
Maliyetler 01.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Arazi ve Arsalar 4.202.775 - 4.202.775
Yer Alti ve Yer Ustl Dizenleri 13.245.424 85.200 13.330.624
Binalar 40.064.546 - (2.713.200) 37.351.346
Makine, tesis ve cihazlar 7.817.894 - 7.817.894
Tasitlar 1.280.477 221.108 (90.708) 1.410.877
Demirbaslar 16.665.613 1.890.296 18.555.909
Yapilmakta Olan Yatirimlar - -
Utopya World Otel Deger Artigi (*) 127.101.982 127.101.982
Cukurcayl HES Deger Artisi (**) 20.226.049 20.226.049
230.604.760 2.196.604 (2.803.908) - 229.997.456
Birikmis Amort'ismanlar 01.01.2016 ilaveler Cikislar Transfer 31.12.2016
Yer Alti ve Yer Ustl Dizenleri 3.190.963 888.809 - - 4.079.772
Binalar 6.361.752 979.523 (140.082) - 7.201.193
Makine, tesis ve cihazlar 5.140.505 859.908 - - 6.000.413
Tasitlar 614.964 285.466 - - 900.430
Demirbaslar 11.378.966 1.793.072 - - 13.172.038
26.687.151 4.806.778 (140.082) - 31.353.848
Net Kayith Degeri 203.917.610 (2.610.173) (2.663.826) - 198.643.611

23



UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILiK TiCARET A.S.

30 EYLUL 2017 TARiHi iTiBARIYLE

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

*Firma 30.06.2017 tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.S. ‘ye Utopia World Oteli
degerletmis ve otelin degerini 210.000.000 TL olarak takdir etmistir. Bu tutardan 38.183.363 TL (net
defter degeri) ve 127.101.983 TL (6nceki donemlerdeki degerleme artisi) disiimis 44.714.654 TL
olmak Uzere toplam 171.816.637 TL deger artisi ertelenmis vergi etkisi disllerek diger kapsamh gelir

tablosunda raporlanmistir.

**Firma 30.06.2017 tarihinde Anreva Kurumsal Gayrimenkul Degerleme A.S. ‘ye deg@erletmistir.Piyasa
Degeri 34.500.000,00 TL tespit edilmis, bu tutardan birikmis amortisman ve 20.226.049 (6nceki
dénemlerde hesaplanan deger artisi) dustlmlis 7.755.568 TL deger artisi olmak (zere toplam
27.981.617 TL deger artisi hesaplanmis ertelenmis vergisi disUlerek diger kapsamli gelir tablosunda

raporlanmigtir.

NOT.14-SEREFiYE

30.09.2017 31.12.2016
Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim A.S. 433.388 433.388
Isparta Elektrik Uretim Anonim Sirketi - -
433.388 433.388

Zedur Insaat Turizm Seyahat ve Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret
Ltd.S$ti. nin % 94,50 hissesini 31.03.2010 Tarihinde satin almigtir. Bu alim
nedeniyle 433.388 TL serefiye hesaplamistir. Detay aciklama Not: 3 Isletme
Birlesmelerinde yapilmistir. Bu donemde herhangi bir deger diisiikliigline
rastlanmamustir.

NOT.15-TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Sirket tarafindan verilen teminat, ipotek ve rehinler:
Sirketin 30.09.2017-31.12.2016 tarihleri itibariyle sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari
asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRIi’ler (TL Cinsinden)

30.09.2017 31.12.2016

Tutan

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam 257.859.598 | 259.665.632

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TR1i’lerin Toplam Tutari -

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin -
Toplam Tutar1

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger iliskili Sirketler
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis -
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

Toplam 257.859.598 259.665.632

Sirketin Ozkaynak Toplami 131.481.284 TL  90.241.343 TL
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Sirketin vermis oldugu TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina Orani 196 % 288 %
a-1) Sirketin aktif degerleri iizerindeki mevcut bulunan ipotekler:
30.09.2017
Agiklama iseI]gz:eelzesi \Zilllfllllél TeIslT'(;'t::;hi Cinsi (')l’l:‘]tlal:f:l Tlrftl;rl
Alanya Kargicak 192 Ada/l Parsel 1. Derece Kredi Teminati 30.04.2015 Otel 250.000.000 TL 250.000.000 TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 1.Derece Kredi Teminati 03.11.2011 Daire €400.000 0TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 2.Derece Kredi Teminati 03.11.2011 Daire 1.000.000 TL 1.000.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 1. Derece Kredi Teminati 05.12.2006 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 2. Derece Kredi Teminati 23.06.2008 Diikkan 300.000 TL 300.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 3. Derece Kredi Teminati 18.08.2011 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10.no.lu 1. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10. no.lu 2. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 Diikkan €250.000 0TL
Ankara / Cankaya Karatas Mah.1068 parsel 1.Derece Kredi Teminati 06.10.2006 Arsa 800.000 TL 800.000 TL
TL Cinsinden Toplam 253.600.000 TL
31.12.2016
ipotek ise ) ipotek
Aciklama Derecesi Ne Icin Verildigi Tes.Tarihi Cinsi Orijinal Tutar1 TL Tutar1
Alanya Kargicak 192 Ada/1 Parsel 1. Derece Kredi Teminati 30.04.2015 Otel 250.000.000 TL 250.000.000 TL
Istanbul/Kadikoy Ada 356/43 parsel 1.Derece Kredi Teminati 03.11.2011 Daire €400.000 1.477.560 TL
Istanbul/Kadikéy Ada 356/43 parsel 2.Derece Kredi Teminati 03.11.2011 Daire 1.000.000 TL 1.000.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 1. Derece Kredi Teminati 05.12.2006 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 2. Derece Kredi Teminati 23.06.2008 Diikkan 300.000 TL 300.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 9 no.lu 3. Derece Kredi Teminati 18.08.2011 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10.no.lu 1. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 Diikkan 500.000 TL 500.000 TL
Ankara Cankaya 26111 Ada/2Parsel 10. no.lu 2. Derece Kredi Teminati 10.06.2011 Diikkan € 250.000 923.475 TL
Ankara / Cankaya Karatas Mah.1068 parsel 1.Derece Kredi Teminati 06.10.2006 Arsa 800.000 TL 800.000 TL
TL Cinsinden Toplam 256.001.035 TL
a-2) Sirketin TRI tablosunda sundugu teminat mektuplarina iliskin detaylar:
a-2.1: Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplari
Cari Donem
30.09.2017
Baslangic Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutari Banka Yer
Teminat Mektubu | 08.04.2004 siiresiz Aski Genel Miidiirliigii TL 1.577 TL Bayindirbank Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 siiresiz Aski Genel Miidiirliigii TL 2.000 TL Sekerbank Aski
Teminat Mektubu | 01.10.2010 siiresiz Tedas Elektrik icin TL 10.000 TL Halk Bankas1 Antalya/Tedas
Personel Alacak ) Alanya 3.Icra
Teminat Mektubu 19.02.2015 siiresiz Davasi icin TL 17.643 TL Is Bankas1 Dairesi
Teminat Mektubu 15.07.2014 siiresiz Orman Bakanhg1 TL 3.444.156 TL | Vakiflar Bankas1 | Orman Bakanhgi
Teminat Mektubu 18.12.2016 siiresiz Orman Bakanhg1 TL 65.531 TL Vakiflar Bankas1 | Orman Ba}(anhs’q
Personel Alacak ) Alanya 3.Icra
Teminat Mektubu 13.07.2015 siiresiz Davasi icin TL 40.000 TL Is Bankas1 Dairesi
Akdeniz Elektrik Akdeniz Elektrik
Teminat Mektubu 13.05.2016 siiresiz Dagitim A.S. TL 71.691 TL Odeabank Uretim A.S.
Turizm Acenta ) Kiiltiir ve Turizm
Teminat Mektubu | 22.02.2012 siiresiz Kurulug Teminati TL 7.000 TL Is Bankas1 Bakanlig1 i
Antalya SGK 11
Teminat Mektubu | 22.02.2017 siiresiz SGK BORCLARI TL 600.000 TL | Odeabank Miidiirliigii
TL Cinsinden Toplam 4.259.598 TL
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a-2.1: Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplar1

Onceki Dénem

31.12.2016
Baslangic Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutari Banka Yer
Teminat Mektubu | 08.04.2004 siiresiz Aski Genel Miidiirliigii TL 1.577 TL | Baymndirbank Aski
Teminat Mektubu | 08.04.2004 siiresiz Aski Genel Midiirliigii TL 2.000 TL | Sekerbank Aski
Teminat Mektubu | 01.10.2010 siiresiz Tedas Elektrik icin TL 10.000 TL | Halk Bankas1 Antalya/Tedag
Personel Alacak Alanya 3.Icra
Teminat Mektubu 19.02.2015 siiresiz Davasi icin TL 17.643 TL | is Bankas: Dairesi
Teminat Mektubu 15.07.2014 siiresiz Orman Bakanlig1 TL 3.444.156 TL | Vakiflar Bankas: | Orman Bakanlig
Teminat Mektubu 18.12.2016 siiresiz Orman Bakanligi TL 65.531 TL | Vakiflar Bankas: | Orman Bakanligi
Personel Alacak Alanya 3.Icra
Teminat Mektubu 13.07.2015 siiresiz Davasi icin TL 40.000 TL | Is Bankast Dairesi
Akdeniz Elektrik Akdeniz Elektrik
Teminat Mektubu 13.05.2016 siiresiz Dagitim A.S. TL 71.691 TL | Odeabank Uretim A.S.
Turizm Acenta Kiiltiir ve Turizm
Teminat Mektubu 22.02.2012 siiresiz Kurulug Teminati TL 7.000 TL | is Bankas1 Bakanlig1
Rec Travel Bilet Satis
Teminat Mektubu 19.02.2012 siiresiz Teminat1 TL 5.000 TL | is Bankasi Tiirk Hava Yollar1
TL Cinsinden Toplam 3.664.598 TL
a-2.2: Sirketin Bagli Ortakliklar1 Lehine Vermis Oldugu Teminat Mektuplari
Cari Déonem
30.09.2017
Baslang) Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar1 Banka Yer
TL Cinsinden Toplam 0 TL
Onceki Dénem
31.12.2016
Teminat Mektubu
Baslangic Bitis Verilis Para Veren Verilen
Cinsi Tarihi Tarihi Nedeni Birimi Tutar1 Banka Yer
TL Cinsinden Toplam 0TL
NOT.16-DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Diger Varhklar 30.09.2017 31.12.2016
Gelir Tahakkuklar1 -
Faturas1 Diizenlenmemis Satiglardan Kaynakli Alacaklar 923.076
Devreden KDV 15.637 307.078
Is Avanslart 69.380 65.388
Personel Avanslart 121.655 124.697
1.129.748 497.163
Cari Donem Vergisiyle flgili Varhklar 30.09.2017 31.12.2016
Pesin Odenen Vergiler 354 436
354 436
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 30.09.2017 31.12.2016
Gider Tahakkuklar1 (*) 5.313.131 3.664.630
Diger Vergiler 453.768 54.798
5.766.899 3.719.428
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 30.09.2017 31.12.2016
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar - 13.285
Gider Tahakkuklar1 - -
- 13.285

26




UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILiK TiCARET A.S.

30 EYLUL 2017 TARiHi iTiBARIYLE

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

(*) 2017 y1l1 orman ciro bedeli bu hesapta izlenmistir.

NOT.17-OZKAYNAKLAR

A-Odenmis Sermaye % 30.09.2017
Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000
Siitheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Acik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000
% 31.12.2016

Zekai Dursun 52,00% 13.000.000
Zeynep Didem Petekkaya 1,60% 400.000
Nejat Recai Dursun 3,20% 800.000
Aysegiil Dursun 1,60% 400.000
Siitheyla Dursun 0,80% 200.000
Mine Lok Beyaz 0,80% 200.000
Halka Acik Kisim 40,00% 10.000.000
SERMAYE 25.000.000
B-Hisse Senedi ihrac Primleri 30.09.2017 31.12.2016
12.174.427 12.174.427

12.174.427 12.174.427

C-Geri Alinmis Paylar 30.09.2017 31.12.2016
0,00 0,00

D-Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar:

30.09.2017 31.12.2016

Utopia World Otel Yeniden Degerleme 171.816.637 127.101.983

Utopia World Otel Yeniden Degerleme Ertelenmis Vergi Etkisi (8.590.832) (6.355.099)

Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 163.225.806 120.746.884

30.09.2017 31.12.2016

Cukurcay HES Yeniden Degerleme 15.512.194 7.834.183

Cukurcay HES Yeniden Degerleme Ert. Vergi etkisi (775.609) (391.709)

Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 14.736.585 7.442.474
E-Tammmlanmis Fayda Plan.Yen.Deg.Kazanc¢/Kayip

30.09.2017 31.12.2016

Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazang/Kayiplari (675.856) (321.856)

Tanimlanmig Fayda Plan.Yen.Deg.Kazang/Kayip Vergi Etkisi 135.137 64.371

(540.719) (257.485)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilirlar. Birinci tertip yedek
akce, toplamu yeniden degerlenmis 6denmis sermayenin % 20’sine ulagana kadar, yasal finansal tablolardaki net karin % 5’1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler, yeniden degerlenmis sermayenin % 5’ini gegen temettii dagilimlarinin toplami
tizerinden % 10 olarak ayrilir. TTK hiikiimleri cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilmekte ve
6denmis sermayenin % 50’sini asmadik¢a diger amaglarla kullanilmamaktadir.

F-Kardan Ayrilmus Kisitlanmis Yedekler

30.09.2017 31.12.2016
I. Tertip Yasal Yedek Akce 243.597 243.597
II. Tertip Yasal Yedek Akce - -
Toplam 243.597 243.597

27



UTOPYA TURIZM iNSAAT iSLETMECILiK TiCARET A.S.

30 EYLUL 2017 TARiHi iTiBARIYLE

ARA DONEM KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilmistir.

G-Net Kar / Zarar

30.09.2017 31.12.2016
Onceki Donem Kari/Zarari (75.844.910) (44.993.008)
Azimlik payimdaki degisim - (8.969)
Donem Kari/Zarari (8.303.126) (30.842.934)
Toplam Kar/Zarar (84.148.037) (75.844.910)
H- Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Azinlik paylarinin hesap donemleri itibariyle hareket tablosu agagidaki gibidir.

30.09.2017 31.12.2016
Donem Bag1 Bakiyesi 736.356 560.735
Azimlik Paylarindaki Degisim (*) - 150.470
Ana Ortaklik Dis1 Kar/Zarar 53.268 25.151
Doénem Sonu Bakiyesi 789.624 736.356

*Isparta Elektrik Uretim A.S’de sermaye artis1 olmustur.

NOT.18-NiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

A-PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Personel Giderleri 277.535 98.225 388.338 156.021
Reklam Giderleri 1.998.072 972.735 1.767.551 251.263
Konaklama Giderleri 61.017 0 57.653 2.147
Diger Gelirler 1.100.250 1.088.322 311.162 294.711
3.436.874 2.159.282 2.524.705 704.142

B-GENEL YONETIM GIDERLERI

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Belediye Vergi ve Har¢ Giderleri 349.073 131.677 38.354 137
Amortisman Giderleri 210.236 72.440 245.640 165.876
Konaklama, Seyahat Giderleri 40.309 14.108 74.216 50.547
Miisavirlik, Avukat, Danismanlik ve Denetim Giderleri 280.907 249.569 89.974 71.585
Personel Giderleri 478.490 235.302 301.949 212.774
Diger Giderler 1.102.015 534.801 843.401 623.121
2.461.030 1.237.897 1.593.533 1.124.040
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NOT.19-DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sigorta Gelirleri

Komisyon Gelirleri

Maddi Duran Varlik Satis Kar1

Diger Gelir ve Karlar

Konusu Kalmayan Karsiliklar
Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Maddi Duran Varlik Satig Zarar1
Komisyon Giderleri
Karsilik Giderleri
Onceki Dénem Gider ve Zararlar
Diger Gider ve Zararlar

Toplam

NOT.20-FINANSAL GELIRLER

Faiz Gelirleri
Kur Farki Geliri
Reeskont Faiz Gelirleri

Finansal Gelirler Toplanm

NOT.21-FINANSAL GiDERLER

Kur Farki Gideri
Reeskont Faiz Giderleri
Finansman Giderleri

Finansal Giderler Toplanm

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

1.541.883 633.082 1.094.127 60.563
12.392 0 46.661 19.689
1.554.275 633.082 1.140.788 80.252

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
0 0 0 0

0 0 0 0

1.285.208 -342.152 833.380 -48.346
16.732 500 1.627 0
483.159 434917 53.676 30.876
1.785.099 93.265 888.683 -17.470

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
2.884.360 426.791 326.796 127.063
2.507.570 484.406 2.017.809 716.534
530.392 (9.306) 692.658 5.260
5.922.322 901.891 3.037.263 848.857

Cari Donem

Cari Donem

Onceki Dénem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
13.674.335 4.963.725 6.570.752 4.711.003
348.156 50.052 177.390 (174.032)
7.324.777 2.501.403 5.444.717 1.890.018
21.347.268 7.515.180 12.192.859 6.426.989
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NOT.22-VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Cari Donem Vergi Karsiliklar - -
Pesin Odenmis Vergiler 354 436
Toplam 354 436
Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gideri asagida 6zetlenmistir.

30.09.2017 31.12.2016
Cari Donem Vergisi - -
Ertelenmis Vergi (5.684) (822.437)
Toplam Vergi Geliri / Gideri (5.684) (822.437)

Grubun kurumlar vergisi beyannamelerinin yillar itibariyle dokiimii asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Beyan Edilen Ticari Kazang / (Zarar) (8.346.226) (34.108.123)
flaveler(+) 673.336 2.000.624
Indirimler(-) (455.476) (175.196)
Mali Kar/Zarar (8.128.366) (32.282.695)
Kullanilan Mali Zararlar(-) - -
Yatirim indirimi(-) - -
Vergi Matrahi - -
Vergi Orani 0,20 0,20
Vergi Karsilik Tutari - -

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlart

kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Birikmis Gecici Farklar

Ertelenen Vergi Varhg: /

(Yiikiimliiliigii)

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016

Reeskont Faiz Giderleri (115.418) 264.306 23.084 52.861
Stipheli Alacak Karsiliklart (2.115.235) (1.482.262) 423.047 296.452
Reeskont Faiz Gelirleri (276.086) (232.738) (55.217) (46.548)
Duran Varliklara Hgili Diizeltmeler 1.607.996 1.492.115 (321.599) (298.423)
Kidem Tazminat: ve izin Karsiliklart 1.705.926 997.544 341.185 199.509
Gelir Tahakkuklar1 (923.076) - (184.615) -
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu(*) (171.816.637) (127.101.983) (8.590.832) (6.355.099)
CukurcayHes Deger Artigi(*) (27.981.617) (20.226.049) (1.399.081) (1.011.302)
Diger 227.607 - 45.521 -
(199.686.540) (146.289.067) (9.718.507) (7.160.132)

Toplam

(*) Ertelenmis vergi hesaplamasinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun istisnalar kisminda “Gayrimenkul ve Istirak Hissesi ve Satis

Kazanc Istisnas1” geregi ertelenmis vergi oran1 %5 (%25’inin %20’si) alinmustir.

Ertelen vergi varliginin donemler icindeki hareketi agagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Do6nem Basi (7.160.132) (6.284.446)
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (5.684) (822.437)
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Diger Kapsaml Gelir Vergi Etkisi

Toplam

(2.552.691)

(53.249)

(9.718.507)

(7.160.132)

NOT.23-HiSSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang / zarar, kazang ve zararin ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi

ile tespit edilir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Net Donem Kar1 / Zarari (8.303.126) (30.842.934)
Herbiri 1 TL Nominal Degerli Hisse Sayist 25.000.000 25.000.000
Hisse Basina Kazan¢/Zarar (0,332) (1,234)
NOT.24-iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere Gdenen iicret ve benzeri menfaatler
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 609.163 524.489
609.163 524.489
1 Ocak - 30 Eyliil 2017
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan olmayan olmayan
Ortaklar
Zekai Dursun 41.738 6.149.838 - - 28.743 - -
Nejat Recai Dursun - 3.864.364 - - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - 2.128.193 - - - - -
Mine Lok Beyaz - 23.487 - - - - -
Zeynep Didem Petekkaya 1.600.000 - - - - - -
Is Ortakliklar,
Cag 1 Yapi - 5.178.961 - - - - -
Utopyalns — Kiligkap Ins. {5 Ort. - - - 463.463 - - -
1.641.738 17.344.843 - 463.463 28.743 - -
. . Sabit
iliskili taraflarla ticari islemler Stok Mal satislar: F'alz . 'Falz . Kira geliri  Kira gideri kiymet Diger
alimlar1 gelirleri giderleri
satislari
Ortaklar
Zekai Dursun - - 568.098 - - - -
Nejat Recai Dursun - - 77.271 - - - -
Aysegiil Dursun Karaca - - 126.435 - - - -
Mine Lok Beyaz - - 1.582 - - - -
Zeynep Didem Petekkaya - - - - - -
Is Ortakliklar
Cag 1 Yapi - - 1.682.533 - - - 485.340
Utopyalns — Kiligkap Ins. Is Ort. - - - - - - -
- - 2.455.919 - - - 485.340
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[liskili taraflarla olan bakiyeler

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Ticari

Ticari
olmayan

Ticari

Ticari olmayan Ticari

Ticari Ticari

olmayan Ticari olmayan

Ortaklar

Zekai Dursun

Nejat Recai Dursun
Zeynep Didem Petekkaya
Aysegiil Dursun Karaca
Mine Lok Beyaz

Is Ortakliklari

Utopyalns — Kiligkap Ins. {5 Ort.

Cag 1 Yap Ing. Turz. Tic. ve
San. A.S.

iliskili taraflarla ticari islemler

2.000.000

7.215.292
1.210.454

1.302.284
21.096

3.496.428

497.176

74.976 - -
112.938 - -

2.000.000

13.245.554

497.176

187.914 - -

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Stok alimlart

Mal satiglart

Faiz gelirleri Faiz giderleri ~ Kira geliri

Sabit krymet
satiglar

Komisyon

Kira gideri giderleri

Ortaklar

Zekai Dursun

Aysegiil Dursun Karaca
Nejat Recai Dursun

Mine Lok Beyaz

Zeynep Didem Petekkaya

Is Ortakliklari

Utopyalns — Kiligkap Ins. Is Ort.

189.243 - 56.210

177.650 - -

149.954 - -
2.844 - -

- 2.000.000

519.691 -

- 2.000.000 -
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NOT.25-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri (net) asagidaki gibidir

| | 30.09.2017 31.12.2016
TL Karsihg TL Karsihg
(Fonksiyonel para ABD Dolari Avro GBP (Fonksiyonel ABD Dolar1 Avro GBP
birimi) para birimi)

L. 7.540.954 1.179.680 799.211 - 4.657.699 1.036.216 272.527
1.Ticari Alacaklar
2. Finansal Varhklar 371.619 76.593 22.417 1.174 4.098.105 71.043 1.037.249
3.Diger 371.619 76.593 22.417 1.174 207.998 71.077 420
4.Donen Varhklar (1+2+3) - - - - - - -
7.Diger - - - - - - -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 7.912.573 1.256.274 821.628 1.174 8.755.804 1.107.259 1.309.776
9.Toplam Varhklar (4+8) - - - - - - -
10.Ticari Borglar - - - - - - -
11.Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - - -
12.Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.912.573 1.256.274 821.628 1.174 8.755.804 1.107.259 1.309.776
15.Finansal Yiikiimliiliikler 10.015.236 2.625.000 164.816 - 23.312.207 6.260.304 345.278
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 23.081.242 2.553.322 3.342.140 - 23.312.207 295.000 2.121.482
18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17) - - - - - - -
19.Bilanco Dis1 Dgviz Cinsinden Tiirev Araclarmin Net 33.096.478 5.178.322 3.506.956 - 32.068.011 1.402.259 3.431.258
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu(19a-19b)
20.Net Yabanai Para Varhik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) i ] i i i .
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 86.278.893 . 20.579.833 R 73.270.525 R 19.750.000

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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NOT.26-FINANSAL ARACLAR
A-Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermeye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan bor¢ ve
0zkaynak dengesini verimli bir sekilde tutarak karimi ve piyasa degerini artirmaya hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist Not 7° de aciklanan kredileri de iceren borclar ile Not 16 ‘da aciklanan 6denmis
sermeye, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlari, sermeye yedekleri, kisitlannis kar yedekleri ve gegmis
yil kar/zararlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermeye maliyeti ile birlikte her bir sermeye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
siifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararima bagli olanlar1 YOnetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Sirket, ilist yonetim ve Yonetim Kurulu ‘nun degerlendirmelerine
dayanarak sermaye cesitlendirmesini yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye
artisina gidilmesi yolu ile en uygun duruma getirmektedir. Sirket’in genel stratejisi, onceki doneme gore bir
farklilik gostermemektedir.

Sirket, sermaye yeterliligini net bor¢/6zsermaye oraninmi kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglari icerir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

30.09.2017 31.12.2016
Toplam Borglar 170.747.901 154.006.783
Eksi:Nakit ve nakit benzeri degerler 1.162.426 650.635
Net Borg 169.585.475 153.356.148
Toplam Ozkaynak 131.481.284 90.241.343
Net Bor¢/ 6zsermaye oram 1,29 1,70

B.ONEMLIi MUHASEBE POLITIiKALARI

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali ‘Onemli Muhasebe Politikalart
‘dipnotunda yer alan ‘Finansal Araglar’ kisminda agiklanmaktadir.

C.FINANSAL RiSK YONETIMDEKi HEDEFLER

Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamas: bulunmamaktadir.
Sirket’in 6nemli finansal riskleri icersinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer almaktadir.
Tamamlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari
ile risk yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmasi hedeflenmis olup, bu yondeki ¢alismalar
devam etmektedir.

D.PIYASA RiSKi
Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile bor¢larin déviz cinslerine gore, degisken

ve sabit faiz oranli olarak dagilimlar Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler, gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.
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Faiz Oram Riski Yonetimi:

Sirket agirlikli olarak sabit faizli olmak iizere, sabit ve degisken faiz oranlar1 izerinden bor¢lanmaktadir.

Sirket’in yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlar1 7 No.lu dipnotta aciklanmigtir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
30.09.2017 31.12.2016

Sabit faizli finansal araclar 99.840.788 82.960.335

Gergege uygun deger
Finansal varliklari farki kar/zarara yansitilan

varliklar - -

Satilmaya hazir finansal

varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 99.840.788 82.960.335
Degisken faizli finansal araclar 22.963.287 21.583.483
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 22.963.287 21.583.483

Faiz Oranmt Duyarlhilik Analizi Tablosu
30.09.2017 31.12.2016
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin Baz Puanin Baz Puanin Baz Puanin
artmasi azalmasi artmasi azalmasi

Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL -75.905 75.905 -108 108
Avro -911.847 911.847 -818.110 818.110
Usd -10.656 10.656 -10.382 10.382
Sabit Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi -998.408 998.408 -828.600 828.600

Baz Puan Degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL -187.024 187.024 -207.681 207.681
Avro -42.609 42.609 0 0
Degisken Faizli Finansal Araclarin Toplam Etkisi -229.633 229.633 -207.681 207.681
Toplam -1.228.041  1.228.041 -1.036.281 1.036.281

Kur Riski Yonetimi

Sirket’in gelir ve giderleri arasindaki kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik

tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya calisilmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL, USD, Avro ve diger yabanci paralar kargisinda ayn1 anda %
10 oraninda degigseydi ve diger tiim deg8iskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve
yiikiimliiliklerden dogan net kur farki/zarar1 sonucu vergi oncesi donem net kar/zarar1 asagidaki tabloda

sunulmustur.
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Doviz kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari Donem
30.09.2017
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net yiikiimliiliigii (1.393.151) 1.393.151
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.393.151) 1.393.151
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net yiikiimliiliigii (9.753.686) 9.753.686
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro Net Etki (4+5) (9.753.686) 9.753.686
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
7-GBP net varlik/yiikiimliiliigii 557 (557)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-GBP Net Etki (7+8) 557 (557)
TOPLAM (3+6+9) (11.146.280) 11.146.280
Onceki Donem
31.12.2016
Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigii (1.917.276) 1.917.276
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.917.276) 1.917.276
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4-Avro net varlik/yiikiimlilugii (7.756.282) 7.756.282
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.756.282) 7.756.282
GBP kurunun %10 degismesi halinde:
7-GBP net varlik/yiikiimliiliigii - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-GBP Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (9.673.558) 9.673.558

E. Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Sirket’in kredi ve tahsilat riski temel olarak alacaklarina iliskindir. Bilangoda gosterilen tutar Sirket yonetiminin
onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagl olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar diisiildiikten sonraki
net tutardan olusmaktadir. Sirket’in kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calisildigindan dolayr dagitilmig
durumdadir. Diger taraftan alacaklarin 6nemli bir kismu da iliskili taraflardan oldugu goériilmektedir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

30.09.2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami Kkredi riski (A+B+C+D+E) (1)

6.641.738

8.080.112

17.344.843

269.861

-Azami riskin teminat ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri(2)

6.641.738

8.080.112

17.344.843

269.861

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger
distikligiine ugrams sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3)

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri (6)

D.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri(6)

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

4.659.100

114.023

E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar (5)

(4.659.100)

(114.023)

31.12.2016

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

iliskili taraf

Diger taraf

iliskili taraf

Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1)

6.137.465

-Azami riskin teminat ile giivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri(2)

6.137.465

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger
distikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri(3)

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri (6)

D.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri(6)

-Vadesi gecmis (briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

4.136.696

E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar (5)

(4.136.696)
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30.09.2017 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklara iligkin

yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
30.09.2017 Vadesi Gecmis | Siipheli Alacak

Tutar Karsihiklar:
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 2.683.100 (2.683.100)
Vadesi Uzerinden 1-5 yil ge¢mis 1.976.000 (1.976.000)
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

31.12.2016 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklara iliskin

yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.12.2016 Vadesi Gecmis | Siipheli Alacak

Tutar Karsilhiklar:
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 2.058.953 -2.058.953
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 1.976.600 -1.976.600
Vadesinden 5 yildan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - -
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E. Likidite Risk Yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢clanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetir.

30.09.2017

Sozlesme Uyarinca

Nakit Cikislar Toplam

Vadeler Defter Degeri (=I+I+III+IV) 3 Aydan Kisa (I) 3-12 Ay Arasi (II) 1-5 Y1l Aras: (III) 5 Yildan Uzun (IV)
Tiirev olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 127.648.979 127.648.979 34.769.036 13.184.590 79.695.353
Banka kredileri vadeleri belli degil - - B - B
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 10 10 10 - B
Ticari borclar 20.216.911 20.216.911 9.324.263 10.892.648 -
Diger borclar 349.062 349.062 349.062 - -
30.09.2017
Beklenen
. Nakit Cikislar Toplamu
Vadeler Defter Degeri (=I+II+III+IV) 3 Aydan Kisa (I) 3-12 Ay Arasi (II) 1-5 Y1l Aras: (III) 5 Yildan Uzun (IV)
Banka kredileri vadeleri belli 127.648.979 127.648.979 34.769.036 13.184.590 79.695.353
Banka kredileri vadeleri belli degil - - B - B
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 10 10 10 - B
Ticari borclar 20.216.911 20.216.911 9.324.263 10.892.648 -
349.062 349.062 349.062 - -

Diger borglar
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31.12.2016
Sozlesme Uyarinca
o . Nakit Cikislar Toplamm
Vadeler Defter Degeri (=I+II+III+1V) 3 Aydan Kisa (I) 3-12 Ay Arasi (II) 1-5 Y1l Aras: (III) 5 Yildan Uzun (IV)
Tiirev olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri vadeleri belli 104.543.818 104.543.818 30.770.201 34.263.182 39.510.435
Banka kredileri vadeleri belli degil - - -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - -
Ticari borglar 17.049.487 17.049.487 5.761.879 11.287.608 - -
Diger borglar 4.004.451 4.004.451 667.409 3.337.043 -
31.12.2016
Beklenen
Vadeler Defter Degeri Nakit Cikaslar Toplam 3 Aydan Kisa (I) 3-12 Ay Arasi (IT) 1-5 Yil Arasi (TII) 5 Yildan Uzun (IV)
(=I+II+III+1V)
Banka kredileri vadeleri belli 104.543.818 104.543.818 30.770.201 34.263.182 39.510.435
Banka kredileri vadeleri belli degil ] i ]
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri - - -
Ticari borglar 17.049.487 17.049.487 5.761.879 11.287.608 - -
4.004.451 4.004.451 667.409 3.337.043 -
30.09.2017
Doviz Alig
USD 3,5521
EUR 4,1924
GBP 4,7478
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Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket, tiirev {riinleri alim satim iglemi ile doviz ve /veya faiz oram (sabit ve degisken) riskinden korumak
amaciyla forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.

NOT.27- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30.09.2017 itibariyle bulunmamaktadir.

NOT.28- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YADA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

30.09.2017 itibariyle bulunmamaktadir.
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