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2014 1.Yan... DiiADA

Devam eden ciro buyumesi ve marj arhslari
Uluslararasi pazarlarda yuksek ciro buyumesi ve pazar payi artiglan
Elektronik cirosunda ve karliiginda devam eden porzitif trend

Yurtici pazarda yavasilama
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Satis Performansi
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CiRO ve BRUT KAR sy

2014 2¢ 2013 2¢ 20141Y 2013 1Y 20141¢
Konsolide Ciro 3.076 2.665 15,4 5.878 5.096 15,4 2.802
BrUt Karlilik % 32,2 30,0 32,0 30,2 31,8
Beyaz Esya Cirosu 2.243 1.801 24,6 4.191 3.477 20,6 1.948
Brot Karlilik % 34,1 33,0 34,0 33,4 33,8
Elektronik Cirosu 409 Sl 30,8 861 649 32,8 452
BrUt Karlilik % 25,1 17,7 24,8 16,5 24,5
Diger 424 552 -23,2 826 970 -14,9 402
Brot Karlilik % 28,8 27,1 29,5 27,8 30,2
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SATISLARDAKI GELISIMIN KIRILIMI e

2013 1Y Organik Kur Etkisi 2014 1Y

238
Uluslararasi

(91)
Tirkiye

2.827
Uluslararasi

2.268
Turkiye

% Uluslararasi Buyume

% Buyume
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CIRONUN BOLGESEL DAGILIMI - |

Konsolide Ciro
TOrkiye

Uluslararasi

20141Y

5.878
2.178
3.701

2013 1Y
5.096

2.268
2.827

15,4
-4,0
30,9
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CIRONUN BOLGESEL DAGILIMI (%)-1l *#*
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4,06 4,17 286 2.93

TOrkiye Bati Avrupa Dogu Afrika Orta Dogu Diger
Avrupa&CIS

m20131Y m20141Y
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Finansal Performans
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GELIR TABLOSU - Ceyreksel Karsilagtrma

Milyon TL 2014 2C 2013 2C Yilhk % A 20141C
Net Satislar 3.076 2.665 15,4 2.802
BrOt Kar 990 800 23,8 892
marji % 32,2 30,0 31,8
FV AOK* 362 260 39.0 293
marji % 11,8 9.8 10,5
Faaliyet Karr* 276 187 47,7 209
marji % 9,0 7,0 7,5
Net Kar 167 154 8,3 135
marji % 5.4 5,8 4,8

* FVAOK hesaplamasi, 8nceki dénem sunumlarindaki hesaplamalarla uyumlu olmast icin, faaliyet karindan, ticari
alacak ve ticari borclardan kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri etkisi ,vade farki gelir ve giderleri etkisi ve pesinat
iskontosu dusulmus, sabit kiymet satisindan gelir ve giderler eklenerek hesaplanmistir
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GELIR TABLOSU- 1Y sy

2014 1Y 20131Y

Net Satislar 5.878 5.096 15,4

BrOt Kar 1.882 1.539 22,3
marji % 32,0 30,2

FV AOK* 656 512 28,2
marji % 11,2 10,0

Faaliyet Karr* 487 365 33.3
marji % 8.3 7,2

Net Kar 302 289 4,6
marji % 5,1 5,7

* FVAOK hesaplamasi, 8nceki dénem sunumlarindaki hesaplamalarla uyumlu olmast icin, faaliyet karindan, ticari
alacak ve ticari borclardan kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri etkisi ,vade farki gelir ve giderleri etkisi ve pesinat
iskontosu dusulmus, sabit kiymet satisindan gelir ve giderler eklenerek hesaplanmistir
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Faaliyet Kar (MilyonTL)
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BILANCO
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31.12.2013

Kisa Vadeli Aktifler
Nakit

Ticari Alacaklar
Stoklar
Diger
Uzun Vadeli Aktifler
Maddi Duran Varliklar
Finansal Y atinmlar
Diger

Toplam Akdfifler

7.928

1.098

4.493

2.066
270

3.836

1.827
828
1.181

11.764

Net Finansal Borc/Ozkaynak

Toplam Pasifler/Toplam Akftifler

w arcellk

7.659

1.267

4.182

1.988
222

3.752

1.837
732
1.183

11.411

30.06.2014

0.80
0,64

Kisa Vadeli Pasifler

K.V. Krediler
Ticari Borclar
Karsiliklar
Diger

Uzun Vadeli Pasifler
U.V. Krediler
Diger

Ozkaynaklar

Toplam Pasifler

31.12.2013 31.12.2012
0,72 0,58
0,64 0,62

4.957

2.445
1.682
297
533

2.621

1.986
636
4.185

11.764

31.12.2011

0,54
0,60

4.091

1.673
1.645
259
514

3.181

2.581
600
4.139

11.411
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ISLETME SERMAYESI Sy

Doviz Bazl TL Bazlh 30.06.2014 Milyon TL DoévizBazhh  TL Bazh
K/V Ticari Alacaklar 2.037 2.456 4.493 K/V Ticari Borglar 697 985 1.682
Diger Alacaklar 33 51 84 Diger Borglar 197 121 318
Stoklar 1.001 1.065 2.066 isletme Sermayesi 2177 2,466 4,643

Doviz Bazli 31.12.2013 Milyon TL D6viz Bazli  TL Bazli
K/V Ticari Alacaklar 1.939 2.243 4.182 K/V Ticari Borglar 619 1.026 1.645
Diger Alacaklar 17 15 32 Diger Borglar 219 24 243
Stoklar 954 1.034 1.988 isletme Sermayesi 2.072 2.242 4314

isletme Sermayesi/Sathslar*

30.06.2014
31.03.2014
31.12.2013

31.12.2012

0,0% 10,0%  20,0%  30,0%  40,0%  50,0%

* Son on iki ayin toplam satislar kullanilimistir
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BORC PROFILI >
3.000 -
m Uzun Vadeli Krediler m Kisa Vadeli Krediler m Nakit
2000 - Toplam Banka Kredileri
1.000 b Efektif Faiz Orani Orijinal TL
= A - e (%) Tutar Tutar
0 ] o
-839 " TRY 11,0% 1.599.274.080 1.599.274.080
1.629 1.67
-1.000 H 2.144 2.449 EUR 2,5% 478.593.965 1.384.045.888
-2.000 - usD 3.1% 50.081.051 106.342.103
3000 4 ' . ZAR 8,0% 1.000.000.000 200.300.000
RUB 8,8% 1.007.161.156 63.209.434
40001 CNY 5,6% 38.039.200 12.916.591
-5.000 - Diger 1.534.107
2008 2009 2010 2011 2012 2013  20141Y
Toplam 3.367.622.203
3500 mm Net Borc (Milyon TL) —Net Borg/FAVOK* 3.382 ¢ . .
3,000 3.076 2.988 Uzun Vadeli Tahvil Ihraci
: 5 . . oo
2500 ) Efektif Faiz Orani Orijinal TL
2.000 5 (%) Tutar Tutar
1.500 6 usb 51% 500.458.214  1.062.672.972
1.000 2
500 " Toplam 1.062.672.972

2008 2009 2010 2011 2012

*Son on iki ayin FAVOK rakami kullanilmistir

2013

2014 1Y
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NAKIT AKIS kS

Milyon TL 30.06.2014 30.06.2013
D&nem Basi Bakiyesi 1.266 1.739
Faaliyet Net Nakit Akisi 285 158
Duran Varlik Satisi ] 3
Yatinm Faaliyetleri -188 -188
Odenen TemettU -300 -355
Bankalardaki Bor¢ Degisimi 178 -651
Ihrac edilen tahviller 0 889
Diger Finansman ve Yatinm Faaliyetleri -131 -2
Yabanci Para Cevrim Farklari -12 53
Ddnem ici Nakit Dedisimi -168 93
Dénem Sonu Bakiyesi 1.098 1.646
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2014 Beklentileri
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2014 BEKLENTILERI L =

Argelik icin beklentiler;
« Ana faaliyet bolgelerinde ayni kalan veya artan pazar payi
 Beyaz esya sats adedi arhigi:
» Turkiye* : % 0-(-5)
* Uluslararasi: > %8
« Ciro:> %10 - TL bazinda
« 2014 FVAOK marji**: 2 %10.5
Uzun vadeli beklentiler;
«  FVAOK marji**: ~ %11

*BESD verisiile uyumlu sekilde 5 ana Urin

TUrkiye beyaz esya pazarinda devam eden dusuk talep etkisinden dolayr daha énce aciklanan «%0 - 2

bUyUmen beklentimiz revize edilmistir. Son alti aylik %-6,9 BESD verisi, yurtici tUketici talebinin halen yavas

oldugunun gé&stergesidir.
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‘ a’; “*FVAOK marji hesaplamalar 9. sayfada kullanilan yéntem ile uyumludur



DUNYAYA

e
DUNYADA

J%HZ

(]
www.darcelikas.com
Yatinmeci lliskileri icin Temas Kurulabilecek Kisiler
Dr. Fatih Kemal Ebiglioglu Dogan Korkmaz Fulya Kirayoglu
GMY - Finansman ve Mali isler Finansman Direktéri Yatinmeci lliskileri Sorumlusu
Tel: (+90 212) 314 34 34 Tel: (+90 212) 314 31 85 Tel: (+90 212) 31431 11
yatirimciiliskileri@arcelik.com
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YASAL UYARI e

Bu sunus, Sirket hakkinda bilgi ve finansal tablolann analizinin yani sirq,
Sirket Yonetimi'nin gelecekte olmasini ongdrdugu olaylar dogrultusunda,
ileriye yonelik beklentilerini iceren gorUslerini de yansitmaktadir. Verilen
bilgilerin ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun
olduguna inaniimasina ragmen, dngodrUlerin altinda yatan faktorlerin
degismesine bagll olarak, gelecege yodnelik sonuclar burada verilen
dngorulerden sapma gosterebilir.

Arcelik, Arcelik Yonetimi veya calisanlan veya diger ilgili sahislar, bu

sunustaki bilgilerin kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumilu

tutulamazlar.
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