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©2013 3. Ceyregi'nde GSYIH % 4,4’lik bir deger ile tahminlerin izerinde bir
bliyume kaydetti. Ekonomi Bakanlig’'nin tahminlerine goére bilyumenin yil
sonunda % 3 ile % 4 arasinda olmasi bekleniyor. Eyliil sonu itibariyle enflasyon
% 7,9’a dismesine ragmen, Temmuz tahminlerinin Gzerinde kaldi. Turkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB), hedefin (izerinde seyreden enflasyon
gostergelerinin fiyatlama davranislari tGzerindeki olumsuz etkilerini sinirlamak
amaciyla ek parasal sikilagtirmalara bu dénem de devam etti. Avro Boélgesi'nin
durgunluk déneminden gikip, iyilesme siirecine girmesi 3.donem igin olumlu bir
hava yaratirken, iyilesmenin gelecek dénemlerde de devam ederek dis talebi
desteklemesi bekleniyor.

eistanbul ofis piyasasi, 2013’iin 3.Ceyreginde stokunda ©nemli bir artis
gorarken; Avrupa Yakas’’nda Levent-Etiler, Sisli-Zincirlikuyu ve Anadolu
Yakas’'nda Umraniye yeni ofis binalarinin stoka katildigi alanlar oldu. istenen
en yiiksek kira seviyesi Levent-Etiler Bélgesi’nde 50 ABD $/m’/ay’a cikti. Avrupa
Yakasi’'nda toplam ofis arzi 1,5 milyona erisirken, Anadolu Yakasi’'ndaki toplam
ofis arzi 840.000 m” olarak kaydedildi.

©2013’Un 3.Ceyregi ile, Tirkiye genelinde 312 AVM’de 8,7 milyon m’ alana
ulasildi. Bu donem, 3 farkli kent 3 yeni AVM agllisina ev sahipligi yapti. Turkiye
genelinde 1.000 kisiye diisen kiralanabilir alan 115 mz'ye ylkselirken, Ankara
1.000 kisi basina diisen 258 m? kiralanabilir AVM alani ile siradaki ilk yerini
koruyor. istanbul, 2.Ceyrek dénemde oldugu gibi, bu dénem de yeni AVM
acihisina ev sahipligi yaparak 1.000 kisi basina diisen kiralanabilir alanini 239
m?”ye yiiksellti. Gaziantep ve Antalya da AVM stokuna yeni arzin eklendigi
diger iki kent oldu.

©2012’nin sonu itibariyle, Avrupa genelinde yaklasik 5.000 AVM’de, toplam 123
milyon m?’ kiralanabilir alana ulasildi. Ekonomik durumun da iyilesmeye devam
etmesiyle, 2013 ve 2014 yillari stiresince AVM arzinin 12 milyon m”nin Uzerine
cikmasi bekleniyor. Bu donem boyunca Tirkiye, Orta ve Dogu Avrupa ve
Fransa, AVM gelisimi bakimindan en dinamik pazarlar oldu. Diger taraftan,
perakendeciler yeni bir acilis ya da blyume faaliyetlerinde en uygun yeri
belirlemek amaciyla arastirmalarini kent 6lgeginde yogunlastirirlar. Bu
gereksinime cevap vermek amaciyla DTZ de “Gayrimenkul Haberleri: Avrupa
Alisveris Merkezleri 2013 3.Ceyrek Donem Raporu’nu” hazirlayarak, Londra,
Manchester, Biikres, Ankara ve istanbul gibi sicak pazarlari kent 6lgeginde
analiz etti.

a UGL company

transforming the world
of property services

DTZ Research



Turkiye 2013 3.Ceyrek

Ekonomik Gelismeler

GSYiH

2013 3. Ceyregi’nde GSYiH % 4,4’liik bir deger ile
tahminlerin Gzerinde bir biyime kaydetti. Ekonomi
Bakanligi’nin tahminlerine gore bliyimenin yil sonunda % 3
ile % 4 arasinda olmasi bekleniyor. Otomobil ve beyaz esya
satislarindan elde edilen degerler bu donem ekonomik
aktivitelerin canlandigini gosteriyor. Kiiresel para
politikalarina dair belirsizlikler ve sermaye akimlarindaki
oynakliklar i¢ talebi olumsuz yonde etkilese de, Avro
Bolgesi’nin durgunluk doneminden cikip, iyilesme slrecine
girmesinin dis talebi olumlu yonde etkilemesi bekleniyor.

Enflasyon

Eylil sonu itibariyle enflasyon % 7,9’a indi. Gegen yilin Eylul
ayindan disiik fakat 2013’Gn basindan yiiksek bir deger
seyrederek, Temmuz ayi tahminlerinin de Uzerinde oldu
(Grafik 1). Bu donemki enflasyon degerinde, islenmemis
gida fiyatlarinda ve Tirk Lirasi’'nda gozlenen deger kaybi
artislan etkili oldu. TCMB’nin yil sonu tahminlerine gore
enflasyon oranin % 6,3 ve % 7,3 arasinda olmasi bekleniyor.
Enflasyonun, enerji fiyatlarindaki baz etkisinden dolayi, kisa
vadede dalgall bir seyir izlemesi dngiiriilse de, genel olarak
asagl yonla bir egilim gosterecegi tahmin ediliyor. Yine
TCMB tarafindan yapilan tahminlere gore, enflasyonun orta
vadede % 5 oraninda sabitlenmesi bekleniyor.

Politika Faizi

TCMB hedefin lizerinde seyreden enflasyon gdostergelerinin
fiyatlama davranislari tizerindeki olumsuz etkilerini
sinirlamak amaciyla ek parasal sikilastirmalara devam
ederken, politika faizi son 5 aydir % 4,5 oraninda sabitlendi.
2013 yilinin Gglincl geyreginde finansal piyasalarda
belirsizlikler devam ederken finansal kosullar da sikilasti.
Oniimiizdeki dénemlerde, kiiresel para politikalarindaki
belirsizliklerin azalmasi ile gelismekte olan (lklelere yonelik
sermaye akimlarinin hiz kazanmasi bekleniyor.

Grafik 1

Turkiye ekonomisi: segilmis géstergeler
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Turkiye 2013 3.Ceyrek

istanbul Ofis Pazari

Talep ve Arz

2013 3. geyregi gecen donem ve 2012’'nin 3. ¢eyregine gore
daha yiksek emilim degerleri gosterirken, yer degistirme
faaliyetleri Anadolu Yakas’’'nda Umraniye’de gerceklesti ve
Avrupa Yakas’nda MIA alanin neredeyse tamamina yayildi
(Grafik 2). Levent-Etiler, Sisli-Zincirlikyu ve Umraniye ayrica
stoka yeni ofis arzlarinin eklendigi yerler oldu. Toplam ofis
arzi Avrupa Yakas’nda 1,5 milyon mz’ye yukselirken,
Anadolu Yakas’'nda 840.000 m’ olarak kaydedildi. Levent-
Etiler ve Umraniye bélgeleri icin, geriye déniik son 3 yillik
déneme bakildiginda; iki bolge icin 2012 c¢eyreginde
neredeyse bas basa seyreden toplam ofis arzinin 2013
3.ceyregi ile farklilagtigl goruliyor. Levent-Etiler bélgesinde
ofis arzinda Umraniye’ye gorece daha yiiksek bir artis oldu.
Levent Etiler bogesi en yiksek ofis arzi ile dikkat ¢cekerken,
Kozyatagi siralamanin sonunda yer aldi (Grafik 3).

Gelecek Arz

2018 sonu itibari ile 1,5 milyon m?® ofis arzinin pazara
girmesi beklenirken, suanda yapim asamasinda olan
800.000 m” ofis alanin da 2016 yili itibari ile tamamlanmasi
hedefleniyor (Grafik 4).

Avrupa Yakasi’'nda Levent-Etiler'de, Anadolu Yakasi’'nda
Umraniye’de insaat ve planlama asamasindaki ofis
alanlarinin 6énimizdeki 5 sene iginde tamamlanip, stoka
katilmasiyla bu bdlgelerin neredeyse ayni miktarda ofis
arzina sahip olmasi bekleniyor. Diger taraftan, Atasehir'de
konumlanan istanbul Finans Merkezi, Anadolu Yakas’'nda
ofis ve diger karma projeleri tetikleyen bir giic olmaya
devam ediyor.

Kiralar

2013 3. Ceyreginde istenen en yliksek kira seviyesi Levent-
Etiler Bélgesi’nde 50 ABD $/m”/ay’a cikti. Yine Levent-Etiler
bolgesinde bosluk orani % 14,5 civarinda seyrederken bu
deger Sisli-Zincirlikyu’da yeni arzin da eklenmesiyle % 18’e
yiikseldi ve istenen en yiiksek kira bedeli 43 ABD $/ m®/ay
oldu. Maslak ve Kozyatagi’'nda bosluk oranlari sirasiyla %12
ve %11 iken istenen en yiksek kira bedelleri de Maslak’ta
32 ABD $/ m’/ay, Kozyatag’nda 27 ABD $/ m’/ay oldu.
Umraniye’deki bosluk orani ise % 8 olarak kaydedilirken,
istenen en yiksek kira 25 ABD $/ mz/ay olarak gercgeklesti.

Ofis pazarinda, bu donem goriilen yiksek emilim degerleri
ve bosluk oranlarindaki artisin, 110.127 m?’ civarindaki yeni
ofis arzinin piyasaya girmesinden kaynaklandigi soylenebilir.
Diger taraftan, bosluk oranlarinin giicli talebin devam
etmesiyle, 6nimiizdeki donemlerde dismesi bekleniyor.
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Grafik 3
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Grafik 4

Gelecek ofis arzi tahmini, (2013-2018), 000 m’
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Turkiye 2013 3.Ceyrek

Tiirkiye Parekende Pazari

Talep

TUIK’ten elde edilen bilgilere gére, perakende satis hacmi
endeksi Eylil'de Agustos’a gore %0,2 artis kaydederken,
gecen yilin EylUl'ine gore %9,2 gibi bir artis gerceklestirdi.
Hanehalki tiketimi de % 5,1'lik artisla ikinci ¢ceyrege yakin
bir degerde seyretti.

Alsveris Mekrezi Yatirimcilari Dernegi (AYD) verilerine gore,
kirlanabilir alan basina diigsen ciro Turkiye genelinde 551 TL
(271 ABD S)/ mz’ye ulasirken, istanbul genelinde 644 TL
(317 ABD $)/ m? olarak kaydedildi. Boylelikle 2013 Eylil ciro
endeksinin gegen yilin ayni dénemine gore % 3,8 yikseldigi
gorilurken, AYD ziyaretgi endeksinde de % 2 oraninda artis
belirlendi (Grafik 5).

Arz

2013 3.ceyreginde toplam AVM arzi, Turkiye genelinde 312
AVM’de 8,73 milyon m” ye ylikseldi. 3 acilisin gerceklestigi
bu dénemde, istanbul ve Ankara hala en yiiksek AVM arz
degerlerine sahipken, gelecek dénemlerde de yeni arzin
¢ogunlugunun bu kentlerden gelmesi bekleniyor.

1.000 kisi bagina dusen kiralanabilir alan Tirkiye genelinde
115 m” ye yiikselirken, iki acilisa ev sahipligi yapan istanbul
icin bu deger 239 m? olarak kaydedildi. Gaziantep ve
Antalya da AVM acilislarinin gerceklestigi diger iki kent oldu.
Gaziantep gordigu bu acihs ile 1.000 kisi basina disen
kiralanabilir AVM alanini 130 mz’ye ylkselterek Turkiye
ortalamasinin 6nline gegcti (Grafik 6).

Yeni Arz

2013 3. Ceyreginde 165.500 m’ civarinda yeni AVM arzi
stoka eklendi. Bu deger 2012’nin ayni donemine gore
oldukga ylksek seyrederken, gecen ceyrege gorece ise
dusitk kaldi. Grafik 7 incelendiginde, son 4 dénemdir
gerceklesen AVM projelerinin, gecmis donemlere kiyasla
AVM basina daha biiylk alanlara sahip oldugu goriluyor.

Bu donem acilislari arasinda Zorlu Center (60.000 m’
istanbul), MarkAntalya (49.500 m” Antalya) ve Prime Mall
(56.000 m” Gaziantep) yer ald.

Devam Eden Projeler

Toplam AVM arzinin 3 yil icinde, 3 milyon m”lik bir artisla
12 milyon mz’ye ulasmasi bekleniyor. Bunun yaninda, 2
milyon m® kadar AVM alani da planlama asamasinda
bulunuyor. Tamamlanan projelerin agcilislari yapilirken,
gelecek arza yeni AVM planlari eklenmeye devam ediyor.
istanbul’'un yanisira Afyon, izmir gibi kentler devam
etmekte olan projelere yenilerinin eklendigi pazarlar oldu.

Grafik 5

Alisveris merkezleri ciro ve ziyaretgi endeksi
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Grafik 6

1.000 kisiye diisen kiralanabilir AVM alani, ilk 20 kent,
2013 3.C.
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Grafik 7

Yeni AVM sayisi ve kiralanabilir alan dagilimi
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Turkiye 2013 3.Ceyrek

Beklentiler

istanbul, devam eden AVM projelerinde toplam kiralanabilir
alan bakimindan ilk sirada yer alirken, onu 1.000 kisi basina
en yuksek kiralanabilir AVM alanina sahip Ankara takip
ediyor. izmir, Antalya, Konya gibi diger kentleri de bu
siralamada gérmek mimkiin (Grafik 8). Birbirine yakin
konumlanan AVM’lerin sayisi arttikga, gelistiricilerin gerek

projelerin tasarim asamalarinda, gerekse AVM
yonetimlerinin  tanitim ve pazarlama asamalarinda
farkhlasma vyollari Gzerine daha ¢ok yogunlasmalari

gerekecek gibi duruyor.

Avrupa Alisveris Merkezleri
Ulke Analizi

Perakende satiglarinin Baltik, Orta ve Dogu Avrupa
Ulkeleri’nde iyilesmesi

Avrupa ekonomisinin iyilegsmesinin perakende satislarini da
olumlu yonde etkilemesi bekleniyor. 2014 ve 2018 vyillari
arasinda, bidyime her yil icin % 1,7 olarak éngoriliirken, bu
sayinin son 5 yilda kaydedilen %-0,6’ya gére oldukca iyi
oldugu soylenebilir (Grafik 10). En ylksek biyime oranlari
ise Baltik Ulkeleri (% 4,5) ile Orta ve Dogu Avrupa
Ulkeleri'nde (% 2,7) bekleniyor. 3 merkez pazar arasinda
ingiltere % 2,5'lik bir blyiime kaydederek, 2014 ve 2018
yillari araliginda, perakende satislarindaki gliclii sigramadan
yaralanacak gibi duruyor (2009-2013 vyillari arasinda
ingiltere’de perakende satislari biiylime orani % 0,9 olarak
kaydedildi). Fransa ve Almanya’da da son 5 yildir suskun
olan perakende satislarinin (% 0,1) sirasi ile % 1,3 ve %
1,2’ye yiikselmesi bekleniyor.

Gelecek AVM arzinin ¢ogunlugu Tiirkiye’den

2013 ve 2014 yillarinda, Avrupa’da 12 milyon m’ AVM
alaninin pazara girmesi tahmin ediliyor. Boylelikle, Avrupa
genelindeki toplam AVM stokunun da 136 milyon mz’ye
ulasmasi bekleniyor.

Tirkiye pazara girmesi beklenen bu AVM arzinin biyik bir
¢ogunluguna sahipken, hemen arkasindan Orta ve Dogu
Avrupa geliyor. Fransa 1 milyonluk yeni arzi ile 3.sirada yer
alirken, ingiltere ise 322,000 m”ile son sirada yer aliyor.

Avrupa genelinde g¢esitlenen AVM arzi

Avrupa genelinde, llke bazinda cesitlenen bir AVM arzi
gozleniyor. Avrupa genelinde 1.000 kisi basina 287 m? olan
kiralanabilir alan ortalamasini geride birakan Kuzey Ulkeleri,
Hollanda ve Litvanya 400 m?/1.000 kisi ile arz fazlasina sahip
olan pazarlar olarak o6ne c¢ikiyor. Siralamanin  diger
tarafinda, Ukrayna, Romanya, Macaristan ve Tlrkiye 53-188
mz/l.OOO kisi AVM arzi degerleri ile gelismemis AVM pazari
kategorisinde yer aliyor. Avrupa ortalamasi ile arasinda

Grafik 8

Gelecek AVM arzi alan dagilimi, 2013-2018
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Grafik 9
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Turkiye 2013 3.Ceyrek

bilyik bir fark olan bu pazarlar, gelecek AVM gelisimi igin
uygun yerler olarak 6ne gikiyor. ilging olarak, Polanya son 5
yilda kaydettigi AVM arzi ile Avrupa ortalamasina
yaklasirken, bu bdlgede yeni AVM gelismelerinin kisith
olacagl ya da en azindan arz fazlasinin 6niine gegcmek
amaciyla segici bir sekilde yapilacagi sdylenebilir.

Kent Analizi

Gelecek projeler icin en yiksek potansiyele sahip kentler
“sicak kentler” olarak tanimlanmaktadir. Londra, Hamburg
ve Manchester’in bu kategoriye girdigini sdyleyebiliriz.

Grafik 11’de Avrupa kentlerinin AVM pazari bakimindan ne
derece gelismis olduklari ve ekonomilerinin ne kadar
dinamik oldugu bilgileri yer aliyor. Tim bu bilgiler bize hangi
kentlerin iyi bir gelecek senaryosu gosterdigini anlatmada
yardimci olabilir.

“Sabit” pazarlar kategorisinde, ortalamanin lzerinde arza
ve tahmin edilen ortalama perakende satis biylimesinin
lizerinde degere sahip kentleri gérmekteyiz. Mevcutta olan
arz, tahmin donemi boyunca vylksek perakende satis
bliylimesinden yararlanacakken, bu kategoride olan kentler
diger taraftan doygunluk gostermektedir. Sonug olarak, bu
tirden bir durumun gelecek gelismeleri kisitlamasi
beklenebilir. Stokholm, Varsova, Riga, Talin, Vilnius ve Prag,
Glasgow, Kopenhag gibi kentler sabit pazar kategorisinde
yer almaktadir.

“Durgun” pazari olusturan kentler 1.000 kisi basina ytksek
AVM arz1 gosteren fakat ortalamanin altinda perakende
satis blyUmesi tahminlerine sahip kentlerdir. Bu
kategorideki kentlerde mevcuttaki pazar performansinin ya
da gelecege dair blylime beklentilerinin  durgun
ekonomiden olumsuz sekilde etkilenecegi 6ngorilebilir.
Dublin, Frankfurt ve Leipzig bu kategoride yer alan
kentlerdir.

“Gelisen” pazarlar arz eksiklikleri ile potansiyel sunarken,
zayif perakende satis bliyime tahminleri gostermektedir.
Beneluks, Fransa ve Almanya’dan kentlerin yer aldigi bu
kategorinin, kisa ve orta vadeli dénemde Avrupa
ortalamasinin altinda kalacagi 6ngoriillyor.

Gelecek “sicak bolgeler” (gelecek blylime icin en yuksek
potansiyeli sunan kentler) diye adlandirdigimiz kentler
“glicli” pazar kategorisinde yer almaktadir. Bu kentler, arz
eksigi olan ve orta vadede perakende satislarini arttiracak
gicli ekonomik gelismeyi barindiran kentlerdir. Mevcut
durum kadar, gelecek icin de 6nemli firsatlar sunan bu
kategoride, ingiltere’den diger bir kac kent ile Londra,
Biikres ve en Ustte Ankara ile istanbul yer almaktadir.

Grafik 10

Secilmis Avrupa Ulkelerinde 1.000 diisen
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Grafik 11

Baslica Avrupa kentlerinde 1.000 kisiye diisen AVM alani
ve perakende satis buyume tahmini (2014-2018)
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Tanimlar

Ofis

istanbul ana ofis
bolgeleri:

Net alan emilimi:

Yeni arz:

Ortalama kira:

En yiiksek kira:

Getiri orani:

Bosluk orani:

Perakende

AVM siniflari ve tanimlari:

Kentigi AVM:
Bolgesel AVM:

Outlet merkezler:

Perakende parklar:

Ortalama kira:

GSYiH:

uUDY:

DTZ Pamir & Soyuer ofis veritabani; ana ofis bolgelerinde(Avrupa yakasinda Maslak, Levent-
Etiler, Sisli — Zincirlikuyu - Besiktas ve Asya yakasinda Kozyatag, Umraniye ve Atasehir) yer
alan, toplam kiralanabilir alani 3.500 metrekareden biylik A sinifi ofis binalarini
kapsamaktadir.

Pazara giren yeni arz ve bosalan mevcut ofis alanlarin da dikkate alindigi, donemboyunca
toplam kiralanan ofis alanlarinitemsil eder.

Tamamlanarak operasyonel hala gelen yeni ofis alanlaridir.

Vergi ve diger isletme masraflari hari¢ tutularak $/m2/ay olarak ifade edilen kira tutaridir.
Ortalama kira, pazardaki tim istenen kira degerlerinin, kiralanabilir toplam alana goére
agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanir.

Vergi ve diger isletme masraflari harig tutularak $/m2/ay olarak ifade edilen kira tutaridir. En
yuksek kira, battn kiralama islemleri icinde, u¢ degerlerin harig¢ tutularak en yiiksek ceyrek
dilimde yer alan kira degerlerinin ortalamasidir.

Gayrimenkulintoplam yillik kira degerinin satis degerine oraninin ylzde olarak ifade
edilmesidir.  En iyi getiri orani, ug¢ degerler hari¢ tutularak belirtilen doénem iginde
gozlemlenen en diistk getiri oranidir.

Mevcut ofis stoku iginde tasinmaya hazir durumda olan elverisli ofis alanlarini temsil eder.

Alisveris merkezi, sadece bu amag icin insa edilmis, market alani hari¢ tutuldugunda
minimum 5.000 metrekare kiralanabilir alana sahip ve en az 30+ magazadan olusan mekan
olarak tanimlanir.

DTZ Pamir & Soyuer AVM veritabani sadece isletmeye acgik merkezleri kapsar. Mevcut bir
alisveris merkezinin daha sonra genisletiimesi ya da ek alanlarin eklenmesi veritabanina yeni
arz olarak eklenir.

Ana AVM siniflari asagida belirtilen British Council of Shopping Centre (BCSC) standartlari
temel alinarak tanimlanir:

Sehrin ana merkezi ya da MiA’sinda yer alan alisveris merkezidir.
Kent merkezi disinda ancak hala kentsel alanda yer alan alisveris merkezidir.

Magazalarin ¢ogunlugunun markali Griinleri tavsiye edilen perakende fiyatindan oldukga
indirimli sattigi merkezlerdir.

1.000 metrekareden kiiciik olmamak kaydiyla en az 3 perakende satis magazasindan olusan,
ayri girisleri ve ortak park alani bulunan 6zel amagli insa edilmis merkezlerdir.

Ana kiracilar haric¢ tutularak kiiclik ve orta buyuklikteki magazalarin kira degerleri dikkate
alinarak hesaplanir.

Gayri Safi Yurtici Haslla

Uluslararasi Dogrudan Yatirim
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DTZ Arastirma Raporlari

Diger DTZ arastirma raporlari websitesinden yiiklenebilir : www.dtz.com/research

Occupier Perspective

Updates on occupational markets from an occupier
perspective, with commentary, analysis, charts and data.
Global Occupancy Costs Offices

Global Occupancy Costs Logistics

Obligations of Occupation Americas

Obligations of Occupation Asia Pacific

Obligations of Occupation EMEA

Global Office Review

India Office Demand and Trends Survey 2012-13

Poland Banking Sector - January 2013

Motorways of the Sea - January 2013

The TMT Sector - October 2012

The European Insurance Sector - June 2012

Property Times

Regular updates on occupational markets from a landlord
perspective, with commentary, charts, data and forecasts.
Coverage includes Asia Pacific, Bangkok, Beijing, Berlin,
Brisbane, Bristol, Brussels, Budapest, Central London,
Chengdu, Chongging, Dalian, Edinburgh, Europe, Frankfurt,
Glasgow, Guangzhou, Hangzhou, Ho Chi Minh City, Hong
Kong, India, Jakarta, Japan, Kuala Lumpur, Luxembourg,
Madrid, Manchester, Melbourne, Milan, Nanjing,
Newcastle, Paris, Poland, Prague, Qingdao, Rome, Seoul,
Shanghai, Shenyang, Shenzhen, Singapore, Stockholm,
Sydney, Taipei, Tianjin, Ukraine, Warsaw, Wuhan, Xian.

Investment Market Update

Regular updates on investment market activity, with
commentary, significant deals, charts, data and forecasts.
Coverage includes Asia Pacific, Australia, Belgium, Czech
Republic, Europe, France, Germany, Italy, Japan, Mainland
China, South East Asia, Spain, Sweden, UK.

Money into Property

For more than 35 vyears, this has been DTZ's flagship
research report, analysing invested stock and capital flows
into real estate markets across the world. It measures the
development and structure of the global investment
market. Available for Global, Asia Pacific, Europe, North
America and UK.

Foresight

Quarterly commentary, analysis and insight into our in-
house data forecasts, including the DTZ Fair Value Index™.
Available for Global, Asia Pacific, Europe, UK and China. In
addition we publish an annual outlook report.

Insight

Thematic, ad hoc, topical and thought leading reports on
areas and issues of specific interest and relevance to real
estate markets.

Great Wall of Money - October 2013

Quantitative Easing - UK Regions - September 2013
Singapore Government Land Sales - September 2013

UK lending market -September 2013

Quantitative Easing - August 2013

Property Investment Guide Asia Pacific 2013-2014
Singapore Insight — Residential —July 2013

Net Debt Funding Gap - June 2013

China Insight - The Healthcare Sector - April 2013

City of London occupier demand - April 2013

European Sustainability Guide - April 2013

DTZ Arastirma Hizmetleri

Detayl bilgi ve veriler icin tyelerimize saglanan
hizmetler asagida verilmektedir. Daha fazla
bilgi icin iletisim; graham.bruty@dtz.com

e Gayrimenkul Piyasalari Gostergeleri
(Property Market Indicators)
Asya Pasifik ve Avrupa ticari ve endustriyel
piyasalar zaman serisi verileri.
e  Gayrimenkul Tahminleri
(Real Estate Forecasts, including the DTZ
Fair Value IndexTM)
Asya Pasifik, Avrupa ve Amerika ticari ve
endistrieyel piyasalar bes yillik tahmin
verileri.
e Yatirim islemleri Veritabani
(Investment Transaction Database)
Asya Pasifik ve Avrupa yatirim islemleri.
e  Gayrimenkul Yatirimlari
(Money into Property)
DTZ’in 35 yildir yayinladigl ana arastirma
yayinlarindan biri olan yillik rapor;
sermaye akisi, hacmi, milkiyet, yeni
egilimler, sermaya piyasalarina iliskin
veriler ve yatirimci/ borg¢ veren kurumlarin
egilim anketi sonuglari.

www.dtz.com.tr
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DTZ Research

DTZ Research iletisim

Kiiresel Aragtirma Direktorii Avrupa ve Ortadogu Arastirma Direktori
Hans Vrensen Magali Marton

Tel: +44 (0)20 3296 2159 Tel: +33 149 64 49 54

Email: hans.vrensen@dtz.com Email: magali.marton@dtz.com

Kiiresel Tahmin Direktori Kiiresel Stratejik Arastirmalar Direktorii
Fergus Hicks Nigel Almond

Tel: +44 (0)20 3296 2307 Tel: +44 (0)20 3296 2328

Email: fergus.hicks@dtz.com Email: nigel.almond@dtz.com

DTZ Pamir & Soyuer iletisim

Genel iletisim Arastirma

DTZ Pamir&Soyuer Ozlem Atalay

Hakkki Yeten Cd., 15/7, 34365, Sisli/istanbul ~ Tel: + 90 (212) 231 55 30 ext. 126
Tel : +90(212) 2315530 Email: atalayo@dtz.com.tr

E-mail: admin@dtz.com.tr

Danismanlik Hizmetleri
Dr. Ozlem Sahin
Tel: +90 (212) 231 55 30 ext. 113

Email: sahino@dtz.com.tr

Danismanlik Hizmetleri
Sedef Ugurlas
Tel: + 90 (212) 231 55 30 ext. 122

Email: ugurlass@dtz.com.tr

Kurumsal Temsilcilik Hizmetleri
Hazal Seher Ozkan Bali
Tel: +90(212) 231 55 30 ext. 119

Email: ozkanh@dtz.com.tr

Danismanlik Hizmetleri

Fadime Coban

Tel: +90(212) 231 55 30 ext. 120

Email: cobanf@dtz.com.tr
o ) Kurumsal Temsilcilik Hizmetleri

Kurumsal Temsilcilik Hizmetleri Halil ibrahim Anasoy

Tel: +90(212) 231 55 30 ext. 116

Email: anasoyh@dtz.com.tr

Dogan Akgura
Tel: +90 (212) 231 55 30 ext. 124
Email: akcurad@dtz.com.tr
Yatirnm
Yatirnm .
Firuz Soyuer
Tel: +90(212) 231 55 30 ext. 117

Email: soyuerf@dtz.com.tr

Ali Pamir
Tel: +90 (212) 231 55 30 ext. 114

Email: pamiraz@dtz.com.tr

UYARILAR

Bu raporda yer alan degerlemeler ve tahminler firmamiz tarafindan yapilan dikkatli ve 6zenli bir
arastirma sonucunda elde edilmis olmasina ragmen dogrulugu garanti edilemez. Bu rapor, firmamizin
yazili izni alinmadan higbir sekilde yayinlanamaz, ¢ogaltilamaz, raporun timi veya bir bolimi igin

atifta bulunulamaz. Ayrica bu rapor, firmamizin yazili izni ahinmadan higbir kontrata, anlasmaya veya
diger dokiimanlara temel olacak sekilde kullanilamaz.

© DTZ Aralik 2013 a UGL company
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