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Istanbul, 20.06.2019

GiRiS

lstis rapor, Halk Varhk Kiralama A5 “VE§" “girket” veya “lhrager” |
tarafindan, PASHA Yatinm Bankas: A.S.'nin ("Fon Kullanicis:™ “Pashabank”
veya "Haynak Kurulug®) fon kullameis:/keynak kurulus oclarak yer alacag,
SPK karar tarihinden jtibaren 1 yil icerisinde cesithi kira sertifikas: tiir ve
sizlegmelerine dayal olarak, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatnmaellara TL cinsinden satig seklinde yurt igcinde thrag edilecek
kira sertifikalarina iliskin hukuki durum degerlendirmesini icermektedir
("Rapor”).

S0z konusu Rapor T.C. Basbakanhk Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07.06.2013 tarihli ve 28670 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri [1I No.61.1
sayih Kira Sertifikalan Tebligi ("Teblig") Ek 1 uyarnneca yurtiginde ihrag
edilecek kira sertifikalanna iligkin thrag bagvurusunun onaylanmasi igin talep
edilen belgeler kapsaniinda haarlanmustr.

Halk Varlik Kiralama A.S. tarafindan PASHA Yatrim Bankasi A 5. 'nin Kaynak
Kurulug/Fon Kullameis olarak yer alacag, Tebligin 10.3. maddesi uyannca,
130.000.000-TL'hk (yozellimilyonTL) thrag tavan icerisinde tertipler halinde
kira sertifikalariun yurticinde, halka arz edilmelksizin tahsisli ve /veya nitelikdi
yaurimeiya satig geklinde ihrag edilmesi amaglanmalktadir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatimz agisindan
yalmizea hukuki anlamda riskler icerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri
havi olup, kira sertifikas: ihrag islemi ve bu isleme dayanak olugturan belgeler
haklanda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme igermemektedir,

1. INCELEME KONUSU KIRA SERTIFIKASININ YAPISI

TntEIErl'l-E}’t konu kira sertifikas; yapismin Tebligin 4/1.b ve 6. maddesinde
dizenlenen Yénetim Séelesmesine Dayali Kira Sertifikas:  kullanilmak
suretiyle  yurticinde, halka arz edilmeksizin  tahsisli ve/veya nitelikli
yahinmaya satilmak Gzere olacag belirtilmektedir.

Yapinm isleyisi su sekilde planlanmistir:

1. Halk VKS (vajinmeilan temsil eden “mivekdkil® - *Halk VRS, ihrage
kuruldy olérak, Kira Sertifikasi (Sukuk) ihrac eder.
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2. Yaurmedar (Kira Sertifikas Sahipleri), Kira Sertifikalan karsihifinda
Halk VKS'ye ddeme yapar.

3. Halk VKS, Kira Sertifikas: Sahipleri'nden toplams oldugu thrac
Tutanm vekil tayin ettigi Fon Kullanicisma {Pashabank) aktanr.
Pashabank kendisine aktanilan fhrag Tutanm vekil sifatyla Islami
Finans Prensiplerine uygun finansman hizmetleri saflamak ve finansal
kiralama islemleri vapmak suretiyle degerlendirir.

4. Fon Kullamcis: tarafindan, Kira Sertifikalan sahiplerine denmek Gzere,
Halk VK$'ve dénemsel getiri édemeleri vaplir.

5. Fon Kullanicisi tarafindan vatimmenara Sdenmek fizere Halk VKS'ye
aktanlan dénemsel getiriler, VKS tarafindan Kira Sertifikas
Sehipleri'ne [ Yatirimeilar'a ddenir,

6. Fon Kullanicis: tarafindan, Odeme Tutarn, itfa tarihinde, Kira
Sertifikas) (Sukuk) Sahipleri'ne sahiplerine anapara édenmesi
yvapimak tzere VKS'ye ddenir.

7. Fon Kullamiciss tarafindan yatrnmeilara édenmek tzere Halk VKS'ye
aktanlan, Odeme Tutan, itfa tarihinde, VKS tarafindan Kira Sertifikas:
{Sukuk) Sahipleri'ne anapara édemesi seklinde aktanbr (itfa).

2. INCELENEN BELGELER
2.1, VKS§ Ana Sézlesmesi
<2.1.1. EKurulusg

Sirket, 8PK'un 07/06,/2013 tarihi ve sayih Resmi Gazetede Yayimlanan
Ser:lll ve €1.1 Nolu Kira Sertifikalar; Tebligi (eski Sermave Pivasasi Kuruly
taralindan 1.4.2010 tarihli 27539 sayih Resmi Gazete'de yvayinlanan Seri:[IL
No.43 nolu Kira Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine [ligkin Esaslar
Hakkinda Teblig) hikiimlerine uygun faaliyette bulunmak Gzere, 09/ 10/2017
tarihinde [stanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 101271-5 sicil numaras; ile
tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirketin merkesi Barbaros Mahallesi, Sebboy Sckak No:4 B/1 Atasehir
[stanbul adresindedir.

2,1.2. Faaliyet Alan;

VKS Esas Sozlegmesi’ nin “Amag ve Konusu” baghkh 3.maddesi incelendiginde
asafdaki alanlarda faaliyet géstermek tizere kuruldugu grilmiistir,

"wirketin amag ve konusu bashca sunlardr,

e
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Sirket'in kurulug amoc, 6362 sayl Sermaye Pyasast Kanunu, Sermaye
Fiyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi ve SPK'mn ilgili dizenlemeler geregi “Kira
Serttfikast” (“Sertifika”) etmeltir,

Firket tigili, mevsuat kapsamunda, kurulus amacnda yer alan kira sertifikas:
thract e fon topladift yatromellarnn  vekili sifatiyla, kurulus amacmi
gergeklestirmek lzere agagdaki faatiyetler yinitir:

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tirll varik ve haklan
fon kullarecrsy/ kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya
tgtined kigilere kiralamak,

b. Fon kulloruetsma/ kaynak kurulusa ait varlk veya haklan milkiyet devri
olmaksizin, vade boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine
yonetiimesini konu alan sdzlesmeler dijzenlemek,

¢, fhraca dayanak vartiklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullarnosindan yapian tahsilatlan paylan oramnda kira sertifikas: sahiplerine
ddemek veya aktarmak,

d. Kira sertifikast thracoun gerektirmesi durumunda vade sonunda baslangcta
anlagtlan  konularda  sfzlesmeye  konu  vark  we  haklan fon
kullamiasmna/ kaynak kwulusa veya tedined kisilere devretmek ve satis
bedelini kira sertifikas: sahiplerine paylan oraninda édemek,

€. Sehip oldugu varliklan veya millkiyeti devralmaksizin uginet kigilerin sahip
olduklan varliklan, yatrmmealann menfaatlerine ve kurulus amacina uygun
olarak yukanda andan faaliyetleri icra edebilmek ve bu Sfaaliyetlenin
yuritilmesi amaciyla yiiritmek, kendi adina yonetilmesini saglamak, isletmelk
ve bu varhiklar tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varhklar iizerinde fon
kullamicsy kaynak  kurulus veya dgined kigiler lehine Sermaye Piyasas:
Kurulu'nun ilgili dilzenlemelerinin tzin verdigi ayni haklan tesis etmek,

J- Varlik veya haklan satn alarak Sermaye Piyasast Kuruly dizenlemeleri
cerpevesinde ve ilgili Teblig'de belirtilen nitelikteldd sirketlere vadeli olarak
satmak yoluyla varlik veya hak alimimn finansmani saglamak,

g. Minhaswran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortakhdr esasina dayal:
dayalt olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve
ortakitk paylanm satmak,

h Is sahibi sifatyla eser sozlesmesine tarafl olmak, eseri liralamalk veya
satmak, eser sézlesmesine dayal kira sertifikas thracim gerceklestirmek ve
eserin finansmamm saglamak icin hizmet, kat veya arsa karsthdi insaat veya
artakltk gibi sair sdzlesmeler diizenlemek,

i Yukanda arlan faaliyetler gerceklestirmek amaciyla fon kullanictlan, fan
kullamcist/ kaynak  kurulusiar, yetkili/aract  kuruluslar ve 3. kigilerle
sozlegmeler akdetmek, maksat ve mavzuund faydal olabilecek her tirit
anlusmalara veya dizenlemelere taraf olabilmelc,

.
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J- Kira sertifikast sahiplennin temsilcisi veya grivenilir kis: olarak tayin edilmelk
suretiyle kira sertificas: sahiplen yaranna kendi lehine dogmus veya
dogabilecek, her tirli hak veya alacaklarm givence altna alma veya maruz
kalacag riskierden korunma amacyla, teminat olrak her tirlld, menkul veya
gayrimenkul rehni {ipotek] ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dogacak alacaklan temlik almak, tiginci kisilerce verilen garantileri almak, bu
amagia gereken her tirld hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Sirketin kaynak kurulustan devraldigi gayrimenkuller tzerinde, tapu
sicilinde  kaynak Jurulus lehine 6nalm hakk: tesis etmek ve/veya
gayrimenkullerin kaynak kurulusa ger sahsvu teminen gerekli anlasmalan
akdetmek, bu yolda gereken tim hukuki muameleler ifa etmek,

L Sermaye Piyasas: Kurulu dizenlemelen ve kararian cercevesinde kira
sertifikas: thracina yonelik sair islemler gergeklestirmek, sdzgelmeleri yapmak
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenecek diger
faaliyetlerde bulunmak,

Yukanda gdsterilen konulardan baska ileride Sirket'in amac ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatiun izin verdigi faydah ve lzumlu
gorilebilecek her tirkd tasarruflarda ve faalivetlerde, Sermaye Piyasas:
Kurulu'ndan gerekli tzinler alnmak suretiyle isbu Ess Sézlesme'nin Sirketin
Amag ve Konusu baghkl maddesinin 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu, 6362
sayth Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistiriimesi
suretiyle yamlabilecektir.

2.1.3. Sermaye ve Ortaklik Yapis:

Sirketn sermayesi 100.000-TL'dir (yazbinTL). Bu sermaye her bin 1-TL
(birTL) kiymetinde 100.000 (ytizbin) adet nama yazih paya ayrilmis olup, tam
ve nakden ddenmistir. Bu sermayenin tamamu Tirkive Halk Bankasi A.S.'ne
aittir. S6z konusu paylar Uzerinde Sirket pay defterine keyith herhangi bir
rehin veya baskaca bir lasitlama bulunmamaktadir.

2.1.4. VKS Yonetim Kurulu, Temsil ve {lzam

Sirket Esas Stzlesmesi 14.maddeye gore, yénetim kurulu en az 3 Uyeden
olugmakia clup, her bir liyenin grev siiresi en gok 1-3 wil aras: olarak
belirlenmistir. §irket'in en son yénetim kuruhu Gyelerinin gdrev sdreleri 3 yil
olup en son agafidaki isimlerden olugtugu tespit olunmustur.

YONETIM KURULU UYELERI
AD-SOYAD REV | GOREVE GOREV
BASLAMA SURESI
u _ | TARiH A
A 7
/ ~) /
[ \



Mehmet Emin | Yénetim 10.06.2019 3 ¥l
Ozcan Kurulu [YE)!
Bagkam ve
Bagimsiz
Uye
Serdar Yinetim 25.03.2019 Il
SURER Kurulu
Bagkan
| Vekili
Yénetim 25.03.2019
Ali SONER Kurulu 3wl !
Uvesi
Yonetim 25.03.2019 3y
Mirag TAS Kurulu
Oyesi
Yonetim 25.03.2019 3yl
Edip GUNERI | Kurulu
Uyesi

Sirket Esas Sdzlesmesi 18, maddeye ghire, yvonetim kurulu lye tam sayisiun
sofunlugu ile toplarur ve kararlar toplantya katilan tyelerin olumiu oyu
cogunluguyla abmr. Sirket Esas Sézlesmesi'ne gire Sirket'in temsil ve ilzami
yénetim kuruluna ait olup, yénetim kurulu Uyelerinden herhangi ikisinin
mugtereken atacaklari imza ile temsil edilecegi dilzenlenmistir,

2.1.5. VES'nin Yetkili Organ Karan

VES'nin YK tarafindan 08,10.2018 tarih ve 2018/ 16 nolu YK karar ile “Pasha
Yatinm Bankasi A.S.nin {“Kaynak Kurulug/ Fon Kullamicist”) Kaynak
Kurulug ve/veya Fon Kullanicisi olarak yer alacag, izahnamenin ilk
yayimlandiy ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasin kararlagtunldigy SPK
karar tarihinden itibaren bir yil icinde, cesitli vadelerde ve Te blig'de ongirdlen
kira sertifikasi tir ve stzlesmelerine dayall olarak veya bunbann birlikte
kullamiimas: suretiyle, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yaurimeilara saulmas: yontemiyle, 150.000.000-TLye (vizellimilyonTL) ile
siurh olarak satilmak Ozere yurt iginde kira sertifikalan ihrag edilmesine,”
yonelik karar alinmig oldugu gdriilmistar.

2.2. Fon Kullanicis: Ana Stzlesmesi
2.2.1. Kurulusg P,

e
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Fon Kullaniciss, Tirkiye Ticaret Sicil Gagzetesi'nin 06.03.2015 tarih ve 8773
sayili yayininda yayimlanan ve Tiirk Ticaret Kanunu hilkimlerine uygun
faaliyette bulunmak QOzere, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 240320 sicil
numaras! ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir (Eski unvan TAIB
Yaurim Bank A.5.)

Sirketin merkezi ve adresi Sultan Selim Mahallesi, Eski Baylikdere Cad.
No:59/5, Kagithane /lstanbul'dur.

2.2.2, Faaliyet Alam

Fon Kullanicisi Esas Sozlesmesi' nin “Amac Ve istigal Konusu" bashkl
4.maddesi incelendiinde asagidaki alanlarda faaliyet gostermek (zere
kuruldugu gériilmiistir,

“Banka agagida gosterilen istigal konular dahil olmak, fakat hig bir sekilde
bunlarla simch bulunmamak tzere gerekli makamlann izninin saglanmas:
koguluna bagh olarak her tardd yurt igi ve yurt digi yatinm ve kalkinma
bankaclif: faslivederi fle istigal etmek Gzere kurulmustur. Bu fealiyetler
baghica sunlardir:

l. Nakdi, gayrinakdi her cins ve surette kred! verme islemleri,

2. Nakdi ve kaydi édeme ve fon transfer iglemleri, muhabir bankacilik veya
cek hesaplarmim kullamilmas: dahil her tiirli 6deme ve tahsilat 15lemleri,

3. Gek ve diger kambiyo senetlerinin istirasi islemleri,
4. Baklama hizmetleri,

5. Kredi kartlan, banka kartlan ve seyahat gekleri gibi ddeme vasitalarinin
ihraci ve bunlarle ilgili faalivetlerin yiirtitilmesi iglemlers,

6. Efektl dahil kambivo islemleri: para pivasas: araglannm alim ve satimi;
kiymetli maden ve taslann alimi, satim veva bunlarn emanete alinmas:
iglemleri,

7. Ekonomik ve finansal géstergelere, sermayc piyasasi araglanna, mala,
kiymetli madenlere ve dévize dayah; vadeli iglemn sdzlegmelerinin, opsiyon
stizlesmelerinin, birden fazla trev aract igeren basit veya karmasgik yapidaki
finansal araglarnn alim:, satimy ve aracilik islemleri,

-
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8. Sermaye pivasas: araclanmn alim ve satim ile geri alim veya tekrar satim
taahhada islemler,

9. Sermaye piyasas: araglanmn ihrag veva halka ars yvoluyla satigina aracilik
iglemleri,

10. Daha odnce ihrag edilmis olan sermaye piyasast araglarnmin aracihk
maksadiyla alim satimimn ylirtitGlmesi islemleri,

11, Bagkalan lehine teminat, paranti ve sair vikidmiGlGklerin Gstlenilmesi
iglemleri gibi garanti igleri,

12, Yaurim damsmanhg islemleri,
13, Portfby igletmeciligi ve yonetimi,

14. Hazine Mistesarhg ve/veya Merkez Bankasi ve kurulug  birlikler
nezdinde olugturulan bir sdzlesme kapsaminda tstlenilen vikidmlilikler
cergevesinde alim satim iglemlerine iligkin piyasa vapicilif,

L5, Fakidring ve forfaiting islemleri,

16. Bankalararasi piyasada para alim satumi islemlerine aracilik,
17, Finansal kiralama iglemlerd,

1B. Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetler.
Banka ayrica;

I. Bankacihk faaliyetlerini yiriitmek, kullandirdifan veyva kullandiracap
kredileri ve diger her thrlt alacaklanm teminat altina almak, alacaklarim
tahsil etmek gibi amaclarla ticari ve sinai emtia ve gayrimenkul satin alabilir,
ayri sekil ve kogsullarda satabilir ve Gzerlerinde her tirld hukuki tasarrufta
bulunabilir, ipetek tesis edehilir, tesis edilmig ipotekleri fek edehilir, ticari
Igletme rehni akdedebilir, menku! mallar, gemileri, ucaklar), sair hak ve
alacaklan, menkul kiymetler, kambiyo senetlerini rehin alabilir, kendi
lehinde ipotek, ticari isletme rehni ve menlkul rehni tesis ettirehilir,
gerektiginde bunlan fek edebilir, kira sézlesmeleri akdedebilir,

4. Bankacihk ile ilgilli efitim, ekonomik organizasyon, miisavirlik
faalivetlerinde bulunahi]ir.ﬂl
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3. Bankacilik ile ilgili islemler igin faydah ihtira haklarin, beratlan, lisans ve
imtiyazlar:, marka, model, resim ve ticaret unvanlanm, know-how'a ve benzeri
diger gayn maddi haklan iktisap edebilir, devredebilir, tizerlerinde diger her
tarld hukuki tasarrufta bulunabilir,

4. Ulkenin kallinmas: ile igili sosyal, kiltirel ve Szellikle bankacilik
konusunda egitim, organizasyon, modern bankacihk  sistemlerin
vayginlagtirabilir, yetenekli kigilere yurt iginde ve diginda egitim ve staj
gormeleri igin burslar verebilir, bu amaclarla valoflar, tesisler kurabilir, bu
emaclarla kurulmusg vakif ve tesislere katlabilir, gerek kendi kurdugu gerek
katldigl vakiflara, tesislere nakdi ve/veva ayni yardim ve bagslarda
bulunabilir, Yurt igindeki ve disindaki ekonomik, mali, teknik ve bankacilik
alanlarmdaki geligmeleri izleyerek etit edebilir, ettirebilir ve bu konularda
vayinlar yapabilir,

5. Meveut veya kurulacak yerli veya yabanci banka, sirket, kurum,
kuruluglarin ve gercek kisi firmalanin organizasyonu va da reorganizasyonu
ile istigal edebilir, ettirebilir, danismanlik hizmeti sunabilir,

6. Bankacihk Kanununun 59. maddesine ve ilgili mevzuata uygun olarak
bagrgta bulunabilir.

7. Bankaciik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde, yurt icinde veya disinda
girketler kurabilir, kurulmusg sirketlere ortak olarak katilabilir ve bankalar da
dahil olmak Gzere kurulmus sirketleri tim aktif ve pasifleriyle devralabilir,
yonetim ve denetimlerini yiiklenebilir "

2.2.3. Sermaye ve Ortakhik Yapis:

Fon Kullarucisi Esas Sézlegmesi'nin “Esas Sermaye” baslikh 7 maddesi
incelendiginde sermaye yapisimin asagidaki sekilde oldugu gdrilmiistir.

"Banka'nin sermayesi 500.000.000- TL. (bes yuz milyon Tirk Lirasy olup, bu
sermaye beheri 1.-TL. (Bir Nirk Liras) itibari dederinde 500.000.000 fbes yiz
milyen) adet nama yazih hisseye aynlmstr,

Banka'nin 255.000.000- TL. {ikiyiizellibes milyon Tirk Lirasy tutanndaki
artinm dncesi sermayesinin tamam ddenmistir. Bu defa artinlan 245.000.000.-
TL, (ikiydzkirkbes milyon Tirk Lirasy tutanndaki sarmayenin  tamam
hissedarlarca muvazaadan ari olarak tamamen taahhi edilip, nakden
ddenmistir.”
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Pay Sahibi Pay Adedi Tutar TL Orani (%)

1. PASHA Banh 254 795 121,00 254 795 121.00 50 5550
oJEC

2, PASHA Holding 245 000 000,00 245,000,000,00 45 0000
LLC

3. Bhaikh Abdullah 40,575.00 40, 875.00 0.0082
Maohammad

BARCHOM

4. lobal G 40, 875.00 40,876.00 0.0082
REAMTAMI

5, Sheik 40 875.00 4087500 0.0082
Abdubrabman AL

JERAISY

G, Shelk Abdulaziz 40 67600 40.975.00 0.00az
AL RASHED

7. First Anglo 40897500 AQ875 00 .00az
Haoldmngs Lid.

& Syed Shezad 2.00 200 0.0000
ABEDI

2 Sheikh Ahmed 2.00 200 QL0000
Mahammed

BAROOM

Toplam 500,000,000.00 500,00:0,000.00 100.0000

2.2.4. Fon Kullanicis: Yonetim Kurulu, Temsil ve flzam

Fon Kullamcis: Esas Sdzlesmesi 12'incl maddesine gére Yénetim Kurulunun
en az 5 dyeden olusacag, 16'ner maddesine gore Yénetim Kurulu'nun toplants
ve karar misabimin Qye tam savisinin ¢ofunlugu oldugu ve kararlarn
toplanuya katlan fyelerin cogunlufiu ile alinacag dizenlenmistir, Yine Esas
Sozlesmesi 12'inci maddesine gdre Yénetim Kurulu Uyelerinin gérev siiresinin
en fazla 3 yil olabilecedi diizenlenmistir. Girevi devam eden Yénetim Kurulu
dyelerine iliskin bilgiler su sekildedir:

Harar Organimndaki Unvani Adi ve Soyadi Girevii bulundufu siire
Baglama Bitig
Tarihi Tarihi
I-Yonetim Kurulu Jalal GASIMOV 131.3.2017 31.3.2020
Bagkant
2-¥Y&netim Kurulu Farid MAMMADOV [31.3.2017  [31.3.2020

Bagkan Vekili

3-Yonetim Kurulu Uyesi [Taleh KAZIMOV 31.3.2017 |31.3.2020

4-Ytnetim Kurulu Uyesi |Shahin 31.3.2017  |31.3.2020
MAMMADOV
5-Yonetim Kurulu ﬂy&ai,!ﬁﬁ;mﬁa 31.3.2017  [31.3.2020
" INURIYEVA
’,ﬂ-
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|6-Bagimsiz Yinetim Merig 31.3.2017 |31.3.2020
Kurulu Uvesi ULUSAHIN

7-Bafimsiz Yénetim Nuri TUNCALI 29.3.2019 |31.3.2020
Kurufu Uyesi

8-Bagimsiz Yonetim Ebru OGAN 28.09.2018 [31.3.2020
Kurulu Uyesi KNOTTNERUS

{9-Genel Mid{r ve (Hikmet Cenk 131.3.2017 |31.3.2020
Yonetim Kurulu Uyesi  |[EYNEHAN

Fon Kullamic) Esas Sozlesmesi, *Yonetim Kurulunun Gérev Ve Yetkileri”
baghkh 15%inci maddesine gére, Yonetim Kuruly, Banka Esas Sozlesmesi ve
ilgili mevzuat hikamleri geredi Genel Kurulun minhasir yetkisine
tirakilanlar disinda tim konularda Esas Stzlesme wve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak alacag kararlar dairesinde Banka'n idare ve
temsil eder.

2.2.5. Fon Kullanicisi Yetkill Organ Karar:

Fon Kullamcisi YK tarafindan 17.08.2018 tarih ve 2018/79 nolu Yénetim
Kurulu karan ile “2-Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK"} tarafindan 07.06.2013
tarihli 28670 sayh Resmi Guzetede yayimlanan Kira Sertifikalan Tebliginin
(PIH-61.1") {"“Teblig*) 10. Maddesinin 3. Fikras: cerpevesinde, planlanan kira
sertifikas: thrag programi kamsaminda Halk Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin
("Halk VKS") “thrage Varlk Kiralama Sirket” olarak yetkilendirilmesine,
Bankamzin fon kullamesy/ kaynak kurulus olacag, Halk VES'nin Ihrager
olarak yer alacagy, thrag belgesinin onaylanmasirun kararlastinldige SPK karar
tarthinden ittbaren bir yl iginde, cesith vadelerde ve Teblig'de dngdrilen kira
sertifikast tir ve sézlesmelerine dayah olarak; halka arz edilmelksizin tahsisl
olarak ve/veya nitelikli yatnmolara, 150.000.000.-TL {ydzellimilyonTL) na
kadar nominal degerde, Thrk Lirasi cinsinden satimak tizere yurt ignden
gerpeklegtiimesi planlanan kira sertifikalan ihrae iglemlerinde finansal
damigman ve lider aract kurum olarak Halk Yatmm Menku! Degerler A.8. nin
yetkilendinlmesine,” karar alinmig oldugu ghriilmiistar.

2.3. Yapiya lligkin Sézlegmeler Ve Degerlendirilmesi

Ihraggs tarafindan isbu ihrag cercevesinde hirden fasla tertipte ve farklh
vadelerde ihrag edilebileeek kira sertifikalan, 11I-61.1 sayil Kira Sertifikalar
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Tebligi'nin 4.1.b ve 6. maddesi kapsaminda belirtilen Yénetim Stzlesmesine
Dayali Kira BSertifikasi tirGnde gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda,
imzalanmas: diginllen sbzlesmeler asagidaki sekildedir,

2.3.1. Varlik Kiralama Sirketi lhraca Aracilik Sézlesmesi

Ihraggr ve Fon Kullamews: arasinda akdedilen bu sézlesme lle Teblig
kapsaminda Kira Sertifikas: thrag edilmesine iliskin kosullar, VKS'nin verecegi
thrag hizmetleri ve Taraflann sorumluluklarna iliskin hitkiim ve kosullan
belirlemektedir.

2.3.2. Garanti Sozlesmesi

lhraggr ve Fon Kullameois: arasinda akdedilen bu sizlesme ile Yonetm
Stzlegmesi kapsaminda Fon Kullanicisinin kendi adiria VKS lehine yonettigi
Portloy ve Yaurmlardan kaynaklanan alacaklarn, Portfdy Borglulan
tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak ddenecegi Fon Kullanicis:
tarafindan, VK3 lehine garanti edilmistir.

Fon Kullanicisi, Portféy kapsaminda yer alan faalivetlerden kaynaklanan
alacaklarin  Mdsgteriler tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak
ddenecegini garanti ettigini, Masteriler tarafindan yapilacak her oirld
ddemenin vadesinde, tam ve eksiksiz olarak édenmemesi halinde, Fon
Kullamcis: gelir dafium  tarihlerinde ve Itfa tarihinde, Musterilerinin
ddemedi@i alacag nakden ve defaten VKSYye ddeyecegini garanti etmistir.

2.3.3. Gider Sézlegmesi

lhracq ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu stizlegme kapsaminda, thrac
Programu cercevesinde basta Varbk Kiralama Sirketi lhraca Aracilik
Sozlegmesi olmak Gzere olusabilecek olan tiim mahkeme ve dava masraflari
lle cezalar, VS ¢alisanlari tarafindan yapilan giderler almak fizers diger tim
islern Stzlegmeleri'nden veya ifasindan kaynaklanan tim vergi ve diger
giderlers iligkin yikiimltlikler ile Varlk ve Haklar'n degerlemesi ve temerriit
halinde yapilacak giderler ddhil tiim giderlerin 6denmesine iligkin kogullar
belirlenmistir.

2.3.4. Bertifika Hilkitm ve Sartlan

Ihrage: ile Fon Kullamciss arasinda akdedilen bu stzlesme kapsamuinda, lhrac
Programi cercevesinde ihrag edilecek Sertifikalanimn hangi tirde aldugu,

[
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thrag tird, ihrag tutan, islem sézlesmeleri, nominal degeri, sertifika aded;,
toplam nominal deferi, sertifika gelir oram, talep toplama tarihi, vade
baglangi tarihi, itfa ve gelir dagitim tarihlerinde iliskin bilgilere yer edilmistir,

2.3.5. Hira Sertifikas: [hrag Program: Temel Hiikiim Ve Kogullan

Ihragei ile Fon Kullanicis: arasinda akdedilen bu szlesme kapsaminda, VKS
taralindan, Pashabank''n fon kullamcis: olarak yver alacag, SPK'min Kira
Sertifikalari Tebligi (Seri: 11-61.1) [("Teblig") kapsaminda, SPK'min onay
verecefii [hrag belgesi cercevesinde ve thrac Tavam ile sinirh olarak, cesitli tar,
vade ve kogullarda ihrag edilecek kira sertifikalanna iliskin olugturulacak
thrag programina iligkin Temel Hilkiim ve Kosullar belirlenmistir.

2.3.6. Yonetim Sozlegmesi

Ihragg: ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sizlegme kapsaminda,
Teblig'in 4.1.b. ile 6. maddesi cergevesinde Yénetim Stzlesmesine Dayah Kira
Sertilikas: ihraglaninda varlik ve haklarin VKS lehine yinetilmesine iliskin
hitkiim ve kogullar dizenlenmistir,

Buna giire; VK3, lhrag cercevesinde elde edecei lhrag Tutan'min tamarmini,
BDDK tarafindan verilen Banka'nin faaliyet izni kapsaminda islami Finans
Prensiplerine uygun olarak Fon Kullamos: tarafindan migterilere faizsiz
finansman hizmetleri saglamak ve finansal kiralama iglemleri yapmak
suretiyle olusturulacak Portfyv'iin VKS lehine vénetilmesi amaciyla, Temel
Huktim ve Kosullar'da belirlenen sartlarda Fon Kullanicising altaracaktr,

Bu sozlesme kapsaminda yapilacak Kira Sertifilcas) ihraclannda Pashabank,
Fon Kullamicisi olarak VES'den temin edecegi kaynag; VE§'nin vekili sifativla
ve Islami Finans Prensiplerine uygun olarak, BDDK tarafindan kendisine
verilen faalivet izni kapsaminds musterilerine faizsiz finansman hizmetleri
saglamak ve finansal kiralama islemleri yapmak suretivle Portitv'i
olugturmak ve ilgili Portfoy’ yénetrnek icin kullanacalktr,

3. KAYNAK EURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Raynak Kurulug, ThOrk Ticaret Kanunu, Bankacihk Kanunu ve ilgili mevzuat
cergevesinde usulline uygun olarak kurulmus ve halen gecerli bir sekilde
faaliyetlerini stirdirmekte olan anonim sirkettir, Mevzuat hitkiimleri uyarnncae
kira sertifikas: thraci igin gerekli sézlegmeleri akdetme yetkisini haizdir,

——
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4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihrac vapilacak olan kira sertifikalanna iliskin, Kira
Sertifikas: Sahiplerine karsi 6deme yakamliigh herhangi bir 6zel veya kamu
kurulusu tarafindan dogrudan garanti aluna ahnmanms olmakla birlikte: Fon
Kullanicisi, jhraca konu faizsiz finansman hizmetleri ve finansal kirama
iglemleri kapsaminda Pashabank's kargi dogrudan ve/veya dolaylh olarak
borglanan kisilerin  borglarim zamaminda, tam wve eksiksiz olarak ifa
edeceklerini VKS ile arasindaki  vekalet iliskisinden bagimsiz olarak
dizenlenen Garanti Sozlesmesi kapsaminda garanti etmis bulundugundan
yatrim kararinin, Kira Sertifikas: Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Kaynak
Kurulus'un finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir,

4.1. Birket'in Kira Sertifikasmna 1liskin Yikiimliiliklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VRS, yalmizca kira sertifikas: ihrac etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sizlegmesinde yer alan faalivetlerde bulunmak uzere kurulmus bir anonim
girkettir. VKS bu faaliyetler diginda herhangi bir ticar faaliyette
bulunamayacag gibi her ne ad altinds olursa olsun kredi kullanamasz,
borglanamaz, sahip olduu varhik ve haklar yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yoratilmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar Gizerinde esas
stzlesmede izin verilenler harig olmak fizere fictine kigiler lehine hicbir ayni
hak tesis edemez ve bu varlik ile halklar Gzerinds kira sertifikas: sahiplerinin
menfaatlerine aykin bir sekilde tasarrufta bulunamasz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalart Tebligi ve Sirket esas
sbzlegmesinde ifade edildigi Gzere varlik ve haklar, Sirketin vénetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amac
diginda tasarrufl edilemez, rehnedilemes veya teminat gosterilemez. Kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasing
déahil edilemez, ayrica bunlar hakkinds thtiyati tedbir karari verilemesz.

VKS'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikasi Sahipleri
hesabina devraldign “Varlk Portfoyll” olacaktr. Sirket'e, belirlenen gartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikasi icin belirli araliklarla
gelir/getiri dagitim: yapilacakor, Sirketin Kira Sertifikas) Sahiplerine vapacag
bdemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket's yapacag ddemelerin tam ve zamamnda
yapilmasina bagh olacagindan, Sirket dogrudan, lhrag ise dolayh olarak
Raynak Kurulug'a iliskin risklere de marug kalacaktir. 58z konusu risklerin
ne gekilde bertaraf edilecegistin va da en aza indirileceginin, Sirket ile Knynak
F -
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Kurulug arasinda akdedilmesi diistiniilen stzlesme taslaklarinda tngorilerek
hikim altina albinmug oldugu misahede edilmistir, Bu anlamda Kaynak
Kurulug ve Sirket arasinda akdedilmesi planlanan taslak Garanti Stzlesmesi
hikdmleri ile Kaynak Kurulug'un garantorliigh asagidaki gibi belirlenmistir;

4, madde gereginee;

"Fon Kullamersy, Portfsy'de yer alan Varhik ve Haklar'dan kaynakianan
alacaklann, Miigteriler (Portféy Borglulan) tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz
olarak ddenecegdini, Taraflar arasmdaki vekalet iliskisinden ve fhraca Riskin
Sdzlesmeler tahtinda tistlenmis olduklan bore, taahhilt ve ytikdimhlliklerinden
bagimsiz olarak isbu Garanti Sozlesmesi tahtinda (kefalet kabilinden dedgil,
bagimsiz bir borg olarak] garanti ettigini kabul, beyan ve taahhit eder. VES
tarafindan yapilacak olan ilk talepte, Fon Kullarucis, Misteriler ile kendisi
arasmda devam etmekte olan herhangi bir uyusmazlk nazan itibare
almmaksizin, Migteriler'in onayma thtiyag olmaksizin derhal ve nakden talep
edilen tutarlann VRS 'ye veya VKS tarafindan gésterilmis olan hesaplarnna, Kira
Sertifikast Sahipleri'ne ddenmek iizere ddenecedini, her tirli savunma ve def’t
haklanndan, ilgili yasal meizsuatn izin verdigi en genis dleride feragat etmis
oldugunu kabul, beyan ve taahhit eder.”

Kira sertilikalanindan ve iglem dokdmanlanndan dogan yitkiimlildklerin tam
ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi ve bu nedenle ortaya gikacak ihlal yvahut
thiallerin verilecek sire icerisinde giderilmemesi halinde; Temel Hakim ve
Rogullar baghkh sozlesme

- 9. maddesi geregince;

“Fon Kullamawst'mn fhraca fliskin Sozlesmeler'deki taahhitlerinin herhangi
binni zamanunda ve ekstksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, Fon
Kullanwerst fhraca Riskin Sézlesmeler nezdinde temerride ditsmiis addedilir
VKS, Varhk ve Haklar tzerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu pergevede
Varlik ve Haklary, Teblig'e uygun olarak, Teblig'in gerektirmesi durumunda,
yapunlacak degerleme cerpevesinde ve piyasa kosullannda, yasal yollara
bagwurmaksuan satarak veya (herhalde yasal olarak soz konusu Varik ve
Haklart devralma ehliyetine sohip olmas: kaydiyla) Sertifika Sahipleri'ne
alucaklanna mahsuben devredersk Sertifika Sahipleri'nin zararlarm tazmin
edebilecegi gibi, Sertifika Sahipleri'min hak e menfaatlerinin korunmasi igin
gerekli tm hukuki ve eezai tedbirleri alabilir,”

10. maddesi gerefines —



“Varlik ve Haklar izerinde dgtinct kisinin sahip oldugu ve sonradan meydana
gelecek bir hak dolayisiyla, Varlik ve Haklar'dan herhangi biri, bir detined kizi
tarafindan kismi veya tam zapta konu olur ise, Fon Kullaruersy, VES'nin yazih
talebini miteakip, zapta konu olan Varlk/Haklar yerine, bu Varlik/ Haklar ile
aynt degerde ve yerine ikame edildigi Varhk ve Hakiar ile ayni gelinl tiretme
kapasitesine sahip, VES tarafindan kabul edilebilir baska bir varlik veya hakia
derhal VKS lehine tahsis edecek pe VES'nin ugradigi titm zararlan derhal
tazmin edecektir. Bu Varhk ve Haklarin degerlemesi yapihirken, Sermaye
Piyasas: mevsuat uyanrica uygulanan degerleme kurallar uygulanacaktr.”

Taraflar arasindaki tim sozlegme wve stzlesme konusu islemlerden
kaynaklanacak vergi  yiukOmlihikleri Fon Kullamieisi  tarafindan
Wstlenilmistir, Taraflar arasinda imzalanmasi planlanan taslak Temel Hikiim
ve Kogullar Sézlesmesimde Fon Kullanmieis: aga@idaki tashhfitte
bulunmustur:

- 1L maddesi geregince;

"Fon Kullamas, VKS ye kars agagidaki hususian beyan ve tekeffill eder

izinleri alarak foaliyet géstermekte olan bir anonim girkettir. Fon
Kullaniersy, ihraca iligkin yonetim kurulu kararoun bir kopyas: ishbu
Sozlesme'nin imza aninda VKS'ye teslim edecektir,

b) Fon Kullomes, hak pe wikdmididkler edinmek pe Jaalivetlerini meveut
gekliyle stirdirmelk ehliyetine sahiptir,

o) Bu Temel Hikiim e Regullar kapsamindaki yikimidiikler Fon
Kullanteist igin yasal, gegerit ve baglayer yikamlilikierdir

d) Bu Temel Hiikiim pe Kogullar kapsamindaki yukiimbilikler, Fon
Kullanicisi'na uygulanabilir  olan  mevzuat hiikidmlerine, ana
sazlegmesine ve diger ip dilzenlemelaring, taraf oldugu diger sdzlesmelere
veya tabi oldugu kararlara ayknhk teshil etmemelctedir,

el Fon Kullonieist, Varlik pe Haklar'm yasal malikidir ve Varhk ve Haklar
dzerinde bu Temel Hikiim ve Rogullar konusu islemler gerpeklestirme
yetkisini hatzdir,

fl Fon Kullamms:, Temel Hikim ve Kosullar kapsaminda distlendigi
yikimldikler igin gerekdi her tirl] feni almstir.

g} Varlik ve Haklar uzerinde, fhrac tarihi itibariyle, herhangi bir Takyida:
bulunmamaktadir,

h) Varlk ve Haklar mevei kullanm amaglenna uygun yeterlilige sahiptir.
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i Fon Kullames, thraca konu Varkk ve Haklar'dan olusan Portfayti hraca
figkin Sézlegmelerin dilzenlenmesini takip eden en kisa sire icinde
fhraca fliskin Sézlesmeler'de belirlenen esaslar gerceresinde, Varhk
Fortfdyii'nd olusturan Varlte ve Haklan ayirt edilebilir tim dzellikler:
icerecek sekilde olusturacak, VKS'ye bildirecek, sdz konusu Varlk ve
Haklan fhraca  iliskin  Sézlesmeler percevesinde vekil sifatyla
yaneteceltir.”

- 12. maddesi geregince;

a) Fon Kullamicisi, bu Temel Hikim ve Kogullar'dan  kaynakionan
yukumldidklerinin veya beyan ve tekeffillerinin ihlali nedeniyle veya
Vark ve Haklar'in yénetimine iligkin olarak Sertifika Sahiplerinin
wddialan da dahil dgined kisilerin talepleri nedeniyle VKS'nin, diger
Sertifika Sahipleri'nin, VKS'nin damsmanlanmn veya herhangi bir
uglinc kiginin (her bin “Tazmin Edilen" birlikte *Tazmin Edilenler’)
herhangi bir zarara ugramas: halinde, séz konusuy zararian derhal
tazmin etrmeyl kabul ve taahhilt eder.

b} Fon Kulloruosy Tasmin Edilenler'in yukanda belirtilen nedenlerie bir
zarara ugradiklareu yazil olarak kendisine bildirmeleri durumunda, bu
bildinmi almasim miteakip séz konusu zarar tutarnm derhal Tazmin
Edilenler'e veya onlann gésterecedi tictincg kigilere ddeyecektir,

¢/ Fon Kullamcisi, Varltk ve Haklar'in belirlenen sartlarla VES adina
ybnetilmesinin  hukuki nedenler de ddhil herhangi &ir nedenle
gerceklesmemesi halinde, yénetilmeyen Varlk ve Haklar ictn VKS
tarafindan éderient fhrag Tutan'run ilgili kasmint VKS'ye jade etmeyi veya
VES'nin takdirinde olmak tizere derhal esdeger degerde ve yerine ikame
edildigi Varltk ve Haklar ile aym gelini tiretme kapasitesine sahip, VKS
tarafindan kabul edilebilir bagka bir Vartik veya Hak ile ikame etmeyl ve
bu ylkimbiligindn ifasmm Temel Hakim ve Kogullar kapsamindaki
diger yikumiihiklerinden bafimsiz olarak talep edilebilecedini kabul ve
taahhilt eder.”

Dolayisivla, Fon Kullamcwsi'mn lslem Sozlesmelerindeki taahhiitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda,
VKS Varlik ve Haklar Gzerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve bu cergevede
Varlik ve Haklari Teblig'e uygun olarak ve Tebligin gerektirmesi durumunda
vaptinilacak degerleme cergevesinde ve pivasa kogullaninda, yasa! vollara
bagvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kisilere sataralk veya Sertifika
Sahiplerine alacaklanna mahsuben devrederek Sertifika Sahiplerinin
zarariarm tagmin edebilecektir,

-
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4.2, Kira Sertifikalarina Higkin Risk Faktérleri

4.2.1. Kira sertifikas: sahiplerinin varhk portféyi diginda VK§'nin diger
malvarhigi deferlerl veya Fon Kullamici'min mal varhklan fizerinde
dogrudan bir talep hakla bulunup bulunmadifina iligkin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKS'min borg yokOmlalikler degildir. Aksine, Kira
Sertifikalart valmizea Kira Sertifikas: Sahiplerinin Varhk Portfayii'ndeki
haklarim temsil eder. Kira Sertifikalarn bakimindan VKS'ye ricu Varhk
Portfdyi ile sinirhdir ve bu Varhik Portféy(i'nden elde edilen dénemsel gelirler
e muhtemel bir temerriit halinde bu Varlik Portiéyl'niin satisindan elde
edilecek gelir Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynafidir. Kira
sertifikas: ihraci kapsaminda diizenlenen stzlesmelerin herhangi bir nedenle
feshedilmesi halinde, Sirket aracitlifn ile her bir Kira Sertifikasi Sahibimin
Kaynak Kurulugtan stizlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan yokiimltilikler
yerine getirmesini istemne hakla bulunmamaktadir, Kira Sertifikas: Sahipleri,
Sirket'ten sézlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykirithktan kaynaklanan hakian talep etme haklan bulunmakla birlikte,
Varkk Portfoyll disinda Sirket'in diger mal varhklan dGzerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varhk Portféytniin Kira Sertifikas: Sahiplerine yvapimas
onghrilen ddemeleri kargidlamamasi mumkindiir, Bahsi gecen deger Kira
Sertifikas) Sahiplerine ddendikten sonra, Kira Sertifikasi sahiplerinin VES'ye
ve Kaynak Kurulug'a karsi haklan Tirk Borglar Kanunu, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat dahilinde
degerlendirilecektir,

4.2.2. Borglarin  ifasinda temerriide diigiilmesi halinde, ileri
siiriilebilecek haklarin icrasimin zaman alics clup olmayacagx ve
maliyetine iligkin bilgi:

Kira Sertifikalan uvarinca Gdemeler, Kaynak Kurulus'un Sirket'e ve Sirket'in
Kira Sertifikas Sahiplerine ihraca iliskin stzlesme ve taahhitlerde dngbriilen
sekilde ddeme yapmasina baghdir. Kaynak Kurulug veya Sirket bu édemeleri
gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara kargt her birinin yGkimltiliklerini icra
etmeleri i¢in ve/veya uygun oldufu takdirde tazminat talep etmek igin dava
agilmas: sdz konusu olabilecektir. Bu strecler normal sartlar altinda masraf
ve zaman aher olabilecegi gibi, Kaynak Kurulus'a kargt yapilacak takip
islemlerinin, Kaynak Kurulus'un meveut boreu kargilamaya veterli malvarlig
bulunmamas: ya& da baska alacaklilann takip prosediirlerinden va da
vasalardan kaynakfana;;ﬂlf, takip ve tahsilattaki Gneelik haklari (riachanl
alacaklar) nedenivle sgrlugsuz kalmas: séz konusu olabilecektir,
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4.2.3. Fonun lullamym yerine iligkin sigorta konusu ve buna iligkin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullarulacag, Varhik Portftytline dahil varhk/haklann sigortalandiina
iligkin her hangi bir kayda rastlanimamigtir. Ancak Varlik Portfiyiine dahil
varhk/haklarin sigortah olmas: halinde gerekli yasal prosediir isletilerek VKS
tarafindan zapt altina almabilecektir.

4.2.4, Daha dnce gergeklegtirilen ihraglara iligkin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1, Fikrasi uyannca “Her bir tertip kira sertifikas:
thracima konu wvarlk wve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanlacak giderler, ilgili kira sertifikas: bazinda VKSnin muhasebe
kaylannda ayr ayn izlenir.” Yine Sermaye Pivasass Kanunuhmun 61,
Maddesinin 3. Fikrasina ghire de "Varhk Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goriy ve verilen esas sdzlesmesinde belirtilen faalivetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamaysacag: gibi sahip oldugu varkklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler harg olmak dzere, doincd
kigtler iehine highir ayni hak tesis edemesz ve bunlan kira sertifikas: sahiplerinin
menfaaletlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira
sertifikalan itfa edilinceye kadar, varltk kiralama sirketinin portfiyinde yer
alan varhiklar ve haklar, ihragomin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlanma devredilmesi halinde dahi teminat amoo disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemesz, teminat gésterilemez, kamu alacaklarnmn tahsil amact
da dahil olmak tizere haczedilemesz, iflas masasina dahil edilemez, ayricd
bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak Sirket'in varsa daha @nee ihrac ettigt kira
sertifikalarindan  kaynaklanan yikOmltlikler ile igbu  ihraca iliskin
yikumbilOkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraclara dair kawitlar
birbirinden ayn tutulacak ve her G¢ ihracin muhbataitn olan kira sertifikas:
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar:
sadece ilgili sertifikamin  temsil ettigi varhklar Ozerinde séz konusu
olabileceklerdir,

Sirketin kira sertifikalanindan kaynaklanan yikiimliiliklerini vadesinde
yerine getirememesi, yonetimin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirlmas: veya iflasi halinde portitytindelk
varhklardan elde edilen geliv Gncelilkde kira sertifikas: sahiplerine vapilacak
bdemelerde kullaniliys SPK “kira sertifikasi sahiplerinin  haklaninn
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korunmasim teminen gerekli her tOrld tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin alacaklan "imtiyazh alacak”
nitelifindedir. Kanunun agik hitkmQit nedeniyle ihraca konu varhklann iflas.
masasina dahil edilmesi de mimkiin degildir.

4.3. Kaynak Kurulug'un kira sertifikasma iligskin yiikiimliliklerini
yerine getirip getiremeyecefine iligkin bilgi ve bunu etkileyebilecek
riskler;

Kaynak Kurulug'un iflas:, iflaslanmn ertelenmesinin talep edilmesi, borglarin
ddemekten aciz hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi,
kayyim yada yasal temsilci atanmasi ehlivetlerinin simurlanmas: yada ortadan
kalkmasi ve benzeri nedenlerle, akdi vada yasal yikGmitliklerini ifa etmeleri
olanaksiz hale gelebilecektir.

Bu durumda, yasal haklarin kullamilmas: neticesinde elde edilen gelirler de,
Nitelikli Yatimmeinm Kira Sertifikasi uyarnca sahip oldugu alacaklarn
ddenmesine yelmezse, Kira Serbfikasi Sahiplennin bu alacaklanm tahsil
imkani kalmams olacaktir,

5. SONUG

isbu Rapor, Fon Kullamcisi ve VK§ tarafindan hazirlanan ve tarafimiza

sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmig olup 20.06.2019 itibarivle
meveul durumu yansitmaktadir.

1. VKS, Kanun ve Teblig'de dngtrilen kira sertifikalan thrac icin gerekli
izin ve onaylar alinarak kuralmus bir sirket olup, VKS Yénetim Kurulu, kira
sertifikas: ihrac igin gerekli karan ve bu ihrag igin gerekli sozlesmeleri
diazenleyip akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken vetkiyi haizdir
ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylan da almgtr.

2. Fon Kullanicis), Tark Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlan havi olarak
kurulmug bir anonim sirket olup, Yénetim Kurulu tarafindan kira sertifikas:
ihraci neticesinde fon kullanim igin gegerh bir sekilde karar almisur, Yine Fon
kullanicisi Yénetim Kurublu, bu thrag igin gerekli sdzlegmeleri dizenleyip
akdetme ve bunlan uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde;” Sermaye Plyasasi Hurulu’nca lkabul
maddelerinde

edilmesi ve onay gérmesi halinde, Teblif'in 4.1.b ve 6,
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nlenen n ne Kira rtifikeas: hilkiimler

kullamiimak suretiyle yurtiginde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya

nitelikli yatinmeilara satilmak tzere, 150.000.000.00-TL (yizellimilyonTL) ile

siurh kira sertifikas ihracinin gergeklestirilmesinde HUKUKE BIR SAKINCA
OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilanmizia,

AYAZ AVURATLIK ORTAKLIGI
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6. RAPORDA IM2ASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BiLgi VE
BELGELER

. Av. Hasan AYAZ :lstanbul Barosuna 21001 sicil numaras: ile keayith
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 villan arasinda Kuveyt Tirk Kathm
Bankami A.§. hukuk misavirliginde gorev yapmig olup daha sonra 2002
yibinda  kurulan  lstanbul  Baresumun 02 sisil numaral
Mutlu&Halagoglu&Yalgn&Avaz Avukatlik Ortakh@i'nda 2002-2013 wyillan
arasinda Kurucusu Ortak ve Yonetim Kurtu Uyeligi gérevini tistlenmistir, Bu
dinemlerde mivekkil Kurumun diger hukuk ve bankacilik gahgmalan
yamnda Gzellikle Avukathk Ortaklf olarak Torkive'de il kira sertifikass
iglemlerini gerceklegtiren Kuveyt Ttrk Katlim Bankas: A5 vekili olarak, KT
Sukuk Varhk kiralama A.S'nin ve Kuveyt Tirk Kabhm Bankss: A.8'nin
yurtdiginda kurdugu SPV aracilign ile yapilan sukuk ihraclarmda hukuk
hizrmeti vermistir.

Yukanda belirtilen Avukatlk Ortakhgindaki gorev ve sorumlulugu 2013
yiinda sona eren Av, Hasan AYAZ aym wil Istanbul Barosuna 78 sicil
numarast ile kayith bulunan Ayaz Avukathk Ortaklifi'nda Kurucu Ortak ve
Yonetim Kurulu Bagkanhi gorevini Gstlenmistir.

Ayaz Avukathk Ortaklif halihazirda Katilim Bankactlif ve Finans sektdriinde
faaliyet gistermekte olan bir hukuk firmas olup, Av, Hasan AYAZ temsil
elmekte oldufu Ayaz Avukathk Ortakli, kurulusunda gérev almus
bulhundugu Zirast Kauhm Bankasi Ag.nin halen de hukuk misavirligini
yapmaktadir. Yine, Ziraat Katlim Varlik Kiralama A5, ZKB Varhk Kirzlama
A.§. ve Nurol Varhk Kiralama A.S.'nin kuruluslannda bizzat bulunmus ve
halen de her (¢ VKSve hukuki destek vermektedir.

Ayrica ssa@idaki tabloda belirtilenlerle smurls olmamak Uzere sermaye
piyasasinda arz edilen birgok kira sertifikas: ihrac: igleminde gérev slarak
hiukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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[ Kira Sertifikas:
Biilten Sermaye Ihrag¢larnda |
Nominal Satig
Dan | ihrage: | Piyasas: Aract Dhirag it ' Kaynak
Tarihi Tikri Kuruen | Kurulug/Fon
Kullanic:
KT Yanetim Tahsis!| Kuveyt Derindere
21/0472p| Suluk | hr" s \/Niteli | Tork Turizm
/ 1?3 Varhi “:u""’ﬂ’_““‘ 200,000,000 ki | Ketim Otamativ
Kiralam ﬁtlﬁka:? Yaun | Bankas Sanayl ve
8 A5 mei Ag, Ticaret A.S.
Halk Yonetim L’iﬁ
6.12.26] Viarhk Sﬁzbeamzfme 1.000.000.000 ki Halk GYO Halk GYO A §
T Kiralam Drayal Kira Yabr: AS
a A5 Sertifikas s
) Ziraat ,
Katilim Yonetim .::3}:‘:;: Ziraar
26.02.20 | Varhk Bazlegmesine 1.500.000.000 Kli Katilm | Ziraat Katulim
1& Kiralam Dayah Kira b Yt Bankasi | Bankasi 4.5
a Sertifilcas: s AS,
A, e
KT _ Tahsisl | Huveyt
Sukuk | Mf":“::::ﬂ i/Niteli| Tark | Superonline
1.3.2018 | Varhk ua__r*“ = 300.000.000 ki | Kathm Netigim
| Kirnlam q;:-;ﬁlm:? Yatin | Bankasi | Hizmetleri A.S.
| a S 2 mat Ag.
Hallg mﬂ T. Halk Taprak
6.4.2018 | Yarik | Diger Kira 400,000,000 i | Bankasi |Mahsulleri Ofisi
Kirnlam Bertifikas:
Yatin ALS. AS
a Ag,
mci | |

Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda gesitli katibm bankalan ve
finans girketlerine danisma kurulu hizmeti veren ve aym zamanda AAOIF] ve

CIBAFI'nin Tirkiye temsilcisi olan Tirkive'nin ilk ve tek istami

Finans

danigmanlik kurulugu slan 1SFA'nin (fslami Finans Akademisi) kurulusunda
kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da yonetici ortak olarak gérev
yapmalctadir, Av. Hasan AYAZ, |SFA ile cesitli kurum ve leuruluslara lslami
Finans konulannda danismanlik yapmusg ve halen yapmaya devam etmektedir.

Av, Hasan Ayaz bu dénem iceresinde aynica Tarkiye Finans Katiim Bankas:

A.§ ve Asya Katihm Bankas: A8 [TMSF déneminde) vekilliginde bul

24

mustur,



. Av. AKIN KARATOY  :istanbul Barosuna 35879 sicil numaras: ile
kayith bulunan Av, Alan KARATOY, Kuveyt Tiirk Katihm Bankas: A5 hukuk
misavirlifi  olan  Istanbul Barosu'nun 02  sicil  numarals
MutlushHalacoglufYalginiAyaz Avukathk Ortakligrnda 2006-2008 yillar:
prasinda avukat olarak caligmstr.

Yukanda belirtilen Avukathk Ortakhgindaki gorev ve sorumlulugunda ve bir
déinem finans ve bankacihk hukuku agirhibth galismalarindan sonra Av. Alan
KARATOY, 2013 yihinda Istanbul Barosu'na78 sicil numaras ile kayith Ayaz
Avukathk Ortakhg'nda Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini
ustlenmistr,

Ayaz Avukalbk Ortaklig halihamrda Katlm Bankacihf ve Finans scktéiriinde
faaliyet gostermekte olan bir hukuk firmas: olup, Av. Alan KARATOY temsil
ctmekte oldugu Avaz Avukathk Ortakh@, kurulugunda gorev almis
bulundugu Ziraat Kathm Bankasi ASnin halende Huluk Misavirligin
yapmaktadir, Yine, Ziraat Katihm Varlk Kiralama A.S,, ZKB Varlik Kiralama
A.§. ve Nurol Varlik Kiralama A.8.'nin kuruluglarinda bizzat bulunmus ve
halen de her fi¢ VKS'ye hukuki destek vermektedir.

Aynca agafidaki tabloda belirtilenlerle simrh olmamak (zere sermayve
pPiyasasinda arz edilen birgok kira sertifikas: thraei isleminde gorev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmigtir.

| : == : —
B ih
tilte | Sermaye N Sates raglarinda
o llan Ihrage:| Piyasam thiia X Ticn Kaynak
Tarihi Araci Titri -y Koruon | Eurulug/Fo
i - n lﬁn!hnn_u
| KT . Tahsisli | Kuveyt | Tneinders
2104 | Sukuk EM““"‘“L /Nitelill | Tirk Trirkry
Varhk i 200,006,000 i Katilim Ctomotiv
fao1v | Dayral Kirs .
Kiralam Sertifiknsi Yatrnme | Bankas Sanayl ve
a As i AS Ticarel A5,
Halk Yanetim I:f';‘l‘]hj
6.12.2 | Varhk | Sézlesmesine Halk GYO
a17 Kiralam Dayah Kira 1000, (0. 000 e | AS, Halk GYO AS
ah§ | Sertifikas . ‘f‘“"“
ml'. i
; Y
r I:" '.
Fy 1. '
A L 1
! | o |

25




Ziraal

Katihm ¥inetim f;:::;i; Ziraat
26.02. | Varlik | Sizlesmesine 1.500.000.000 i Katibm | Ziraat Katthm
2016 | Kiralam | Dayah Kira T Yab Bankas: | Bankas: A5,
& Sertifikas: 1 AS
AS. (1 N
3 Yhnetim TEJ.TH;.’H ki Superonline
1.3.20 Sulkuk Sele P { Nitelikl Tirk Mectiasin
T8 | vark | % “‘ﬂ!‘f 300.000.000 i Katihm I!.I:::n:hri
Kiralam Eir = Yatirome | Bankas AS
a g i AS. et
ik I;?L:;]:l T. Halk Toprak
Gt | Vardk | Digee Kire 400,000,000 i Bankam | Mahsulleri
18 Kiralam Bertifikas
Yatifime A8, Ofisi AS |
afs, ;

Yine, Av. Akin KARATOY, islami Finans konusunda cesithi katthm bankalan
ve finans girketlerine damsman kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAQIF]
ve CIBAFI'nin Tirkiye temsileisi olan Tiirkive'nin ilk ve tek lslami Finans
danmgmanlk kurulusu olan ISFA 'da (Islami Finans Akademisi) ortak olarak
bulunmaktadir, Av. Alan KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve kuruluslara

Islami Finans konulannda damsmanhk yapmig ve halen vapmaya devam
etmektedir,

Av. Alin KARATOY bu dénem icerisinde ayrica Turkiye Finans Kathm

Bankas) A.5 ve Asya Katlim Bankas

bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
istanbul Barosu- -

Av, Hytsan AYAZ & Av. Akn |

i
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A5 (TMSF déneminde) vekilliginde



