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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Rinesans Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ronesans Holding A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakhiklarinin (“Grup™) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS’lere) uygun olarak tiim onemli yoénleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan’na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yaytmlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir
parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar: béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriigiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriigiimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayn bir goriis bildirmiyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, iye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasin ifade etmektedir. DTTL ve dye firmalannin her biri ayri ve bagimsiz birer tzel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global" olarak da anilmaktadir) musterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2018. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tdrkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Gye sirketi) ile iletisime geginiz.
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3) Kilit Denetim Konular (devami)

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Insaat sozlesmeleri geliri

Ingaat sektorii, hem mevcut hem de gelecekteki
finansal performansin degerlendirilmesindeki 6nemli
yargilari igeren sozlesme riskleri ile karakterize
edilir.

Hasilat ve kar marji1, raporlama tarihi itibariyla her bir
ingaat sozlesmesi igin raporlama tarihine kadar
katlanilan maliyetlerin, tahmin edilen toplam
maliyetlere oraninin hesaplanmasi ile ulasilan
tamamlanma ylizdesi yontemi ile kayitlara alinur.

Sozlesmelerin durumu diizenli olarak gozden gegirilir
ve giincellenir. Bu siireci dogru yapabilmek adina,
Yonetim, sozlesme degisiklikleri, ek Gdeme talepleri
ve cezai sartlanin (gelir kalemleri) etkilerini goz
6niinde  bulundurarak,  sézlesmenin  tahmini
tamamlama maliyetinin tam ve dogru olduguna ve
sozlesme konusu isin tahmin edilen zaman simirlari
icinde tamamlanacagina iligkin dnemli yargtlamalar
ve degerlendirmeler yapmaktadir.

Potansiyel nihai sozlesme sonuglari genig bir
yelpazede sonuglanabilir. Her bir proje igin yapilan
tahminlerin seviyesine bagli olarak, s6z konusu
sozlesme sonuglarindaki farkliliklar 6nemli hale
gelebilir. Buna ek olarak, bu kararlarda meydana
gelen degisiklikler ve ilgili tahminler, ilerleme
kaydedilen s6zlesmelerin hasilat ve kar marjlarinda
hem olumlu hem de olumsuz olabilecek Gnemli
diizeltmelere neden olabilir.

Bu nedenle, ingaat sozlesmelerinden elde edilen
hasilatin, kar marjinin, devam eden ingaat
sOzlegsmelerinden alacaklarin ve devam eden ingaat
s6zlesmeleri hakedis bedellerinin
muhasebelestirilmesi kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Grup’un ingaat sdzlesmelerinden elde edilen hasilat,
kar marji, devam eden ingaat sozlesmelerinden
hakedis bedelleri ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlanna iligkin agiklamalar Not 2, Not 21 ve Not
22’de yer almaktadir.

[ngaat sozlesmelerinden elde edilen hasilat, kar marji ve
devam eden ingaat sozlesmeleri ile ilgili muhasebelestirilen
aktif ve pasiflere iliskin denetim ¢aliymalarimiz asagida
belirtilmistir:

o ingaat sozlesmelerine iligkin hasilatin ve kar marjinin
kaydedilmesi ile ilgili olarak Yonetim tarafindan belirlenen
kilit kontrollerin degerlendirilmesi;

eMevcut ve  gelecekteki  finansal  performanslarin
degerlendirilmesi icin ingaat s6zlesmeleri igerisinden séz
konusu sézlesmelerin niceliksel ve niteliksel ozelliklerini
g6z 6niinde bulundururak &meklerin segilip incelenmesi;

Bu  kapsamda, tahmini  tamamlanma  maliyeti
hesaplamalarina istinaden Yonetim’in kullandigi Gnemli
yargi ve kararlari degerlendirmek igin uygulanan denetim
caligmalari agagidaki gibidir:

e Sizlesme sart ve kosullarinin sézlesme ana dokiimani ile
mutabakatint yaparak incelenmesi,

o Grup’un igvereni ile olan yazigmalarinin incelenmesi
yoluyla ek 6deme taleplerinin ve degisiklik taleplerinin hem
sozlesme gelirlerine hem de sb6zlegme maliyetlerine
yansitilip yansitilmadiginin degerlendirilmesi;

e Hesaplamalara konu olan gelecek tahminlerinin incelenmesi
ve bulgularin Grubun finans, ticaret ve operasyonel
yoneticileri ile tartisilip uygunluklarimn degerlendirilmesi;

e Sozlesmeye  konu  isin  zamaninda  tamamlanip
tamamlanmasina iligkin Yonetim tarafindan yapilan
tahminin uygun olup olmadifinin degerlendirilmesi ve igin
tesliminde gecikme olmasi durumunda olusacak olasi
cezalann degerlendirilmesi;

¢ Yilsonu raporlamasinda kullanilan tahminlere ve yargilara
dayanak olusturmast amaciyla bilango sonrasi olaylarin
incelenmesi.

e Zararla sonuglanmas: beklenen s6zlesmeler ig¢in Ydénetim
tarafindan kayitlara alinan zarar kargiliklannin yeterliliginin
degerlendirilmesi,

Secilen projelere iliskin saha ziyaretlerinin yapilmasi ve
projelerin durumunun incelenmesi;

Ingaat projelerine iliskin alacaklarin tahsil edilebilir nitelikte
oldugunun giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi amaciyla
bilango tarihi sonras: yapilan tahsilatlarin incelenmesi,

Buna ek olarak, Not 21 Hasilat ve Satiglarin Maliyeti ve Not
22 Ingaat Sozlesmeleri notlarinda yer alan agiklamalarin
yeterliligi TMS kapsaminda tarafimizca degerlendirilmisgtir.
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3) Kilit Denetim Konulan (devami)

Yatirnm amagh gayrimenkullerin gercefe uygun
degerinden degerlenmesi

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla, Grup’un yatirim
amach gayrimenkullerinin konsolide finansal durum
tablosunda taginan degeri 10.339.077 bin TL olup,
s6z konusu yatinm amagh gayrimenkullere iligkin
konsolide kar veya zarar tablosunda kayitlara alinan
gergege uygun deger diizeltmelerinden
kazanglar/(kayiplar) 796.627 bin TL dir.

Gergege  uygun  degerlerin  belirlenmesinde
Indirgenmis Nakit Akim Yontemi (“INA”) ve Emsal
Kargilagma Yonetimi kullanilmaktadir. Grup, yatirim
amagh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerinin
tespiti i¢in bu konuda uzman bagimsiz degerleme
sirketleri ile ¢galigmaktadir.

Yatinm amagl gayrimenkullerin gergege uygun
degerinin tespitinde kullamlan degerleme
metotlarinin énemli tahmin ve varsayimlar igermesi
ve sOz konusu tutarlarin konsolide finansal durum
tablosu ve kar veya zarar tablosu i¢in Onemli
seviyede olmast sebebi ile bu konu kilit denetim
konusu olarak degerlendirilmektedir.

Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri ile ilgili
muhasebe politikalarina ve tutarlarina  iliskin
agiklamalar Not 2 ve Not 11°de yer almaktadir.

Yatinm amaglh gayrimenkullerin gergege uygun degeri ile
gosterilmesine iligkin yapilan denetim prosediirleri asagida
belirtilmistir:

e Yatinm amagh gayrimenkullere iligkin gergege uygun
degerin belirlenmesi ve kaydedilmesi ile ilgili olarak
Ydnetim tarafindan belirlenen kilit kontrollerin tasarim ve
uygulamasinin degerlendirilmesi

e Yatinm amagh gayrimenkullerin gergege uygun degerinin
tespiti igin Yonetim tarafindan segilen bagimsiz degerleme
sirketi uzmanlarinin ehliyetleri, yetkinlikleri ve bagimsizligi
degerlendirilmis ve bu konudaki deneyimleri sorgulanmugtir.
Buna ek olarak, Grup Yonetimi ile s6z konusu degerleme
sirket uzmanlarinin ¢alismalarnimin kapsamu ele alinmis olup,
degerleme uzmanlann tarafsizliklanini etkileyecek ya da
herhangi bir kapsam simirlamasi getiren higbir konunun
bulunmadigini teyit etmek igin sézlesme sartlarimi gozden
gecirdik. Kullanilan yontemlerin TMS, endiistri normlar ve
genel kabul gérmiis uygulamalara uygun olup olmadigin
sorguladik.

e Denetim sirketimizin biinyesinde bulunan i¢ uzmanlar ve
gerekli durumlarda g¢aligmalara dahil edilen sirket disi
degerleme uzmanlannin (dig uzman) g¢aligmalara dahil
edilmesi ile bagimsiz degerleme sirketi uzmanlarinin ve
Grup Yonetim’inin kullanmig oldugu 6nemli varsayimlar
ve tahminler degerlendirilmigtir.  Varsayimlarin  ve
tahminlerin uygunlugunu degerlendirmek igin ilgili verileri
piyasadaki veriler ve sirkete Ozel tarihsel bilgiler ile
kargilagtirip, Yonetim’in atadifi bagimsiz degerleme sirketi
uzmanlar ile toplantilar diizenleyerek tartigtik.

e Bunun yamsira, yatinm amagh  gayrimenkullerin
degerlemesinde kullanilan kira gelirlerini, kira tarifelerini ve
metrekare detaylarim iceren verilerin uygun destekleyici
belgeler ile dogrulugu, giivenilirligi ve biitiinliigi test
edilmis olup, Omek olarak secilen yatinm amagh
gayrimenkullerin  gergege uygun degerleri yeniden
hesaplanmuigtir.

Buna ¢k olarak, Not 11 Yatinm Amagh Gayrimenkuller
notunda yer alan agiklamalarin yeterliligi TMS kapsaminda
tarafimizca degerlendirilmistir.
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3) Kilit Denetim Konulan (devami)

Serefiye deger diigiikltigiiniin degerlendirilmesi

Grup’un %100 oraninda istirak ettigi Heitkamp
Igenieur und Kraftwerksbau Gmbh (“Heitkamp”) ve
Ballast Nedam N.V. (“Ballast Nedam”) ’den 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle 87.649 bin TL Serefiye
bulunmaktadir.

Heitkamp Igenieur und Kraftwerksbau Gmbh
siiregelen operasyonel sikintilar  sonucu  deger
disiikliigii gostergeleri tespit edilmistir. S6z konusu
tespitlere iligkin yapilan degerlendirmeler sonucunda
vergi Oncesi toplam 64.356 bin TL deger diisiikliigi
dénem iginde konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir.

S6z konusu varliklara iligkin deger dusiikligi
degerlendirmesi  Onemli  seviyede muhakeme
gerektirmekte olup, bunun sonucunda da varliklarin
degerlemesinin hatali olmasi ve bu varliklara iligkin
olasi deger disiikliikleri hesaplamasinda hatalar
ortaya ¢ikabilmesi riski sebebiyle bu konu kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Grup’un Serefiye ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iligkin agiklamalar Not 2 ve Not 14°te yer
almaktadir.

Yonetim tarafindan yapilan deger disiikliigii analizlerine
iligkin tarafimizca uygulanan denetim prosediirleri agagidaki
aciklanmugtir:

Denetim g¢aligmalan kapsaminda Grup Yonetimi’nden, nakit
iireten birim olarak tanimlanan Heitkamp ve Ballast Nedam
geri kazanlabilir deger hesaplamasi alinmistir. S6z konusu
hesaplamalarda kullanilan yontem olan Indirgenmis Nakit
Akim  Yonetimi (“INA”)'min  genel kabul  gdrmiis
uygulamalara uygunlugu sorgulanmis ve hesaplamalar
yeniden yapilmstir.

INA yontemi kapsaminda yapilan, gelecek donemlere ait
projeksiyonlarda kullanilan varsayimlarin ve tahminlerin
gecerliligi sorgulanmigtir.

Ozellikle biitgelenmis hasilat, karlilik, operasyonel giderler
gibi temel degiskenlerin degisimi analiz edilmis ve Afiili
durumla kargilagtinlmigtir. Ek olarak iskonto orani, biiylime

orani Ozsermaye maliyeti, borglanma maliyeti gibi
degiskenlerin makul olup olmadigi bagimsiz  Dbilgi
kaynaklarindan alinan verilerle karsilagtirilarak

sorgulanmustir.

Buna ek olarak, Not
agtklamalann  yeterliligi
degerlendirilmistir.

14 Serefiye notunda yer alan
TMS kapsaminda tarafimizca

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yOnetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igcermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli gordiigi i¢
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumlulukian sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip igermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighiklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lgiide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize
dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal,
gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynaklh onemli bir yanhshg: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

° Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann,
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Grup denetiminin
yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek
bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularimi iist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktay:z.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili onlemleri st
ybnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
agtklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31
Arahk 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen .
aciklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Koray Oztiirk’tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

fstanbul, 9 Mart 2018
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

VARLIKLAR referanslari 2017 2016
Donen varhklar 14.729.698 10.866.304
Nakit ve nakit benzerleri 37 3.607.650 2.794.081
Finansal yatirimlar 32 90.087 39.912
Ticari alacaklar 2.718.842 1.894.993

- [liskili taraflardan ticari alacaklar 6-7 261.847 22.880

- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 2.456.995 1.872.113
Diger alacaklar 514.805 419.572

- lliskili taraflardan diger alacaklar 6-8 186.912 184.215

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 327.893 235.357
Tiirev araglar 31 221 23
Stoklar 9 2.362.124 1.673.427
Pesin 6denmis giderler 10 2.014.178 1.436.036
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 29 41.999 36.159
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar 22 2.602.482 1.913.304
Diger donen varliklar 19 701.820 595.771
Satig amacl siniflandirilan elde tutulan duran varliklar 28 75.490 63.026
Duran varhklar 15.713.462 11.669.987
Ticari alacaklar 3.995 7.913

- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.995 7.913
Diger alacaklar 279.234 134.123

- lliskili taraflardan diger alacaklar 6-8 219.754 111.445

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 59.480 22.678
Finansal yatirimlar 32 349.641 554.060
Tiirev araglar 31 11.926 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 4 2.134.533 1.768.760
Yatirim amagl gayrimenkuller 11 10.339.077 6.867.597
Maddi duran varliklar 12 1.495.817 1.382.851
Maddi olmayan duran varliklar 503.264 520.911

- Serefiye 14 87.649 253.121

- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 415.615 267.790
Pesin 6denmis giderler 10 6.980 5.150
Ertelenmis vergi varliklart 29 155.703 141.009
Diger duran varliklar 19 433.292 287.613
TOPLAM VARLIKLAR 30.443.160 22.536.291

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR referanslari 2017 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.680.150 9.979.853
Kisa vadeli finansal borglar 32 1.081.354 540.804
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kism1 32 1.711.719 1.496.258
Diger finansal yiikiimliilikler 799 -
Ticari borglar 3.284.015 1.612.677
- lliskili taraflara ticari borglar 6-7 759.787 162.233
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 2.524.228 1.450.444
Diger borglar 501.708 565.845
-lliskili taraflara diger bor¢lar 6-8 100.281 67.851
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 401.427 497.994
Devam eden insaat s6zlesmelerinden borglar 22 1.339.159 860.721
Tiirev araglar 31 12.687 3.195
Ertelenmis gelirler 10 4.881.360 4.210.588
Doénem kart vergi yukiimliiliigii 29 33.609 55.380
Calisanlara saglanan faydalara iliskin bor¢lar 17 172.764 116.575
Kisa vadeli karsiliklar 375.470 416.298
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 17 79.155 62.997
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 296.315 353.301
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler 19 230.471 83.415
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iliskin yiikiimliliikler 28 55.035 18.097
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 8.126.633 5.222.093
Ticari borglar 148.500 102
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 148.500 102
Uzun vadeli finansal borglar 32 6.102.893 3.969.172
Diger borglar 458.106 332.216
- [liskili taraflara diger bor¢lar 6-8 324.034 225.407
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 8 134.072 106.809
Tiirev araglar 31 7.101 14.489
Ertelenmis gelirler 10 227.175 3.201
Uzun vadeli karsiliklar 48.885 62.134
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 17 38.188 34.310
- Diger karsiliklar 15 10.697 27.824
Ertelenmis vergi yikimlilagi 29 1.133.973 837.735
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler - 3.044
OZKAYNAKLAR 8.636.377 7.334.345
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 7.074.009 6.034.682
Odenmis sermaye 20 1.160.950 1.160.950
Hisse senedi ihrag primleri 20 590.500 590.500
Kar veya zararda yeniden siniflandirtlacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 613.798 287.535
-Deger artig fonlar 27 111.404 113.722
-Yabanci para ¢evrim farklari 27 557.481 187.845
-Istiraklerin tiirev araglarimin gercege
uygun deger kayiplar (55.087) (14.032)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsaml gelirler veya giderler 66.564 65.186
- Yeniden degerleme ve olgiim kazanglart 27 67.070 65.530
-Tamimlanmus fayda planlar: yeniden
olciim kayplart 27 (506) (344)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20 360.274 287.888
Gegmis yillar karlart 3.494.673 3.276.042
Net dénem kart 787.250 366.581
Kontrol giicii olmayan paylar 1.562.368 1.299.663
TOPLAM YUKUMLULUKLER 30.443.160 22.536.291

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2017 2016
Hasilat 5-21 15.379.851 10.238.658
Satiglarin maliyeti (-) 521 (13.666.177) (9.196.607)
BRUT KAR 1.713.674 1.042.051
Genel yonetim giderleri (-) 23 (604.787) (470.797)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 23 (30.842) (10.895)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 1.450.624 980.454
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (655.863) (1.036.806)
ESAS FAALIYET KARI 1.872.806 504.007
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 105.376 41.376
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (158.660) (116.012)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar 4 256.416 329.896
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 2.075.938 759.267
Finansman gelirleri 25 265.181 618.848
Finansman giderleri (-) 25 (996.973) (674.920)
VERGI ONCESI KAR 1.344.146 703.195
Vergi gideri (295.826) (175.876)
- Dénem vergi gideri 29 (132.190) (78.397)
- Ertelenmis vergi gideri 29 (163.636) (97.479)
NET DONEM KARI 1.048.320 527.319
Net donem karmin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 261.070 160.738
Ana ortaklik paylart 787.250 366.581
1.048.320 527.319
Pay basina kazanc 30 0,68 0,33

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NET DONEM KARI
Diger kapsaml gelir

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmus fayda planlart yeniden ol¢iim kayiplart
- Ertelenmis vergi geliri

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Yabanci para ¢evrim farklari
- Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis fonundaki net (kaywp)/kazang
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
- Istiraklerin tiirev araglarinin gercege uygun deger kayiplar:
- Ertelenmis vergi geliri

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELiR

Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicli olmayan paylar
Ana ortaklik paylar

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2017 2016
1.048.320 527.319

17 (273) (66)
29 55 13
390.307 710.816

32 (28.426) 88.022
29 11.518 (17.891)
(52.924) (15.773)

29 10.585 1.700
330.842 766.821

1.379.162 1.294.140

264.271 201.549

1.114.891 1.092.591

1.379.162 1.294.140

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2017 itibariyla bakiye

Net donem kart

Diger kapsaml gelir/(gider)

Toplam kapsamlt gelir

Transferler

Bagli ortaklik sermaye paylarindaki artig (Not 2)
Bagli ortaklik sermaye paylart hisse satist
Temettiiler (Not 20)

31 Aralik 2017 itibartyla bakiye

Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmig simflandirilacak birikmig
diger kapsamh gelirler diger kapsamh gelirler
veya giderler veya giderler
Sahit Finansal Kardan
Tammlanmis fayda kiymetlerin varhk istiraklerin tiirev Yabanci ayrilan Ana
(Odenmis Hisse senedi  planlar yeniden dl¢iim yeniden deger artig araclarinin gercege  para gevrim kisitlanmig ~ Gegmis yillar ortakhga ait  Kontrol giicii

sermaye ihrag primi  kazanlari/(kayiplar1) ~ degerleme fonu fonu  uygun deger kayiplari farklar yedekler karlart  Net donem kart ozkaynaklar  olmayan paylar Toplam
1.160.950 590.500 (344) 65.530 113.722 (14.032) 187.845 287.888 3.276.042 366.581 6.034.682 1.299.663 7.334.345
- - - - - - 787.250 787.250 261.070 1.048.320
(162) 1540 (2.318) (41.055) 369.636 - 321.641 3.201 330.842
(162) 1540 (2.318) (41.055) 369.636 - 787.250 1.114.891 264.271 1.379.162
- - - - - 72.352 294.229 (366.581) - - -
34 21.929 - 27.963 14.994 42.957
1473 1473 - 1473
- - - - - - - (105.000) - (105.000) (16.560) (121.560)
1.160.950 590.500 (506) 67.070 111.404 (55.087) 557.481 360.274 3.494.673 787.250 7.074.009 1.562.368 8.636.377

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGI$IM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda yeniden
simflandirlmayacak birikmig simiflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler diger kapsamli gelirler
veya giderler veya giderler
Sabit Finansal Kardan
Tanmmlanms fayda kiymetlerin varlik istiraklerin tiirev Yabanai ayrilan Ana
(denmis Hisse senedi  planlari yeniden ol¢iim yeniden deger artis araclarinin gerce§e  para cevrim kisitlanmis ~ Geemis yillar ortakliga ait Kontrol giicii

sermaye ihrac primi kazanclari/kayiplar1  degerleme fonu fonu  uygun deger kayiplari farklan yedekler karlar1  Net donem kari ozkaynaklar  olmayan paylar Toplam
1 Ocak 2016 itibartyla bakiye 1.100.000 - (305) 65.530 88.662 - (491.101) 266.158 2.950.637 430.288 4.409.869 1.096.113 5.505.982
Net donem kart - - - - - - - 366.581 366.581 160.738 527.319
Diger kapsamh gelir/(gider) - - (39) - 40.226 (14.032) 699.855 - 726.010 40.811 766.821
Toplam kapsaml1 gelir - - (39) - 40.226 (14.032) 699.855 - - 366.581 1.092.591 201.549 1.294.140
Transferler - - - - (15.166) - (20.909) 21.730 398.877 (430.288) (45.756) 45.756 -
Bagli ortaklik sermaye artigi (Not 20) 60.950 590.500 - - - - - - - - 651.450 - 651.450
Temettiiler (Not 20) - - : - : - - B (70.588) - (70.588) (45.308) (115.896)
Bagli ortakliklarin hisse satisi - - - - - - - - (1.948) - (1.948) 1713 (235)
Konsolidasyon methodundaki degisiklik - - - - - - - - (936) - (936) (160) (1.096)
31 Aralik 2016 itibaryla bakiye 1.160.950 590.500 (344) 65.530 113.722 (14.032) 187.845 287.888 _ 3.276.042 366.581 6.034.682 1.299.663  7.334.345

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2017 2016
iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Donem kart 1.048.320 527.319
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 12-13 245.901 182.266
Stipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili diizeltmeler 7 1.976 86.129
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 9 390 92
Maddi duran varlik ve serefiye deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 12 68.208 10.990
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 51.395 242.291
Finansal varliklarin indirgenmis faiz geliri 25 (21.420) (15.217)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklart ile ilgili diizeltmeler 341.352 (310.999)
Istirak ve is ortakliklarmin dagitilmanus karlart
ile ilgili diizeltmeler 4 (256.416) (329.896)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24-25 379.798 268.718
Yatirim amaglh gayrimenkullerin gayrimenkullerin gercege uygun deger
kazanglari ile ilgili diizeltmeler 24 (796.627) (254.753)
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger
(kazanglari)/kayiplari ile ilgili diizeltmeler 25 (4.413) 1.300
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 29 295.826 175.876
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kazanglar ile ilgili diizeltmeler 26 21.722 10.018
Bagli ortakliklarin alim satimindan kaynaklanan
(kazanglar)/kayiplar ile ilgili diizeltmeler 26 (42.562) 85.071
Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 107.522 119.297
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.440.972 798.502
Finansal yatirimlardaki azalis 22.928 49.869
Ticari alacaklardaki,diger alacak ve diger kisa vadeli donen varliklardaki
(artig)/azalig ile ilgili diizeltmeler (297.534) 204.533
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
artig ile ilgili diizeltmeler (160.107) (476.293)
Devam eden ingaat, taahhiit veya hizmet sdzlesmelerinden
alacaklardaki artis (243.009) (254.364)
Stoklardaki artiglar ile ilgili diizeltmeler (170.212) (96.118)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (399.789) (498.610)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 1.153.897 154.154
Diger stoklardaki degisim (184.100) (39.034)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 255.918 118.254
Ertelenmis gelirlerdeki artig 343.178 1.078.807
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: 1.762.142 1.039.700
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (13.342) (15.732)
Vergi 6demeleri (146.706) (63.869)
1.602.094 960.099

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2017 2016
YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagli ortakliklarin kontroliiniin kayb1 sonucunu
doguracak satislara iligkin nakit girisleri 36 12.564 1.331
Istiraklerin ve/veya is ortakliklarinin pay satisi veya sermaye
azaltimi sebebiyle olusan nakit girisleri 36 66.103 183.037
Bagli ortakliklardaki sermaye artisina iligkin nakit ¢ikislar: (257.760) (52.194)
Istirakler ve/veya is ortakliklar1 pay alimi veya sermaye
artirimu sebebiyle olusan nakit ¢ikist (111.393) (44.835)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 36-35 48.037 82.869
Maddi ve maddi olmayan varliklarin alimidan
kaynaklanan nakit ¢ikislart 12-13 (440.197) (333.980)
Yatirim amaglh gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 11 (163.491) (4.067)
Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkul alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 11 (916.484) (713.695)
Alinan diger nakit avans ve borglar - 93.250
Alman temettiiler 11.754 19.747
Alinan faiz 101.021 59.551
Diger nakit girigleri ¢ikislart (197.238) (120.696)
(1.847.084) (829.682)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bagli ortakliklarinin kontroliiniin kayb1 sonucu dogurmayan
satislara iliskin nakit (¢ikislart)/girisleri (2.894) 651.450
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5.544.492 2.018.145
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (4.210.955) (1.515.825)
iliskili taraflardan diger borglardaki artis/(azals) 111.907 (204.207)
Iliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis)/azalis (82.667) 6.613
Tiirev islemlere iligkin nakit gikislari (5.050) (711)
Finansal kiralamaya iligkin 6demeler (9.877) (12.907)
Odenen temettiiler (121.560) (115.896)
Odenen faiz (398.925) (266.473)
Diger nakit girisleri 216 1.218
824.687 561.407
Nakit ve nakit degisimlerinden kaynakli ¢evrim etkisi 233.872 313.550
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 813.569 1.005.374
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 37 2.794.081 1.788.707
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 37 3.607.650 2.794.081

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ronesans Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) Ankara Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in kayitll adresi Aziziye Mah.
Portakal Cigegi Sok.No:33 Y. Ayranct Cankaya/Ankara, Tiirkiye’dir.

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf hisselerin %90,01’ine sahip olan Erman Ilicak’tir. Hisselerin
geri kalan kismu da Ilicak Ailesi’nin diger fertlerine ve International Finance Corporation‘a aittir. Erman Ilicak ve

Ilicak ailesinin diger tiyeleri “Ilicak Ailesi” olarak anilacaktir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel sayisi 44.704’tiir (31 Aralik 2016: 39.456).

Sirket’in, bagli ortakliklarmin, istirak ve is ortakliklarimin (hep birlikte “Grup”) ana faaliyet konulari asagida
belirtildigi gibidir:

a) Insaat - Grup, aligveris merkezleri, is merkezleri, konut, lniversiteler, havaalanlari, endiistriyel tesisler,
fabrikalar ve altyapi projelerinde miiteahhitlik ve mithendislik hizmetleri sunmaktadir.

b) Gayrimenkul - Grup, konut, ofis binalari, aligveris merkezleri ve diger ticari gayrimenkul projeleri
gelistirmektedir. Grup, ayrica kamu 6zel ortakligi projeleri kapsaminda entegre saglik kampiisleri gibi saglik

tesislerinin dizayn, insaat, bakim ve ilgili diger hizmetlerini sunmaktadir.

¢) Enerji - Grup, hidroelektrik santralleri, dogalgaz ¢evrim santralleri yatirimlari, enerji tiretimi ve santrallerin
isletilmesi ve elektrik toptan satig1 konularinda faaliyet gdstermektedir.

d) Ticaret ve Diger - Ticaret faaliyetleri, ithalat ve ihracatlar1 igermektedir. Buna ek olarak, havacilik ve
danismanlik faaliyetleri gergeklestirilmektedir.

Grup’un faaliyetleri ile ilgili boliimlere gore raporlama Not 5’°de agiklanmistir.

Konsolide finansal tablolarin onay

Konsolide finansal tablolar 9 Mart 2018 tarihinde Grup’un Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmig ve yaymlamasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar iizerinde degisiklik yapma hakki bulunmaktadir.

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygunluk beyani

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

2.2 Hazirlanma esaslari

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun deger yontemiyle degerlenen kalemler hari¢ olmak {izere tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.



RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Kullanilan para birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Tiirk Lirasi, Rus Rublesi, ABD Dolari, Avro ve Tiirkmenistan Manati, Grup islemlerinde biiyiik 6l¢iide kullanilmakta
olup, Grup’un operasyonlar1 iizerinde 6nemli Olgiide etkileri bulunmaktadir ve Grup'la iligkili temel konu ve
durumlarin ekonomik 6ziinii yansitmaktadir. Bu nedenle, Grup sirketleri faaliyet gosterdigi iilkelere de bagh olarak
Tirk Lirasi, Rus Rublesi, ABD Dolari, Avro ve Tirkmenistan Manati’n1 fonksiyonel para birimi olarak
kullanmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarin hazirlandigi dénem sonu ve
ortalama doéviz kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ddnem sonu 2017 2016
ABD Dolari-TL 3,772 3,519
Avro-TL 4516 3,710
RUB-TL 0,065 0,057
TMT-TL 1,080 1,008

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

Ortalama 2017 2016
ABD Dolarn-TL 3,644 3,018
Avro-TL 4,116 3,337
RUB-TL 0,062 0,045
TMT-TL 1,043 0,884
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.4 Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar agagidaki

gibidir:
Etkin sahiplik Oy kullanma Faaliyet
Bagh ortakhklar orani (%) hakki orani (%) konusu
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
RC Ronesans Insaat Taahhiit A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 insaat
REC UlilslararaSI Ingaat Yatirim San. ve Tic A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 fnsaat
ve Bagl Ortakliklart
Ronesal}s Rusya Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 insaat
ve Bagl Ortakliklari
Rénesans MEA Insaat A.S. ve Bagli Ortakliklart 100,00 100,00 100,00 100,00 Ingaat
Ronesal}s Tiirkmen Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 insaat
ve Bagl Ortakliklart
Rénesans Teknik ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. :
ve Bagl Ortakliklars 95,00 95,00 95,00 95,00 Ingaat
Ronesans Endiistri Tesisleri Ingaat Sanayi .
ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklari 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
Ronesans Altyap: Sistemleri A.S. .
ve Baglt Ortakliklars 100,00 100,00 100,00 100,00 Ingaat
RMI Rovnesans Medikal Taahhiit Ingaat A.S. 97.00 97,00 97.00 97,00 insaat
ve Bagli Ortakliklari
Rénesans Niikleer Enerji Santralleri Ingaat A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Insaat
Ronesans Emlak Gelistirme Holding A.S. Gayrimenkul
ve Bagli Ortakliklar: 100,00 100,00 100,00 100,00 Gelistirme
Desna Ciayrlmenkul Yatinim A.S. 95.00 95,00 95,00 95,00 Gayrlrrleﬁkul
ve Bagli Ortakliklari Gelistirme
Ronesaris Gayrimenkul Yatirim A.S. 74.24 74.24 74,24 74.24 Gayrlr.ne.nkul
ve Bagl Ortakliklar1 Gelistirme
Ronesans Saglik Yatirim A.S. ve Bagl Ortakliklar 97,00 97,00 97,00 97,00  Saglik Yatirim
Rénesans Enerji Uretim ve Ticaret A.S. -
ve Bagh Ortakliklars 97,25 94,98 97,25 94,98 Enerji
Ronesans REY Endiistriyel Yatirimlar A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
REC Havacilik Tagimacilik Turizm ve Tic. A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Havacilik
T.H.B. Turizm Yatirim A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
BLD Investments BV 100,00 100,00 100,00 100,00 Yatirim
Ronesans Azer Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 insaat
Ronesans Ozellikli Projeler Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00 Ingaat
Ballast Nedam N.V. ve bagh ortakliklar1 @ 100,00 99,22 100,00 99,22 insaat
Simirna Gayrimenkul Yatirim A.S. @ 100,00 - 100,00 - Yatirim
Dolmabahge Insaat San.ve Tic. A.S. @ 100,00 - 100,00 - insaat
Agva Ingaat San.ve Tic. A.S. @ 100,00 - 100,00 - insaat
VOL Servis Makine ve Gii¢ Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. © 100,00 100,00 100,00 100,00 insaat

® Ballast Nedam’daki sahiplik oran1 May1s 2017°de hisselerinin tamamimin satin almmastyla %100 olmustur.

@ Simirna Gayrimenkul A.S., Dolmabahge Insaat San.ve Tic. A.S., ve Agva Insaat San.ve Tic. A.S. 17 Ekim 2017 tarihinde

kurulmus olup, %100 oraninda Holding’e aittir.

@ “Ronesans Kazak Insaat ve Sanayi A.S."nin ad1 25 Ekim 2017 tarihinde "VOL Servis Makine ve Gii¢ Sistemleri Sanayi ve

Ticaret A.S.” olarak degistirilmistir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.4 Konsolidasyona iliskin esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giicliniin olmast;
e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmas ve
e getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya da
olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup olmadigin1 yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan
sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy
¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylart ve
sartlart g6z 6niinde bulundurur:

e Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e Sozlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar ve

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giiciiniin olup olmadigimni gosterebilecek diger olay ve
sartlar

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmast Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir ve

giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan paylara
aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana
ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup ici varliklar ve ylkiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere iligskin
nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilmistir.

Grup 'un mevcut bagl ortakligimin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl ortaklik paylarindaki
degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen
bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagl ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli
ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin
ve kontrol giicli olmayan paylarin dnceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir
icinde bagli ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar
satmis oldugu varsayimi tizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir. Bagli ortakligin satis1 sonrasi
kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 “Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgiim” standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde gercege uygun
deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki
yatirimin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Konsolidasyona iliskin esaslar (devanm)

1§tirakler ve is ortakliklarindaki paylar

Kurulus ve Etkin Oy kullanma Faaliyet
istirak ve is ortakhg iinvam Kisa adi faaliyet yeri sahiplik oram (%) hakki orani (%) konusu
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Goksu Gayrimenkul Yatirim Ingaat Gayrimenkul
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.® Goksu Tiirkiye 74,24 37,12 74,24 37,12 Geligtirme
Kozyatag: Gayrimenkul Yatirim ingaat Gayrimenkul
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Kozyatag1 Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Kandilli Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Yonetim Ingaat ve Ticaret A.S. Kandilli Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
ve Ingaat A.S. Ataport Tiirkiye 50,00 50,00 50,00 50,00 Gelistirme
Mel2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Gayrimenkul
Ingaat ve Ticaret A.S Mel2 Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Mel3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Gayrimenkul
Insaat ve Ticaret A.S Mel3 Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Gayrimenkul
Ingaat ve Ticaret A.S. Mel4 Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Ferikoy Tiirkiye 371,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Kurtkéy Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Esentepe Gayrimenkul Gayrimenkul
Yatirim Ingaat Turizm ve Ticaret A.S. Esentepe Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Florya Gayrimenkul Yatirim Gayrimenkul
Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Florya Tiirkiye 37,12 37,12 37,12 37,12 Gelistirme
Red Libya for Administration Gayrimenkul
and Real Estate Joint Company Red-Libya Libya 40,00 40,00 40,00 40,00 Gelistirme
Tekfen-Ronesans Adi Ortakligt TRO Tiirkiye 47,50 47,50 50,00 50,00 ingaat
ARGE Fahrbahn Transtec Gotthard AFTTG Isvigre 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
Renaissance Construction Azerbaijan LLC Azerbaijan JV Azerbaycan 50,00 50,00 50,00 50,00 Insaat
REC International Co&Hamad
bin Khalid Contracting Rec International Katar 49,00 49,00 50,00 50,00 Ingaat
Ak-ozliice Elektrik Uretim A.S. Ak-ozliice Tirkiye 48,62 48,60 48,62 48,60 Enerji
ADN PPP Saglik Yatirim A.S. ADN Saglik Tiirkiye 38,80 38,80 38,80 38,80 Saglik Yatirim
ELZ Saglik Yatirim A.S. ELZ Saglik Tiirkiye 20,42 20,42 48,34 20,42 Saglik Yatirim
BRS Saglik Yatirim A.S. ® BRS Saglik Tiirkiye 43,65 77,60 43,65 77,60 Saghk Yatirim
ISY Saglik Yatirim A.S. @ ISY Saglik Tiirkiye 67,90 97,00 67,90 97,00 Saghk Yatirim
MR Isletme Hizmetleri Danismanligi A.S. MR Isletme Tiirkiye 48,50 48,50 48,50 48,50 Saghk Yatirim
YZG Saghk Yatirm A.S. YZG Saghk Tiirkiye 35,16 35,16 35,16 35,16 Saglik Yatirim
Exploitatie Maatschappij Komfort B.V. Exploitatie Maatschappij Komfort  Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ticaret
Exploitatie Maatschappij DC 16 B.V. Exploitatie Maatschappij DC Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ticaret
Wind Invest B.V. Wind Invest Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
Tunnel Alp Transit Ticini Tunnel Isvigre 18,75 18,75 25,00 25,00 ingaat
Ursem Modulaire Bouwsystemen B.V. Ursem Hollanda 41,00 41,00 41,00 41,00 ingaat
Exploitatie Maatschappij A-Lanes A15 B.V. Exploitatie Maatschappij A15 Hollanda 33,33 33,33 33,33 33,33 Ticaret
Graniet Import Benelux B.V. Graniet Hollanda 8,75 8,75 8,75 8,75 Ingaat
Waldwei.com.B.V. Waldwei Hollanda 33,33 33,33 33,33 33,33 ingaat
Traffic Service Nederland B.V. Traffic Hollanda 25,17 25,17 25,17 25,17 ingaat
Nederlandse Frees Maatschappij B.V. Nederlandse Hollanda 16,67 16,67 16,67 16,67 Insaat
Asfalt Productie Rotterdam Rijnmond (APRR) B.V. Asfalt Productie (APRR) Hollanda 25,00 25,00 25,00 25,00 ingaat
Asfalt Productie Amsterdam (APA) B.V. Asfalt Productie Hollanda 25,00 24,46 25,00 25,00 ingaat
JV Transtec Gotthard JV Transtec Isvigre 18,75 18,75 25,00 25,00 insaat

() Rénesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Goksu, 2017 yili igerisinde %37 oraninda hissesinin satin alimast
sonrasinda istiraklerden ¢ikarilarak bagli ortaklik olarak siniflanmistir (Not 3).

(2 Rénesans Saglik Yatim A.S.’nin biinyesinde yer alan BRS Saglik, 2017 yili igerisinde %40 oraninda hissesinin satilmast
sonrasinda bagli ortakligindan ¢ikarilarak istirak olarak siiflanmigtir (Not 36).

@ Ronesans Saghk Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan I1SY Saglik, 2017 yili igerisinde %30 oraninda hissesinin satilmasi

sonrasinda bagli ortakligindan c¢ikarilarak %67 sahiplik orani ile 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirim olarak olarak
smiflanmustir (Not 36).
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Konsolidasyona iliskin esaslar (devanm)

Istirakler ve is ortaklarindaki paylar (devami)

Kurulus ve Etkin Oy kullanma Faaliyet
istirak ve is ortakh iinvam Kisa adi faaliyet yeri sahiplik oram (%) hakki orani (%) konusu
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
CV Property B.V. CV Property Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 ingaat
ARGE Tunnel Burg (Kiissnacht Siid) ARGE Tunnel Burg Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
ARGE TransRuck ARGE TransRuck Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
IXAS -SAA A9- Gaasperdammerweg. IXAS -SAA A9 Hollanda 33,33 33,33 33,33 33,33 Ingaat
Stadion Amsterdam C.V. Stadion Amsterdam Hollanda 5,55 5,55 5,25 5,55 ingaat
Hvz Hart van Zuid Hvz Hart van Zuid Hollanda 2,50 2,50 2,50 2,50 Insaat
Oud Beijerland oost CV. Oud Beijerland Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 Ingaat
OC Oud Beijerland Zuid CV. OC Oud Beijerland Hollanda 50,00 50,00 50,00 50,00 ingaat
Stadsherstel Breda NV. Stadsherstel Breda Hollanda 5,80 5,80 5,80 5,80 Insaat
APA APA Hollanda 25,00 25,00 25,00 25,00 Ingaat
CV GEM Vleuterweide CV GEM Vleuterweide Hollanda 13,44 13,44 13,44 13,44 Insaat

Istirak Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma giiciiniin
olmasidir.

Is ortaklig, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara iliskin haklarinin
oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet lizerindeki kontroliin sézlesmeye dayal olarak
paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin, kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile
mutabakatini gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki konsolide finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglar ile varlik ve yiikiimliiliikleri
6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler veya
is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin net varliklarindaki alim sonrast dénemde olusan
degisimdeki Grup’un pay1 kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan, istirakte veya ig ortakliginda olusan herhangi
bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen tutar {izerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakliginin,
Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki payini (6ziinde Grup’un istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir
parcasim olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. flave zarar ayrilmasi
ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da istirak veya is ortaklig
adma ddemeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan kar ve zararlar,
Grup’un ilgili istirakteki veya is ortakligindaki pay: oraninda elimine edilir.

2.5 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem konsolide
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik
yapmamistir. Grup’un muhasebe politikalar1 31 Aralik 2016 itibartyla kullanilan muhasebe politikalar1 ile uyumludur.
2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek

donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuistir.
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a)

b)

2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

e TMS 7 “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularimin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar
getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargast olarak finansal tablo
aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

e TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliklariin muhasebelestirilmesine iligkin bu degisiklikler, gercege uygun degerden Olgiilen borglanma
araclar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

e 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

—TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iligkin bir netlestirme
yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Heniiz yiiriirlii§e girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirrmlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
O6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

e UFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Muameleleri”, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi
durumunda vergilendirilebilir gelir (gider), vergi bazi, kullanilmamis mali zararlar, kullanilmamis vergi
avantajlar1 ve vergi oranlarinin UMS 12’ye gore nasil belirlenecegini agiklamaktadir. Bu yorum o6zellikle
asagidakileri dikkate alir:

—Vergi muamelelerinin toplu olarak degerlendirilmesine gerek olup olmadigi

—Vergi otoritelerinin incelemeleri agisindan varsayimlar

—Vergilendirilebilir gelir (gider), vergi bazi, kullanilmamig mali zararlar, kullanilmamig vergi avantajlari
ve vergi oranlariin belirlenmesi

—Sartlar ve kosullardaki degisimlerin etkisi

e TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin dl¢lim esaslarini ve
bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya c¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini
aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 6diil sanki tamamen dzkaynaga dayaliymisgasina islem gérmesini gerektirmektedir.

e TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal birylikiimliiliigiin,
finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan
kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye
dayal1 nakit akiglar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz_virirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

e TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum
caligmasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam
gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini saglamayi amaglamistir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliilikklerini
belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa
aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri ig¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler
eklenmigtir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

e TFRS 16 “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte Odeyecekleri kiralama yiikiimliilikklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar
icin bir istisna 6ngormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler
icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden
otiirti (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme belirli bir siire
icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o
sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

e TFRS 4 “Sigorta Sézlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in “Ortiilii yaklagim

(overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna

gore:

—  Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standard1 yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

—  Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan girketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda
var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

e TMS 40, “Yatirim amaclhi gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
smiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim
amagcli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin  kullanimmin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’
tanimlarina uyup uymadigmim degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla
desteklenmelidir.
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KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniiz yiirtirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

e 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

—  TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10
standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli
olarak kaldirilmustir.

—  TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden 6l¢iilmesine iligkin degisiklik.

e TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar &demeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci
bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin
yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigri/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu
rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir.

e TFRS 17 “Sigorta Sézlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim ozelligine sahip yatirnm sdzlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.8 Onemli muhasebe politikalarmin ézeti

iliskili taraflar

[ligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

e raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

e raporlayan igletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

e raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmast durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

e lsletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve
diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

e lsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

e Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

e Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

e Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarimna iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

e Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

e (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya sz

konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ylkiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.8 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Hasilat
Gayrimenkul kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir, bu islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriilityorsa ve bu gelirin miktar1 giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyorsa
gergeklesir. Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Elektrik, su ve ortak alan giderleri yansitma gelirleri

Grup’un sahibi oldugu aligveris merkezleri ve ofislerle ilgili kesilen elektrik, su ve ortak alan gider faturalart Grup
sirketlerinin kiracilar ile yapmis oldugu sdzlesmelere istinaden, kiracilara tahakkuk esasina gore yansitilir.

Enerji satig gelirleri

Elektik satis gelirleri s6z konusu elektrigin alicilara teslim edilmesiyle iiriin ile ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir
sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olugsmus sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali tablolara
almmaktadir.

Konut satimindan elde edilen gelirler

Grup, konut ve rezidans satmaktadir. Konut veya rezidans satigindan gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak
tutarinin gergege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir.

Konut ya da rezidans satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e  Grup'un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup'un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

o  Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.

Risk ve kazanglarin transferi satis sozlemeleriyle belirlenen kosullar esasinca olur. Konut satisindan elde edilen
gelirler satin alim s6zlesmesinin miisteri tarafindan imzalanmasi ve s6zlesmenin yetkili kurum tarafindan onaylanmasi
iizerine gergeklesmis kabul edilir.

Temettii ve faiz geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bicimde
6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

18



RONESANS HOLDING ANONIM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmmn 6zeti (devami)

Hasilat (devam)

insaat sozlesmeleri

Ingaat sézlesmelerine iliskin sonuclarin giivenilir olarak tahmin edilememesi durumunda sdzlesmeden elde edilecek
gelir, gerceklestirilen sozlesme giderlerinin tazmin edilebilir kismi kadar muhasebelestirilir. S6zlesme giderleri
olustuklarinda muhasebelestirilir.

Sozlesme hasilati, insaat sozlesmelerinin neticesinin giivenilir olarak tahmin edilebildigi ve sozlesmenin kar
getirmesinin - muhtemel oldugu durumlarda sdzlesme donemi boyunca muhasebelestirilir. Sozlesmelerdeki
degisiklikler, talep edilen O0demeler ve tesvik Odemeleri miisterinin kabul ettigi oranda ve giivenilir olarak
oOlciilebildikleri siirece sdzlesme gelirlerine ilave edilir.

Toplam sozlesme giderlerinin toplam sézlesme hasilatini agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, beklenen zarar
derhal gider olarak muhasebelestirilir.

Grup, ilgili doneme ait muhasebelestirilecek olan uygun hasilat tutarmin saptanmasi i¢in “tamamlanma orani
metodu”nu kullanir. Tamamlanma asamasi her bir s6zlesme i¢in tahmin edilen toplam maliyetlerin yiizdesi olarak
bilango tarihine kadar olan siire i¢inde olusan sozlesme giderlerine gore dlciiliir. Sozlesme kapsamindaki gelecege
iligkin bir faaliyetle ilgili olarak donem icinde olusan harcamalar tamamlanma asamasinin belirlenmesinde sézlesme
giderlerine dahil edilmez. Bunlar niteliklerine bagli olarak stoklar, avanslar veya diger varliklar olarak
muhasebelestirilir.

Grup, sozlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarini,
katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin diisiilmesi) neticesinde elde edilen
tutarin hak edis tutarin1 agsmasi halinde, varlik olarak sunar. Miisterilerce 6denmemis olan hak edis bedelleri ile hak
edisler iizerinden teminat olarak alikonulan tutarlar “ticari alacaklar” hesabina dahil edilir.

Grup, sdzlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miigterilerden olan briit alacak tutarini, hak edis
tutarinin, katlanilan maliyetlere sonug hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi (zararin diisiilmesi) neticesinde elde
edilen tutart agmasi halinde, yilikiimliiliik olarak sunar.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel {iretim
giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme goére ve ¢cogunlukla
agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kaar veya zarar tablosuna gider
olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig:
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutart ile
sinirhdir.

Yapim asamasindaki konut projeleri, proje ile ilgili atfolunabilir dogrudan ve dolayli maliyetlerden olusmaktadir. Bu
stoklar maliyetten veya net gerceklesebilir degerden (daha az olanindan) muhasebelestirilmektedir.

Proje gelistirme amaciyla elde tutulan arsalar satis amagh gelistirilecek gayrimenkul konut projelerinde kullanilacak
arsalar1 kapsar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (devan)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri diigiildiikten sonraki
tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis deger
distikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gdzden gecirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullamimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dig1 birakilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi
ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Enerji tiretim tesisleri yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliigh diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu enerji iiretim tesislerinin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme
fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden kar veya
zarar tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmast durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikliigii
nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Bahse konu enerji liretim tesislerinin yeniden degerlemesinden olusan
defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha dnceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bulunan bakiyesini agmast durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen enerji liretim tesislerinin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten ¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitilmamig karlara transfer edilir. Varlik bilango dis1 birakilmadik¢a, yeniden degerleme fonundan dagitilmamis
karlara transfer yapilmaz.

Maddi olmayan duran varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli dmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar
ve birikmis deger disiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz dmre
sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhiklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran varliklar, satin
alma tarihindeki gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangig muhasebelestirmesi sonrasinda ayri
olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.8 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)

Maddi olmayan duran varhklar (devami)
Bilgisayar yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede
olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore (5-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilm frinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin iizerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel iiretim
giderlerinin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali 6miirleri iizerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum
tablosu disina alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari marka ve lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirl faydali
Omiirleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.
Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak
itfa edilir.

Satin alinan bilgisayar yazilim lisanslar1 defter degerinden gosterilmektedir ve yazilimi satin alma sirasinda ve satin
alimindan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan dolaysiz maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu
maliyetler, faydali dmiirlerine gére amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
smiflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siiflanir.

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Faaliyet kiralamasina iliskin kira gelirleri, ilgili kira doénemi boyunca dogrusal yontem ile muhasebelestirilir.
Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal
kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama o6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalis1 saglayan anapara
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi1 haricindeki boliimii kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olugtuklar
donemde gider olarak kaydedilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
Finansal kiralama islemleri (devami)

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan veya alinacak
olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamasi altindaki kosullu kiralar olugtuklar1
donemde gider olarak kaydedilir.

Maddi duran varliklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger disiikligii olup olmadigini belirlemek igin maddi olan ve olmayan
duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda, deger diisiikliigii tutarinin
belirlenebilmesi igin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 Olgiiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin
Ol¢iilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarin1 dlger. Makul ve tutarli
bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig:
durumlarda, Grup varliklar1 makul ve tutarlt bir tahsis esasiin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere
dagitilir.

Siiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger diisiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diigiilmils gergege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin
bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut déonemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin
kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varhgin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. flgili varligm yeniden
degerlenen tutarla Ol¢iilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.

Maddi duran varliklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Deger diisiikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirilir.
Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in Onceki donemlerde varlik i¢in deger
diistikliigli zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis
bir tutar tizerinden gosterilmedikce, deger diislikliigii zararmna iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararmin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak
dikkate alinir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirirm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup
ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgiiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda yatirim amacli gayrimenkuller, bilango tarihi itibartyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile
degerlenirler. Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya
zararlar olustuklar1 donemde konsolide gelir tablosuna dahil edilirler.

Grup’un yatirim amacli gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, genellikle altinc1 ve onikinci ay sonlarinda Grup ile
iligkisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan, ligiincii ve dokuzuncu ay sonlarinda ise Grup tarafindan
gerceklestirilen degerlemeye gore belirlenir. Sermaye Piyasas1t Mevzuat1 Hilkiimleri’ne uygun olan degerleme, benzer
gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi, gelecekteki nakit akimlarmin indirgenmesi ve
gelirlerin kapitalizasyonu yontemleri ile tespit edilmistir. Gergege uygun degerler degerleme giiniinde istekli bir alict
ve satic1 arasinda piyasa kosullarina uygun sekilde olusacak fiyat esas alinarak belirlenir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
Yatirinm amach gayrimenkuller (devami)

Yatirim amach gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulun
kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde konsolide gelir
tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Ger¢ege uygun deger
esasina gore izlenen yatirim amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir
transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim
seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin,
gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amacgh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme,
kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini
uygular.

Yapim asamasindaki yatirim amagh gayrimenkuller

Yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkuller ingaat ya da gelistirme bitene kadar yapim asamasindaki yatirim
amacli gayrimenkul olarak kayda alinir, insaatin bitiminde yatirim amagli gayrimenkullere smiflanir. Yeniden
degerleme sirasinda ortaya ¢ikan kar veya zarar konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Insaat halindeki yatirim amagl gayrimenkuller, (giivenilir bir ger¢ege uygun degerin belirlenmesi halinde), gercege
uygun deger ile degerlenir ve gergege uygun degerdeki degisimler gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilmektedir.

Grup’un yapim asamasindaki yatirrm amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, genellikle altinci ve onikinci
ay sonlarinda Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan, tiglincii ve dokuzuncu ay sonlarinda
ise Grup tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore belirlenir. Sermaye Piyasast Mevzuati Hilkiimleri’ne uygun
olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi, gelecekteki nakit
akimlarmin indirgenmesi ve gelirlerin kapitalizasyonu ydntemleri ile tespit edilmistir. Gergege uygun degerler
degerleme giiniinde istekli bir alic1 ve satict arasinda piyasa kosullarna uygun sekilde olusacak fiyat esas alinarak
belirlenir.

Tahviller

Tahviller alindiklar1 veya ihrag edildikleri tarihlerde, alinan veya ihra¢ edilen tutardan islem giderleri gikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Tahviller, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmig iskonto edilmis
degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Thrag edilen tahvil tutar1 (islem giderleri harig) ile geri ddeme
degerleri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda vade siiresince muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Bir donemde, 6zellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iligkin aktiflestirilebilecek bor¢lanma
maliyetleri tutari, ilgili ddonemde bu varliklar icin katlanilan toplam bor¢glanma maliyetlerinden bu fonlarin gecici

finansal yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
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Finansal araclar

Finansal varliklar

CERNNT3

Grup finansal varliklarii “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “imtiyazli hizmet
anlagmalar1”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar”
olarak smiflandirmistir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma
sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alimmaktadir.
Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave

edilir.
Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siiflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
flgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Imtiyazli hizmet anlasmalart

Bir hizmet anlagmasi, kamu hizmeti vermek tizere kullanilan varliklarin imtiyazi taniyan taraf tarafindan kontrol
edildigi durumlarda TFRS Yorum 12 kapsaminda girmektedir. Kontroliin asagidaki 2 kosulun gerceklesmesi
durumunda saglandigi kabul edilmektedir:

e imtiyazi taniyanin, isletmecinin altyapi ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini, bu hizmetleri kimin i¢in
vermesi gerektigini ve hangi fiyat {izerinden vermesi gerektigini denetlemesi veya diizenlemesi durumunda ve
e imtiyazi taniyanin; miilkiyet, intifa hakki ya da bagka bir vasitayla, anlasma doneminin sonunda altyapiya
iliskin mevcut herhangi bir 6nemli hak/pay1 kontrol etmesi durumunda

TFRS Yorum 12’ye gore, isletmeci finansal tablolarinda (“maddi olmayan duran varlik modeli”) ve/veya (“finansal
varlik modeli”) uygulabilir:

e “Maddi olmayan duran varlik modeli” isletmecinin, kamu hizmeti kullanicilarindan iicret tahsil etme hakkini
elde ettigi durumlarda ve boylece igletmecinin finansal bir risk iistlendigi durumlarda uygulanir.

e “Finansal varlik modeli” isletmecinin, imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi taniyanin talimati
dogrultusunda verilen nakit veya diger bir finansal varlig1 elde etmeye iliskin sdzlesmeden dogan kosulsuz bir
hakka sahip oldugu durumlarda uygulanir. Isletmecinin kamu hizmeti kullanmimindan bagimsiz olmak iizere nakit
tahsil etmeye iliskin kosulsuz bir hakki vardir.

Grup imtiyazli hizmet anlasmalarinin muhasebelestirilmesinde finansal varlik modelini uygulamaya karar vermistir.
Finansal varlik modeli

Imtiyazli hizmet sozlesmeleri kapsaminda, imtiyazi taniyan tarafin asagidaki 6demeleri yapmay: taahhiit etmesi
durumunda, isletmecinin nakit tahsil etmeye iliskin kosulsuz hakki olmaktadir:

e soOzlesmede belirlenen veya belirlenebilen bir tutar, veya

e cger varsa, kamu hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile belirlenen veya belirlenebilen tutarlar
arasindaki a¢ig1 ddemeyi sozlesmeye dayali olarak taahhiit etmesi
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varlik model (devami)

TFRS Yorum 12 uygulamasindan kaynaklanan finansal varliklar, bilancoda finansal varliklar altinda gdsterilmistir.
Finansal varliklar itfa edilen maliyet iizerinden gosterilir ve kira tahsilatlarina goére de amorti edilir. Etkin faiz orani
(projenin i¢ verim oranina esittir) iizerinden hesaplanan finansal gelirler kar veya zarar tablosunda kayit edilmistir.

Isletmecinin imtiyaz sdzlesmesine iliskin olarak saglayacag: insaat hizmetlerine iliskin gelir ve maliyetleri TMS 11
Insaat Sozlesmeleri standard1 uyarinca muhasebelestirilir; isletme donemine iliskin gelir ve maliyetler ise TMS 18
Gelir standardina gére muhasebelestirilmektedir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit
vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a) krediler ve
alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile bazi bor¢lanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif
bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak
araglar1 bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak Olcililemedigi igin maliyet degerleriyle
gosterilmektedir (ger¢cege uygun degerin giivenilir olarak 6lgiilebilir oldugu durumda bu varliklarin gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirildigini belirtmek gerekir). Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam Kkar/zarar, kar wveya zarar tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya
hazir 6zkaynak araglar ile bu tiir 6zkaynak araglartyla iligkili olan ve 6demesi bu tiir varliklarin satig1 yoluyla yapilan
tiirev araclari, maliyet degerinden her raporlama donemi sonunda belirlenen deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis
tutarlartyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi

kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diigiikliigii diislilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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Finansal araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde
siiflandirilmaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yiikiimlilikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmast veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varli1 bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka
bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta
kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yilikiimliiliikleri muhasebelestirmeye devam eder.
Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda, finansal
varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliliigii sadece sozlesmede tanimlanan
yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikimliliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden oOlgiiliir. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave
edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tiirev finansal aracglar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarmin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal
araglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar
veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi igleminin, bir varligin veya
yikimliligin kayda alimi ile sonug¢lanmasi durumunda, ilgili varlik ve yiikiimliiliikler ilk kayda alindiklarinda,
onceden 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da
yikiimliiliigiin baslangi¢ tutarinin dl¢limiine dahil edilir. Bir varligin veya yiikiimliiliigiin kayda alinmasi ile
sonu¢lanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal riskten
korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 karsilamayan tirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi, satilmasi ya da
kullanilmas1 veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 karsilayamaz hale geldigi durumda son
verilir. Ilgili tarihte, dzkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kiimiilatif kazang veya zarara iglemin ger¢eklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam
edilir. Finansal riskten korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin
kar zararina kaydedilir.
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Finansal araclar (devami)

Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen
bedel, gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen
varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin 6nceki
sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan g¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak
hesaplanir. Satin alima iligkin maliyetler genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile @istlenilen yiikiimliilikkler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun degerleri
lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklart ya da yikiimliilikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yiikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari uyarinca
hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagsmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli
O0deme anlagmalarinin yerine geg¢mesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalart ile iligkili
yiikiimliiliikler ya da dzkaynak araglar1, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlagmalar1 standard:
uyarinca muhasebelestirilir; ve

e TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig amagl
elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) TFRS 5’de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha dnceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarmin
ve Ustlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki
kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gergege uygun degeri
toplamint agmast durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde
muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya ger¢ege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin kontrol giici olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
iizerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gére belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege uygun
degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagka TFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca
Olciilir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de i¢erdigi durumlarda, kosullu bedel
satin alim tarihindeki ger¢ege uygun deger ilizerinden Olciiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil
edilir. Olgme doénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde
diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi
donemdir. Bu donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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isletme birlesmeleri (devam)

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler igin
uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma sekline gore degisir.
Ozkaynak olarak siniflandirilmis kosullu bedel yeniden 6l¢iilmez ve buna iliskin sonradan yapilan 6deme, dzkaynak
icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmasi
ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu
kosullu bedel gergege uygun degerinden 6lgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya
da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger
uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede dnceden sahip oldugu 6zkaynak
pay1 ger¢ege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldigi tarihte) yeniden 6l¢iliir
ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymndan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden
c¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigt durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler igin gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6lgiim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliiliikk muhasebelestirilir.

Ortak kontrol altinda bulunan kuruluslari iceren isletme birlesmeleri

TFRS 3’de ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri “Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren bir igletme
birlesmesi, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin 6ncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya
kisiler tarafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadigt bir isletme birlesmesidir” seklinde tanimlanmis
olup TFRS 3’de bu birlesmelerin muhasebelestirilmesine iligkin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Ayrica TFRS
3’in 2 nci paragrafinda ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin bu TFRS’nin kapsami disinda oldugu
belirtilmektedir. TFRS 3’tin bu konuya rehberlik saglayan paragraflari bulunmakla birlikte burada yer alan
hiitkiimlerde de muhasebelestirmeye yonelik bir belirleme yapilmamaktadir.

Yukarida yer verilen hiikkiimler g¢ergevesinde, TFRS’lerde ortak kontrole tabi isletmelerin muhasebelestirilmesine
iliskin 6zel bir hiikiim bulunmadig1 goriilmektedir. Bu itibarla, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerine giren
isletmelerin, “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardinin 10-12
nci paragraflarinda yer verilen hiyerarsi ¢ercevesinde uygun bir muhasebe politikasi segmeleri gerekmektedir.

Grup yukaridaki agiklamaya uygun olarak, alinan varliklar ve yiikiimliiliikleri, kontrol eden taraf olan (Ronesans
Holding) tarafindan katlanilan satin alma maliyetiyle hesaplamis ve muhasebelestirmistir. Ronesans Holding bu
sirketlerdeki kontrol giiciinil ¢esitli tarihlerde Grup’a devretmistir. Buna gore, Grup, ilgili tarihlerde olusan Ronesans
Holding’in satin alma maliyetlerini kullanmistir. Devredilen sirketlerin dzkaynak kalemleri (ya da net varliklari)
Grup’un 6zkaynaklari altinda “ortak kontrole tabi isletme islemlerin etkisi” olarak gosterilmektedir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diigiikliiglii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit iireten
birimlerine (ya da nakit {ireten birim gruplarina) dagitilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
Serefiye (devami)

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diistikliigline
ugradigin1 gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikligii testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri
kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig: ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden
ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye icin ayrilan deger diisiikligi karsiligi,
dogrudan konsolide kapsamli gelir tablosundaki kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Serefiye deger disiikliigii kargilig
sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina dahil
edilir.

Grup'un istirak satin alim1 sonucu ortaya ¢ikan serefiye i¢in uyguladigi politika, Istirakler baslig altinda agiklanmistir.
Kur degisiminin etkileri
Yabanci para igslem ve bakiyeler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un konsolide
finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (fonksiyonel para birimi
disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele aliman ve bu tiir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklar,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis: faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar1.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagl Ortakliklar, Is Ortakliklar: ve Istivaklerin Finansal Tablolar:

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilanco tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin
kullanilmas1 gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda onemli bir dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli
dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr bir bileseninde biriktirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsilhiklar, kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gecemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel
olmast ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir gekilde tahmin edilebilir olmast durumunda finansal
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir
bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup, TFRS 8’¢ (“Faaliyet Béliimleri”’) uygun olarak faaliyet boliimlerini tanimlamakta ve sunmaktadir. Faaliyet
bolimleri, Grup yonetimi tarafindan diizenli olarak gézden gecirilen i¢ raporlara dayanarak belirlenmistir.

Grup yonetimi, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdliimlerin performanslariin
degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve yatirimlar gayrimenkul projeleri ve cografi segment bazinda incelemektedir
(Not 5).

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayri
olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliligi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un
cari vergi ylikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallasmig ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi oran1 kullanilarak
hesaplanmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylkiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alimarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yuktmliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibartyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayithi degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmig veya 6nemli 6l¢iide yasallagsmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Gergege uygun deger yontemi kullanilarak 6l¢iilen yatirim amach gayrimenkullere iligkin ertelenmis vergi borcu ve
ertelenmis vergi varlik hesaplamasinda bu varliklarin defter degerinin, aksine bir varsayim olmamasi durumunda, satis
yolu ile tamamen geri kazanildig1 varsayilir. Yatirim amagh gayrimenkuliin itfa edilebilir olmasi ve yatirim amagh
gayrimenkullerden elde edilecek ekonomik faydalarin satis yolundan ziyade zaman iginde tiimiiyle kullanilmasi amaci
giiden bir isletme modeli ¢ergevesinde elde bulundurulmasi aksine bir varsayimdir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast

beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
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2.8 Onemli muhasebe politikalarmm 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Grup’un Hollanda’daki calisanlara saglanan uzun vadeli faydalarinin net yiikiimliiliigii (uzun yillar stiren hizmet
sonucunda saglan prim ve saglik hizmetleri) emeklilik planlari haricinde ¢alisanlarin incelenmekte ve oOnceki
donemlerde vermis olduklar1 hizmetler karsiliginda gelecekteki faydalarin toplamidir. Aktiieryal varsayimlar goz
ontinde bulundurularak ytikiimliiliikler net bugiinkii degerine indirgenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigt
donemde gegmis yillar karlarindan indirilerek kaydedilir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Duran varliklar, ilgili varliklarin faaliyetlerde kullanimindan ziyade satis islemi vasitasiyla geri kazanilabilir oldugu
durumlarda, “satis amaciyla elde tutulan” olarak siniflandirilir ve defter degerinin veya satigin tamamlanmast ile ilgili
giderler diistildiikten sonra kalan gercege uygun degerinin diigiikk olani ile degerlenirler. S6z konusu varliklar
isletmenin bir pargasi, elden ¢ikarilacak bir grup veya tek bir duran varlik olabilir.

2.9 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

Not 2.8’de belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler digindaki) asagidaki yorumlar
yapmustir:

Yatiruim amagh gayrimenkullere iliskin ertelenmis vergi

Grup’a ait yatirnm amagli gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varlik
hesaplamasinda, yatirim amacglh gayrimenkullerden elde edilen ekonomik faydalar1 satis ve kira gelirleri yoluyla elde
edilmektedir. Yatirim amacli gayrimenkullerin gercege uygun degeri ile vergiye esas degeri arasindaki farktan %20
ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligt ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklariin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1518inda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Gelir vergisi

Grup ¢esitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu iilkelerde gecerli olan vergi mevzuati ve vergi
kanunlarma tabidir. Grup’un gelir vergisi karsiligini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmas1 gerekmektedir. Grup
vergi ylkiimliililklerinden kaynaklanan vergi karsiligii ve devreden mali zararlarimin kullanimini tahmin etmektedir.
Nihai vergi sonuglar1 ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve bilanco tarihi itibarryla
kayitlarda olan gelir vergisi karsili§ina bir diizeltme getirebilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.9 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Yatirim amacgh gayrimenkullerin ve yapim asamasindaki yatirim amacgh gayrimenkullerin gercege uygun degerinin
belirlenmesi

Yatirnm amagl gayrimenkullerin gercege uygun degeri yatirim bdlgesinde ve degerlendirilen yatirim kategorisinde
tecriibesi olan ve genel kabul gormiis SPK lisansina sahip profesyonel yeterlilige sahip bagimsiz degerleme uzmanlari
tarafindan g¢esitli tahmin ve varsayimlar kullanilarak belirlenir. Degerlemeler karsilastirilabilir kiralar, iskonto oranlari, cari
piyasa islemlerinin getiri ve satig fiyatlar1 dikkate alinarak piyasa kosullarina uygun bir sekilde yapilir ye yatirim amach
gayrimenkuller yatirimi i¢in iskonto edilmis nakit akimlari, yapim agsamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerin igin ise
gelir yontemi kullanilir. Bu tahmin ve varsayimlarda, gelecekte ortaya gikabilecek degisiklikler Grup’un konsolide
finansal tablolarinda 6nemli 6l¢iide etkiye neden olabilir.

Karsiliklar

Grup yonetimi, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinda vadesi ge¢mis ve gelecekte
tahsilat sorunu olmasi: muhtemel alacaklar1 i¢in 155.980 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 121.997 TL) (Not 7) tutarinda
kargilik ayirmustir.

Dava karsilig

Not 15°de agiklandigi tizere, Grup yonetimi, rapor tarihi itibariyla dava siireci hala belirsiz ve kaynak ¢ikisi olasiligi
olan davalari i¢in 93.586 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 62.264 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

Hesaplama belirsizliginin ana kaynaklari

Bir sonraki doneme ait varlik ve yiikiimliliklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olacak 6nemli risklere sahip
gelecege yonelik onemli varsayimlar ile bilanco tarihindeki hesaplama belirsizliginin diger ana kaynaklar1 asagida
belirtilmistir:

Serefiyenin tahmini deger diisiikliigii

Grup, Not 2.8’de belirtilen muhasebe politikast uyarinca, her yil serefiye tutarim deger diisiikliigii testine tabi tutar.
Serefiye tutari, gercege uygun deger hesaplamalarina gore belirlenmistir. Yapim asamasindaki projelerin ger¢ege uygun
degeri, genellikle altinct ve onikinci ay sonlarinda Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan,
iciincii ve dokuzuncu ay sonlarinda ise Grup tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore deger diisiikliigi agisindan
degerlendirilmistir. Serefiye tutarna iligkin bir deger diisiikliigii bulunmamaktadir (Not 14).

Istirakler tahmini deger diistikliigii

Grup, Not 2.8’de belirtilen muhasebe politikas1 uyarinca, her yil istirakler tutarim1 deger diisiikliigii testine tabi tutar.
[stirak tutar1, 6zkaynaktan pay alma methoduna gore konsolide finansal tablolarda gdsterilmistir.

Tiirev araglarin ve diger finansal araglarin gercege uygun degerleri

Grup, aktif bir piyasast olmayan finansal araclarin gerge§e uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak
muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin referans alinmasi ve
indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir (Not 31).

Insaat maliyeti tahminleri

Grup, ingaat sozlesmelerinde kalan proje maliyetlerini sgirket igi gelistirilen mekanizmalar1 vasitasiyla
hesaplamaktadir. Hammadde fiyatlar, iscilik ve diger maliyetlerdeki artislar gibi faktdrler bilango tarihi itibariyla en

iyi tahmine dayanarak yapilan bu dngoriilere dahil edilir. Sonraki donemlerde olusabilecek beklenmeyen artislar igin
ingaat sdzlesmelerinin kalan maliyetlerinin yeniden degerlendirilmesi gereklidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)

2.10 Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve Snemli farkliliklar
aciklanir. Cari dénemde Grup ayrica dnceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapmistir. Siniflamalarin

niteligi, nedeni ve tutarlari asagida agiklanmustir:

e Grup, 2016 yilinda konsolide finansal durum tablosunda 213.405 TL tutarindaki insaat s6zlesmelerinden
dogan alacaklarin1 “iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar” igerisinde sunmugtur. Cari yilda, Grup
yonetimi, bu alacaklar1 “devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar” altinda siniflamistir.

e Grup, 2016 yilinda konsolide finansal durum tablosunda 89.405 TL tutarindaki insaat s6zlesmelerinden
dogan borglarint “iligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar” igerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu
borglar1 “devam eden insaat sozlesmelerinden borglar” altinda simiflamustir.

e Grup, operasyonel kira sozlesmelerini yeniden degerlendirmis ve bu degerlendirme sonucu 2016 yili
iliskili olmayan taraflara uzun
vadeli diger borglar” ile “yatirim amagli gayrimenkuller” kalemleri sirasiyla 2.433 TL, 36.724 TL ve 39.157 TL

tutarinda artmustir.

CEINNT3

konsolide mali tablosundaki “iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar”,

e Grup, 2016 yilinda konsolide finansal durum tablosunda “esas faaliyetlerden diger giderler” igerisinde takip
ettigi 4.451 TL tutarindaki kurumlar vergisi matrah artirim giderlerini “dénem vergi gideri” altinda

smiflanmastir.

e 2016 yilinda konsolide finansal durum tablosunda “esas faaliyetlerden diger giderler” altinda takip edilen
2.692 TL tutarindaki faaliyetlerden kaynakli kur giderleri, faaliyetlerden kaynakli kur gelirleriyle netlenmistir.

e 2016 yilinda “hasilat” icerisinde takip edilen 504 TL tutarindaki diger gelirler, esas faaliyetlerden diger

gelirler kalemine siniflanmistir.

e Grup, 2016 yilinda finansman giderlerinin altinda gosterilen 1.185 TL tutarindaki kira gideri Satiglarin

maliyetine siniflanmustir.

Yapilan bu siniflamalarin konsolide kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI
Bagh ortaklik satin aliminda 6denen net tutar

1)

Goksu Gayrimenkul Yatirim insaat
Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Gayrimenkul Gelistirme

Nakit 6denen tutar
Eksi: Alinan sirketlerin nakit ve nakit benzerleri

Satin alinan Transfer

Faaliyet alam Alim tarihi hisse oran1  edilen bedel
15 Agustos 2017 %50 147.301

147.301

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

(93.909) -

15.050 -

(78.859) -
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ISLETME BiRLESMELERI (devam)

15 Agustos 2017 tarihinde Grup, Goksu Gayrimenkul Yatirimlari Ingaat Yénetim ve Ticaret A.S.’nin kalan %50

hissesini satin almig ve hisse payini %100’e ¢ikarmustir.

Asagidaki tablo satin alim tarihi itibariyla alinan varlik ve yiikiimliiliikleri 6zetlemektedir.

Birlesmeden Gergege

once defter uygun deger Gergege uygun
degeri diizeltmeleri deger

Alman varhklar (net)
Nakit ve nakit benzerleri 14.830 220 15.050
Ticari alacaklar 4.471 (1.170) 3.301
Yatirim amagli gayrimenkuller 233.374 675.051 908.425
Diger alacaklar 106.200 - 106.200
Diger donen ve duran varliklar 525 1.475 2.000
Finansal borglar (446.758) - (446.758)
Ticari borglar (3.901) 18 (3.883)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (Not 29) - (113.988) (113.988)
Diger borglar (2.832) (381) (3.213)
(94.091) 561.225 467.134
Etkin ortaklik pay1 50%
Satin alinan net varhiklar 233.567
Alim bedeli (147.301)
Satin almdan kaynaklanan kar 86.266
Odenen nakit ve nakit benzerleri (93.909)
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 15.050
(78.859)

2) Grup, 2 Aralik 2017 tarihinde net varlik degeri 1.483 TL olan International Holding Cooperatief sirketini aym

bedelle satin almistir.

DiIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait istiraklerinin ve is ortakliklarinin detayi

asagidaki gibidir:

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
net varliklarinda

Grup'un pay1
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Istirakler ve is ortakliklar 2.134.533 1.768.760
2.134.533 1.768.760

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm

kar/(zararindaki)
Grup'un pay1
1 Ocak- 1 Ocak-
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Istirakler ve is ortakliklari 256.416 329.896
256.416 329.896

Istirakler ve is ortakliklarindaki etkin sahiplik ve oy kullanma hakki oranlar1 Not 2.4’te detaylandirilmstir.
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DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

31 Aralik 2017

Istiraklerin net

Toplam Net varliklarinda

Istirakler ve Is Ortakliklar Toplam varliklar yiikiimliiliikler varliklar Grup'un pay1
ADN Saglik 2.473.143 2.667.262 (194.119) -
YZG Saglik 605.676 677.440 (71.764) -
ELZ Saglik 1.212.789 1.263.755 (50.966) -
BRS Saglik 1.043.663 993.746 49.917 22.462
ISY Saglik 1.817.869 1.546.393 271.476 256.289
Esentepe 2.292.723 1.209.398 1.083.325 541.663
Ferikoy 1.467.434 781.763 685.671 342.836
Mel2 1.002.337 519.932 482.405 241.202
Florya 327.004 40.256 286.748 143.374
Mel3 511.186 259.360 251.826 125.913
Mel4 446.348 235.238 211.110 105.555
Kurtkdy 857.168 538.213 318.955 159.478
Kandilli 171.036 8.964 162.072 81.036
Kozyatagi 260.146 145.297 114.849 57.424
MR isletme 23.555 4.986 18.569 9.285
Ataport 43.679 94.036 (50.357) -
Red Libya 1.065 1.828 (763) -
JV Transtec Gotthard 44.608 16.838 27.770 4.456
Graniet Import 87.036 43.733 43.303 3.790
IXAS —SAA A9- Gaasperdammerweg. (*) 86.797 243.236 (156.439) -
Hvz Hart van Zuid 104.240 100.316 3.924 98
Nederlandse Freesmaatsschappij B.V. 58.620 26.303 32.317 5.385
Traffic Service van Strien 80.678 51.698 28.980 1.616
Asfalt Produktie Rotterdam B.V. 39.443 10.404 29.039 7.258
APA 44.608 16.838 27.770 6.943
Diger 676.952 732.180 (55.228) 18.470
15.779.803 12.229.413 3.550.390 2.134.533

(*) Grup, s6zlesmesel yiikiimliiliiklerinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlemis oldugu yatirimlarin payina diisen zararindan

dogan 51.309 TL tutarindaki net varligi diger borglar altinda siniflamstir.
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DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR (devam)

1 Ocak- 31 Aralik 2017

Dénem Istiraklerin donem

Istirakler ve Is Ortakliklart Hasilat kari/(zarart) kar/(zararindaki) pay1
ADN Saglik 74.906 (31.173) -
YZG Saghk 94.547 (33.391) -
ELZ Saglik 243.126 (134.733) (17.648)
BRS Saghk® 406.760 (34.113) (15.677)
ISY Saglik® 901.734 (35.094) (53.673)
Goksu® 39.715 93.550 17.781
Esentepe 126.121 270.234 135.117
Ferikoy 79.393 141.008 70.504
Mel2 76.856 93.554 46.777
Florya - 6.558 3.279
Mel3 44.295 15.689 7.844
Mel4 38.383 11.991 5.995
Kurtkdy 62.200 43.234 21.617
Kandilli - 9.362 4.681
Kozyatagi 20.175 12.420 6.210
MR Isletme 29.119 17.294 8.647
Ataport - (8.122) -
JV Transtec Gotthard 218.481 136.619 34.155
Graniet Import 189.273 6.133 537
IXAS —SAA A9- Gaasperdammerweg. 829.684 (77.282) (24.999)
Hvz Hart van Zuid 148.185 2111 53
Nederlandse Freesmaatsschappij B.V. 112.263 8.878 1.480
Traffic Service van Strien 148.255 605 152
Asfalt Produktie Rotterdam B.V. 61.437 4.350 1.088
APA 90.247 7.795 1.949
Diger 992.648 969.937 547
5.027.803 1.497.414 256.416

() Rénesans Saglik Yatirm A.S.’nin biinyesinde yer alan BRS Saglik, 2017 yih igerisinde %40 oraminda hissesinin satilmasi sonrasinda bagh

ortakligindan ¢ikarilarak istirak olarak siiflanmistir (Not 36).

@ Rénesans Saghk Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan ISY Saglik, 2017 yili igerisinde %30 oraninda hissesinin satilmasi sonrasinda bagh

ortakligindan ¢ikarilarak %67 sahiplik orani ile 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirim olarak olarak siniflanmistir (Not 36).

® Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Goksu, 2017 yili igerisinde %37 oraminda hissesinin satin alinmasi sonrasinda
istiraklerden ¢ikarilarak bagli ortaklik olarak siniflanmistir. S6z konusu tutar Goksu’nun satin alim tarihine kadar donem karindan alman pay:

igermektedir.
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DiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

31 Aralik 2016

Istiraklerin net

Toplam Net varliklarinda

Istirakler ve Is Ortakliklari Toplam varliklar yiikiimlilikler varliklar Grup'un pay1
ADN Saglik 1.394.114 1.579.744 (185.630) -
YZG Saglik 479.496 521.031 (41.535) -
ELZ Saglik 622.959 539.192 83.767 17.628
Esentepe 1.531.894 718.802 813.092 406.546
Ferikoy 1.187.422 642.759 544.663 272.332
Goksu 966.325 534.754 431.571 215.786
Mel2 840.123 451.272 388.851 194.425
Florya 308.185 87.265 220.920 110.460
Mel3 481.455 245.319 236.136 118.068
Mel4 412.109 212.990 199.119 99.559
Kurtkdy 782.321 508.716 273.605 136.802
Kandilli 159.540 6.830 152.710 76.355
Kozyatagi 228.654 126.226 102.428 51.214
MR isletme 10.114 4.724 5.390 2.695
Ataport 41.475 83.710 (42.235) -
Red Libya 386 663 277) -
JV Transtec Gotthard 379.374 341.043 38.331 -
Graniet Import 37.470 - 37.470 3.280
IXAS —SAA A9- Gaasperdammerweg. (*) 257.738 346.776 (89.038) -
Stadion Amsterdam C.V. 142.438 100.872 41.566 2.300
ARGE Fahrbahn Transtec Gotthard 116.736 81.018 35.718 17.859
Waldwei.com BV 74.430 54.393 20.037 -
Hvz Hart van Zuid 47.806 46.485 1.321 33
Graniet Import 37.470 - 37.470 3.280
Concrete Valley Group B.V. 27.583 2.508 25.075 10.030
Nederlandse Freesmaatsschappij B.V. 27.824 - 27.824 4.637
Traffic Service van Strien 25.120 - 25.120 6.322
Asfalt Produktie Rotterdam B.V. 23.647 - 23.647 5.910
APA 19.499 - 19.499 4.875
Diger 192.672 266.914 (74.242) 8.364
10.856.379 7.504.006 3.352.373 1.768.760

(*) Grup, sozlesmesel yiikiimliiliiklerinden dolay1 6zkaynak yontemiyle degerlemis oldugu yatirimlarin payina diigen zararindan
dogan 35.752 TL tutarindaki net varlig1 diger borglar altinda siniflamistir.
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DiIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)
1 Ocak- 31 Aralik 2016

Dénem Istiraklerin donem

Istirakler ve Is Ortakliklar: Hasilat kar1/(zarart) kar/(zararindaki) pay1
ADN Saglik 492.771 (123.394) -
YZG Saglik 254.626 (28.247) -
ELZ Saglik 99.050 (31.769) (6.689)
Goksu 65.332 61.764 30.882
Esentepe 80.739 250.347 125.173
Ferikdy 70.312 93.365 46.683
Mel2 69.163 71.283 35.641
Florya - (1.688) (844)
Mel3 38.798 29.817 14.909
Mel4 35.577 17.025 8.512
Kurtkdy 54.968 63.545 31.772
Kandilli - 15.407 7.704
Kozyatag: 18.115 17.698 8.849
MR Isletme 13.810 4.615 2.307
Ataport - (13.917) -
JV Transtec Gotthard 926.801 131.384 32.846
Graniet Import 183.563 5.340 467
IXAS —SAA A9- Gaasperdammerweg. 682.853 (80.100) (26.700)
Hvz Hart van Zuid 66.780 1.051 26
Nederlandse Freesmaatsschappij BV 92.215 8.985 1.498
Traffic Service van Strien 129.228 5.407 1.361
Asfalt Produktie Rotterdam BV 42.633 4.018 1.005
APA 72477 6.194 1.549
Agim® - (13.312) (6.656)
Stadion Amsterdam C.V. 106.800 - -
IXAS A9 661.326 9.579 2.395
ARGE Fahrbahn Transtec Gotthard 84.080 31.675 15.838
Expl. Maatschappij Komfort BV 51.007 (137) (68)
Waldwei.com BV - 1.028 343
Concrete Valley Group B.V. 1.792 (1.452) (581)
Ursem Modulaire Bouwsystemen 33.599 (3.818) (1.565)
Zeugma® - - 3.343
Diger 80.351 (3.042) (104)
4.508.766 528.651 329.896

@) Rénesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Agim, 4 Nisan 2016 tarihinde %50 oraninda hissesinin satilmasi sonucu
istiraklerden ¢ikarilmistir (Not 36).

@ Rénesans Gayrimenkul Yatirim A.S.’nin biinyesinde yer alan Zeugma, 31 Agustos 2016 tarihinde %49 oraninda hissesinin satilmasi sonucu
istiraklerden ¢ikarilmistir (Not 36).
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetimsel amaglar i¢in, Grup ana faaliyet alanlarmi dort boliimde ayirmistir, bunlar insaat, Gayrimenkul, Enerji ile Ticaret ve Diger’dir. Insaat boliimii, insaat sektoriinde, tasarim,
ingaat gibi tam kapsamli ingaat isleri yapmaktadir.

Gayrimenkul bdliimii, gayrimenkul gelistirme ve gayrimenkul yonetimi alanlarinda hizmet vermektedir. Gayrimenkul boliimii, ayrica kamu 6zel ortaklig1 projeleri kapsaminda entegre
saglik kampiisleri gibi saglik tesislerinin dizayn, insaat, bakim ve bazi diger hizmetlerini sunmaktadir. Enerji boliimii, hidroelektrik santralleri, dogalgaz ¢evrim santralleri yatirimlari,
enerji iiretimi ve santrallerin isletilmesi ve elektrik toptan satig faaliyetleri ile istigal etmektedir.

Ticaret ve diger olarak tanimlanan sektorler ise havacilik ve danigmanlik faaliyetlerini de kapsamaktadir.

a) Boliimlere gore sonuglar:
1 Ocak- 31 Aralik 2017

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
Dis satislar 14.119.225 569.855 332.721 358.050 - 15.379.851
Boliimlerarasi satiglar 974.427 16.223 21.794 86.956 (1.099.400) -
Satiglar 15.093.652 586.078 354.515 445.006 (1.099.400) 15.379.851
Satiglarin maliyeti (13.671.288) (273.675) (315.147) (347.994) 941.927 (13.666.177)
Briit kar 1.422.364 312.403 39.368 97.012 (157.473) 1.713.674
Esas faaliyetlerden diger gelirler 214.264 1.125.533 9.984 177.227 (76.384) 1.450.624
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (361.763) (292.502) (1.339) (8.946) 8.687 (655.863)
Pazarlama ve genel yonetim giderleri (-) (541.866) (110.591) (25.250) (16.095) 58.173 (635.629)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 15.000 241.416 - - - 256.416
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 15.265 86.394 442 3.275 - 105.376
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (114.193) (36.111) (116) (8.240) - (158.660)
Finansman giderleri (-) (211.617) (445.455) (95.845) (121.198) 142.323 (731.792)
Vergi oncesi kar / (zarar) 437.454 881.087 (72.756) 123.035 (24.674) 1.344.146
Vergi (gideri)/geliri (121.478) (177.384) 566 (2.070) 4.540 (295.826)
Kontrol giicii olmayan paylar (108.599) (154.468) 1.997 - - (261.070)
Donem kar1 / (zarar1) 207.377 549.235 (70.193) 120.965 (20.134) 787.250
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

a) Boliimlere gore sonuclar (devami):

Dis satiglar

Boliimlerarasi satiglar

Satislar

Satiglarin maliyeti

Briit kar

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Pazarlama ve genel yonetim giderleri (-)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Finansman giderleri (-)

Vergi 6ncesi kar/(zarar)

Vergi (gideri)/geliri
Kontrol giicii olmayan paylar
Dénem kari/(zarart)

1 Ocak- 31 Aralik 2016

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
9.036.404 398.369 165.195 638.690 - 10.238.658
653.395 31.525 10.389 19.621 (714.930) -
9.689.799 429.894 175.584 658.311 (714.930) 10.238.658
(8.794.484) (249.823) (152.483) (614.516) 614.699 (9.196.607)
895.315 180.071 23.101 43.795 (100.231) 1.042.051
174.376 669.990 6.044 209.427 (79.383) 980.454
(475.814) (396.952) (5.233) (160.068) 1.261 (1.036.806)
(355.760) (84.689) (5.746) (80.689) 45.192 (481.692)
12.650 301.593 - 15.653 - 329.896
29.776 10.855 25 233.566 (232.846) 41.376
(100.102) (15.897) (13) - - (116.012)
(50.506) 130.241 (150.141) (101.864) 116.198 (56.072)
129.935 795.212 (131.963) 159.820 (249.809) 703.195
(34.504) (140.828) (1.766) (3.361) 4.583 (175.876)
(4.094) (196.162) 2.627 - 36.891 (160.738)
91.337 458.222 (131.102) 156.459 (208.335) 366.581
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

b) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, boliimlere gore ayrilmis varlik ve yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

Bilango

Varliklar

Yikiimlilikler

Ozkaynaklar

Kontrol giicii olmayan paylar

Bilango
Varliklar
Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar

Kontrol giicii olmayan paylar

31 Aralik 2017

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
12.541.949 16.814.394 942.388 4.897.000 (4.752.571) 30.443.160
11.457.170 9.633.759 1.122.116 2.505.652 (2.911.914) 21.806.783

1.049.385 5.614.769 (173.987) 2.391.348 (1.807.506) 7.074.009
35.394 1.565.866 (5.741) - (33.151) 1.562.368

31 Aralik 2016

Ingaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam
9.592.801 12.068.845 499.103 4.305.889 (3.930.347) 22.536.291
8.499.695 6.355.558 827.558 1.876.325 (2.357.190) 15.201.946
1.028.284 4.450.739 (324.905) 2.429.564 (1.549.000) 6.034.682
64.822 1.262.548 (3.550) - (24.157) 1.299.663
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

¢) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, maddi olan ve maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 Aralik 2017

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam

Satin alimlar 224.466 1.454.881 248.929 102.335 - 2.030.611

Amortisman ve itfa giderleri (200.173) (9.422) (18.047) (18.259) - (245.901)
1 Ocak- 31 Aralik 2016

Insaat Gayrimenkul Enerji Ticaret ve diger Eliminasyonlar Toplam

Satin alimlar 281.261 874.723 4.320 40.401 - 1.200.705

Amortisman ve itfa giderleri (134.687) (3.093) (13.543) (30.943) - (182.266)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devan)

Grup alt1 ana cografi bolgede faaliyetlerini siirdiirmektedir: Tiirkiye, Rusya, Ortadogu-Afrika, Tlrkmenistan, Avrupa
ve Diger. Grup’un devam eden faaliyetlerinden elde ettigi hasilat ve duran varliklara iliskin cografi bolgeler bazinda

bilgiler asagidaki gibidir:

Miisterilerden elde edilen hasilat

Duran varliklar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
CIs® 6.206.333 4.188.413 4.278.914 3.662.430
Tirkiye 3.988.560 1.984.198 7.944.656 4.763.562
Avrupa 3.625.318 2.969.630 700.835 594.085
Ortadogu-Afrika 617.783 468.284 11.051 27.883
Tiirkmenistan 936.349 618.114 111.784 133.675
Diger 5.508 10.019 14.419 24,523
15.379.851 10.238.658 13.061.659 9.206.158

@ Duran varliklar igerisinde tiirev araclar, finansal yatirimlar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar ve

ertelenmis vergi varligi bulunmamaktadir.
@ (I8 iilkeleri Rusya ve Kazakistan’dan olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2017

Alacaklar Borglar
Devam eden
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli insaat  Devam eden insaat
sozlesmelerinden sozlesmelerinden
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan alacaklar borglar
Istirakler ve Is ortaklar: ®
ADN PPP Saglik Yatirim A.S @ 138.489 10 - 1.544 - - - -
ELZ Saglik Yatirrm A.S. @ 62 92 75 48.236 - - - 129.690
YZG Saglik Yatinm A.S. @ 13.459 36 - 664 - - - -
BRS Saglik Yatirim A.S. @ 3 4.709 - 173.689 - - - 137.702
ISY Saglik Yatirrm A.S. @ - - 134.948 276.134 - - 236.817 -
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. 577 - 31.967 388 - - - -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Ingaat A.S. 57 23.614 - - - - - -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S.® 22.072 20 - 4.334 - 116.767 - -
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. @ 1.707 1 - - - 143.616 - -
Kozyatagi Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S.© 1.710 14 - - - 26.514 - -
Kurtkéy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S.® 1.497 9 - 3 - 27.707 - -
Mel2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim insaat ve Ticaret A.S. 1.372 - 30.425 - - - - -
Mel3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim insaat ve Ticaret A.S. 2.276 - 11.403 - - - - -
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim insaat ve Ticaret A.S. 2.865 58 9.014 48 - - - -
Ballast Nedam N.V. ve Istirakleri - 81.546 - - 44.297 - - -
Rega Zao Moscow JV 50 37.541 - 184.076 49.277 - 190.329 -
Energostroy OOO 25.214 - - 1.732 - - - -
Spa Youkais 36.207 2.000 - - - - - -
Diger 2.217 3.307 1.870 2.036 2 - - -
Ana ortaklar tarafindan yénetilen diger sirketler
Ronesans Ozel Okullar1 Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. 1.600 33.911 - 4 - - - -
Baltik Bilgi Teknolojileri Savunma San. AR-GE ve Dis Tic. A.S. 6 1 - 1.702 - - - -
Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S.® 9.714 42 52 65.197 6.688 9.430 - -
Ronesans Vip Turizm Yatirimlari Ins. Tic. ve San. A.S. 693 1 - - - - - -
Diger - - - - 17 - - -
261.847 186.912 219.754 759.787 100.281 324.034 427.146 267.392

@ fstiraklerden ve is ortaklarindan ticari olmayan alacaklar, istiraklere proje finansmani saglanmasi amaciyla verilen %35,5 - %13 aras1 faiz oranli fonlardan olugsmaktadir.

@ RMI Rénesans Medikal Taahhiit ingaat A.S. saglik projelerinin miiteahhitidir. Kisa vadeli ticari alacaklar, kisa vadeli ticari borglar ve devam eden ingaat sézlesmelerinden alacaklar, yapimi devam eden Adana, Yozgat, Elazig ve

Bursa Sehir Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.

® fstiraklerden ve i ortaklarindan ticari olmayan borglar, istirakler tarafindan Grup’a finansman amaciyla saglanan degisken faizli fonlardan olusmaktadir.
@ Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. insaat malzemeleri tedarikgisidir. Ticari bakiyeler bu islemler ile ilgilidir. Ticari olmayan bakiyeler ise, proje finansmani igin saglanan fonlardan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
31 Aralik 2016

Alacaklar Borglar
Devam eden
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli insaat Devam eden insaat
sozlesmelerinden sozlesmelerinden
Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari  Ticari olmayan  Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan alacaklar borglar
Ortaklar
Ilicak Ailesi - 26.916 - - - - - -
Istirakler ve Is ortaklari ©
ADN PPP Saglik Yatirrm A.S @ 88 49 - 32.469 - - 1.518 50.715
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. 55 - 26.007 - - - - -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Insaat A.S. 56 15.175 2.833 - - - - -
ELZ Saghk Yatirim A.S.® 62 81 75 1.791 - - - 38.690
YZG Saglik Yatirrm A.S. @ - 14 - - - - 123.699 -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 4.640 - 18.394 731 - - 14.725 -
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. © 1.787 - - 10 - 117.993 - -
Florya Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 540 - 24.593 3 - - - -
Goksu Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. @ 1.310 - - 16 - 46.175 - -
Kozyatag1 Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. © 690 - - 292 - 20.692 - -
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. @ 1.395 - - 9 - 25.883 - -
Mel2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. 1.265 - 25.476 10 - - - -
Mel3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. 1.076 - 6.104 9 - - - -
Mel4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. 566 - 7.962 56 - - - -
Ballast Nedam N.V. ve Istirakleri - 95.244 - 973 47.344 - - -
REC International Co & Hamad Bin Khalid Contracting - 3.505 - - - - - -
Rega Zao Moscow JV 3.078 9.154 - 97.355 14.513 - 73.463 -
Diger - - - - 1.104 - - -
Ana ortaklar tarafindan yonetilen diger sirketler
Rénesans Ozel Okullar1 Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. 1.724 32.137 - - - - - -
Baltik Bilgi Teknolojileri Savunma San. AR-GE ve Dis Tic. A.S. - - - 916 - - - -
Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. @ 4.202 8 - 26.905 4547 14.663 - -
Diger 347 1.932 1 688 343 1 - -
22.880 184.215 111.445 162.233 67.851 225.407 213.405 89.405

@ fstiraklerden ve is ortakliklarindan ticari olmayan alacaklar, istiraklere proje finansmani saglanmas1 amaciyla verilen %5,5 -%13 arasi faiz oranl fonlardan olugmaktadir.

@ RMI Rénesans Medikal Taahhiit insaat A.S. saglik projelerinin miiteahhitidir. flgili bakiyeler devam eden Adana, Yozgat ve Elazig Sehir Hastanesi projeleri ile ilgilidir.

@ fstiraklerden ve is ortaklarindan ticari olmayan borglar, istirakler tarafindan Grup’a finansman amaciyla saglanan degisken faizli fonlardan olusmaktadir.

@ Volga Dis Ticaret ve Danismanlik A.S. insaat malzemeleri tedarikgisidir. Ticari bakiyeler bu islemler ile ilgilidir. Ticari olmayan bakiyeler ise, proje finansmani i¢in saglanan fonlardan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)
1 Ocak- 31 Aralik 2017

Alman Verilen
Iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faiz faiz
Is ortakliklar: ve istirakler
ADN PPP Saglik Yatirim A.S @ (1.603) 813.290 - -
ELZ Saglik Yatinm A.S. @ (680) 299.653 - -
YZG Saglik Yatirim A.S. @ (6.451) 126.280 - -
BRS Saglik Yatirrm A.S. @ (4.011) 343.776 239 -
ISY Saglik Yatirim A.S. @ (3.244) 747.774 3.170 -
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. (694) 921 1.342 -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Insaat A.S. - 1 1.147 -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (1.766) 88.596 1.016 -
Ferikdy Gayrimenkul Yatirm Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 11.422 - -
Florya Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 13 3.248 -
Kozyatag1 Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (18) 3.706 - (956)
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 9.126 1.466 -
MEL2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Ingaat ve Ticaret A.S. ?3) 9.147 1.537 -
MEL3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. - 7.568 535 -
MEL4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Ingaat ve Ticaret A.S. - 6.794 418 -
Ballast Nedam N.V. ve Istirakleri - - - -
Rega Zao Moscow JV @ - 307.386 - -
Spa Youkais - 35.686 - -
Diger (3.625) 1.441 - -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler - - - -
Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S.® (115.182) 1.580 - (815)
Rénesans Vip Turizm Yatirimlari Ing. Tic. ve San. A.S. - 348 - -
Baltik Bilgi Teknolojileri Savunma San. AR-GE ve Dis Tic. A.S. (4.026) 38 - -
Ronesans Ozel Okullar1 Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. - 8.322 2.823 -
Diger - - - -
(141.303) 2.822.868 16.941 (1.771)

) RMI Rénesans Medikal Taahhiit ingaat A.S. saglik projelerinin miiteahhitidir. Satislar yapimu devam eden Adana, Yozgat, Elaz1g ve Bursa Sehir
Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.

@ Renaissance Construction ZAO Moscow tarafindan insa edilen Yamal projesine iligkin tutardur.

® Volga Dig Ticaret ve Danigmanlik A.S. insaat malzemeleri tedarikgisidir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devanm)

1 Ocak- 31 Aralik 2016

Alinan Verilen
iliskili taraflarla olan islemler Alimlar Satiglar faiz faiz
Is ortakliklar: ve istirakler
Acim Cimento Sanayi A.S. - 121 175 -
Ataport Turizm Gayrimenkul Yatirim ve Insaat A.S. - - 735 -
ADN PPP Saglik Yatirim A.S® - 492,771 - -
ELZ Saghk Yatirim A.S. @ (1.733) 99.050 - -
YZG Saglik Yatirim A.S.® - 254.626 - -
Esentepe Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 109.808 878 -
Ferikdy Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 11.449 - -
Florya Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 11 1.360 -
Kandilli Gayrimenkul Yatirimlar1 Yonetim Insaat ve Ticaret A.S. - 26 1 -
Ak Ozliice Elektrik Uretim A.S. (308) 756 975 -
Goksu Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 10.093 102 (1.149)
Kozyatag1 Gayrimenkul Yatirim Insaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. (171) 3.912 - (736)
Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S. - 9.165 700 (51)
MEL2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. - 9.541 1.435 -
MEL3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. 9) 7.750 311 -
MEL4 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Ticaret A.S. (78) 7.049 212 -
MR Isletme Hizmetleri Danismanligi A.S. - - - -
Heitkamp Construction GmbH - - - (95)
Rega Zao Moscow JV @ 2) 132.417 - (2)
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S.© (55.967) 9.330 53 (2.751)
Renaissance Property Management OO0 - - - -
Baltik Bilgi Teknolojileri Savunma San. AR-GE ve Dig Tic. A.S. (1.148) - - -
REC International Co & Hamad Bin Khalid Contracting - - - -
Rénesans Ozel Okullar1 Egitim Ogretim Hizmetleri A.S. - 7.280 1.859 -
Diger - 132 - -

(59.416) 1.165.287 8.796 (4.784)

() RMI Rénesans Medikal Taahhiit ingaat A.S. saglik projelerinin miiteahhitidir. Satislar yapimi devam eden Adana, Yozgat ve Elazig Sehir

Hastaneleri projeleri ile ilgilidir.
@ Renaissance Construction ZAO Moscow tarafindan inga edilen Yamal projesine iliskin tutardir.
® Volga Dis Ticaret ve Danigmanlik A.S. insaat malzemeleri tedarikgisidir.

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Grup’un lst diizey yoneticileri, yonetim kurulu tyeleri ve diger iist diizey yoneticilerden olusmaktadir. Dénem

icerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 54.853 50.231
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar
Bilanco tarihi itibartyla Grup’un ticari alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 797.647 373.451
Insaat sdzlesmesi alacaklar 794.524 557.974
Isveren tarafindan tutulan maddi teminatlar (Not 22) 656.767 720.179
Alacak senetleri 359.202 320.617
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 6) 261.847 22.880
Diger ticari alacaklar 4.835 21.889
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (155.980) (121.997)
2.718.842 1.894.993
Ticari alacaklarin ortalama vadesi yaklasik 51 giindiir (31 Aralik 2016: 51 giin).
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla siipheli ticari alacaklarin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

Siipheli ticari alacak karsgiligi hareketleri 31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Acilig bakiyesi 121.997 31.574
Doénem gideri (Not 24) 10.911 94.324
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimin bagl ortakliklara transferi 5.441 -
Bagli ortaklik satisindan kaynaklanan azalislar - (574)
Konusu kalmayan karsiliklar (8.935) (19.561)
Cevrim farklari 26.566 16.234

155.980 121.997
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)
b) Ticari borglar

Bilango tarihi itibartyla Grup’un ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2017 2016
Ticari borglar 2.508.753 1.432.045
[liskili taraflara ticari borglar (Not 6) 759.787 162.233
Borg senetleri 162 1.581
Diger ticari borglar 15.313 16.818
3.284.015 1.612.677

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari borglar 2017 2016
Ticari borglar (*) 148.500 102
148.500 102

(*) Alagam Enerji Uretim ve Ticaret A.S. tarafindan 49 yilligina satin alinmus olan elektrik iiretim lisans bedelinin 6deme planina
gore uzun doneme isabet eden kismina iliskindir.

Ticari borglarin ortalama vadesi yaklagik 54 giindiir (31 Aralik 2016: 41 giin).

Ticari alacaklardaki ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 33°te verilmistir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar 2017 2016
Tliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 186.912 184.215
Vergi dairesinden alacaklar 168.153 63.163
Taseronlar ve li¢iincii sahislardan alacaklar 35.035 4.466
Verilen depozito ve teminatlar 10.314 25.533
Diger alacaklar 114.391 142.195
514.805 419.572

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger alacaklar 2017 2016
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 6) 219.754 111.445
Taseronlar ve ligiincii sahislardan alacaklar 45,966 15.947
Verilen depozito ve teminatlar 3.220 369
Diger alacaklar 10.294 6.362
279.234 134.123
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

DiGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

b) Diger borglar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2017 2016
Alinan depozito ve teminatlar 115.466 46.136
[liskili taraflara diger borglar (Not 6) 100.281 67.851
Odenecek vergi ve fonlar 62.483 45.929
Arsa kiralama borglar1 (Not 16) 5.109 5.036
So6zlesme borglari - 2.045
[liskili taraf olmayan diger borglar (*) - 228.748
Diger borglar (¥*) 218.369 170.100
501.708 565.845

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger borglar 2017 2016
[liskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 6) 324.034 225.407
Arsa kiralama borglar1 (Not 16) 95.051 64.301
Alinan depozito ve teminatlar 1.166 353
fliskili taraf olmayan diger borglar (*) 37.855 42.155
458.106 332.216

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bakiye, ST Towers, Marine Mall B.V ve YarrenPrestige OOO sirketlerinin satin alinmasina
iliskin sirketin eski sahiplerine olan borcu igermektedir.

(**)45.182 TL (2016: 46.373 TL) tutarindaki kisa vadeli diger borglar, oransal konsolide olan miisterek yonetime tabi ortakliklarin
tgiincii sahislara ticari olmayan borcu, 96.699 TL (2016: 66.425 TL) tutarindaki kisim ise Ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilen yatirimlarla ilgili s6zlesme yiikiimliliigiinii icermektedir.

STOKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Gelistirilmekte olan rezidans ve ofis projeleri ® 1.156.025 766.636
[k madde ve malzeme @ 554.240 435.054
Proje gelistirme amaci ile elde tutulan arsalar © 430.287 344.639
Satis amacl elde tutulan konutlar ® 194.266 115.423
Mamiil 25.023 15.600
Diger stoklar 16.537 245
Ticari mallar 11.381 17.842
Deger diisiikliigii karsilig1 (-) © (25.635) (22.012)
2.362.124 1.673.427

@ Yapim agamasindaki stoklar ST Towers (Moskova) ve Renaissance Development (Novosibirsk) projelerine ait yapilmakta olan
konutlardan olugmaktadir.

@ Grup insaat sahalarinda bulunan ve proje igin 6zel olarak iiretilmeyen ingaat ilk madde ve malzemelerini stoklar igerisinde takip
etmektedir.

@ Satig amagl gelistirilecek gayrimenkul konut projelerinde kullanilacak ya da olagan faaliyetler kapsaminda satilmak iizere elde
tutulan arsalart kapsamaktadir. Arsanin, yapilacak olan konut gelistirme projesi kapsaminda kullanilmasi planlandigindan stoklara
transfer edilmistir.

@ Satis amagli elde tutulan tutarin 167.787 TL’si Maltepe projesi ile ilgili olup; devam eden projesi ile ilgili harcamalari
gostermektedir. Grup Maltepe projesi ile ilgili 22.354 metrekare alana sahiptir.

®) Grup, Libya’daki stoklart icin deger diisiikliigii karsiign kayda almistir. Kayda alinan deger diisiikliigii karsilif1 satiglarin
maliyetinde giderlestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

STOKLAR (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla stok deger diigiikltigii karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Agilis bakiyesi (22.012) (20.301)
Dénem gideri - (92)
Cikislar (390) -
Satilmaya hazir valiklara transfer - 1.076
Yabanci para ¢evrim farklar (3.233) (2.695)
(25.635) (22.012)
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Verilen avanslar 1.965.555 1.401.925
Gelecek aylara ait giderler 47.486 32.884
Is avanslari 1.137 1.227
2.014.178 1.436.036
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2017 2016
Verilen avanslar 1.565 3.261
Gelecek yillara ait giderler 5.415 1.889
6.980 5.150
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2017 2016
Ingaat sdzlesmelerinden alinan avanslar (Not 22) 4.246.270 4.090.074
Alnan siparig avanslari (*) 635.090 120.514
4.881.360 4.210.588

(*) T1gili bakiyenin 427.182 TL’si 2019 yilinda tamamlanmasi planlanan ST Towers projesine iliskindir.

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 2017 2016
Alinan siparis avanslari (*+) 227.175 3.201
227.175 3.201

(=) Tlgili bakiye Business Park projesi ile alakali olarak miisterilerden alinmig olan avanslardan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Yatirim amaglh gayrimenkuller 6.551.922 3.210.361
Yapim agsamasindaki yatirim amagli gayrimenkuller 3.787.155 3.657.236
10.339.077 6.867.597

a) Yatirim amagli gayrimenkuller:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 3.210.361 2.582.818
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan bagl ortakliklara transfer (1) 008.425 -
Alim sonrasi yapilan harcamalar 163.491 4.067
Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerden transfer (2) 1.667.798 -
Satis amagh elde tutulan varliklara transfer (26.559) -
Maddi duran varliklardan transfer (Not 12) 521 -
Stoklardan transfer - 31.455
Cevrim farki 364.968 839.618
Cikslar (26) .
Gergege uygun deger diizeltmelerinden kazanglar/(kayiplar) (Not 24) 262.943 (247.597)
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 6.551.922 3.210.361

@ Grup Goéksu’nun geriye kalan %50 hissesini de 15 Agustos 2017 tarihinde satmn alarak sahiplik oranin1 %100’e ¢ikard.
@ Hilltown AVM ve Ofis Projesi 2017 yilinda yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkullerden yatirim amagh
gayrimenkullere transfer oldu.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un yatinm amagl gayrimenkullerinin ger¢cege uygun degeri 6.551.922 TL
(31 Aralik 2016: 3.210.361 TL)’dir. Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin
gercege uygun degeri, Grup ile iligkisi olmayan bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gerceklestirilen degerlemeye
gore elde edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu ve Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme,
gelecekteki nakit akimlarinin indirgenmesi yontemi ile tespit edilmistir.

Yatirim amaglt gayrimenkullerin gelecekteki nakit akimlarinin indirgenmesi yontemi ile ilgili degerleme raporlarinda
yer alan ve Grup tarafindan kullanilan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Iskonto oran1 (%) 9,5-14 9,5-14,3
Doluluk orani (%) 63-100 63-100
Kira artis oran1 (%) 2-5 2-5
Kapitilizasyon orani (%) 6,25-12,25 6,25-12,3

Kullanmis oldugu banka kredilerinin teminatini olusturmak tizere, Grup’un sahip oldugu bazi gayrimenkuller lizerinde
ipotek tesis edilmistir. Ipoteklerin detay1 Not 16°da verilmistir.

Grup tarafindan, tiimii isletme kiralamasi olarak kiralanan yatirrm amagli gayrimenkullerden kazanilmakta olan
gayrimenkul kira geliri 399.038 TL’dir (31 Aralik 2016: 233.633 TL). Yatinm amagl gayrimenkullerden
kaynaklanan direkt isletme giderleri maliyeti 94.117 TL (31 Aralik 2016: 55.569 TL) olarak gerceklesmistir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
a) Yatirim amacli gayrimenkuller: (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, yatirnm amagli gayrimenkuller ve proje degerleri asagidaki
gibidir;

31 Aralik 31 Aralik
Proje ad1 Yatirim Yeri 2017 2016
Aura Yaroslavl (1) Yaroslavl, Rusya 861.879 T77.744
Aura Surgut (1) Surgut, Rusya 939.224 775.369
Renaissance Plaza (1) St. Petersburg, Rusya 341.304 294.209
Renaissance Forum (1) St. Petersburg, Rusya 270.822 234.379
Renaissance Pravda (1) St. Petersburg, Rusya 239.516 214.319
Renaissance Premium (1) St. Petersburg, Rusya 134.657 110.503
Renaissance Hall (1) St. Petersburg, Rusya 84.868 73.903
Renaissance Center (1) St. Petersburg, Rusya 39.900 39.254
Renaissance House (1) St. Petersburg, Rusya 58.464 53.140
Renaissance Business Park (1) St. Petersburg, Rusya 277.612 0
RonesansBiz Mecidiyekdy (2) Istanbul, Tiirkiye 197.590 182.150
Kiigiikyali Ofis ve Ted Ronesans Koleji (2)(3) Istanbul, Tiirkiye 519.962 435.313
Hilltown AVM ve Ofis (2)4) Istanbul, Tiirkiye 1.509.870 -
Adana Optimum AVM (2 Adana,Tiirkiye 917.060 -
Hotel Sittart Sittart, Hollanda - 20.078
Rotterdam Building Rotterdam, Hollanda 159.194 -

6.551.922 3.210.361

() Bagimsiz bir degerleme sirketi olan Colliers International Russia’nin degerleme raporu baz alinmustir.

@ Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Kurulu lisansina sahip bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin
degerleme raporu baz alinmustir.

@) Yapim asamasindaki yatirim amacl gayrimenkuller igerisinde yer alan Kiigiikyali Ofis ve Okul projelerinin gercege uygun
degerleri hesaplanirken diisiilen arsa kiralama borglari, s6z konusu kiralama borglarmin bilangoda finansal yiikiimliiliik olarak
gosterilmesi zorunlulugu nedeniyle 25.972 TL olarak projenin gercege uygun degerine eklenmistir.

@) Yapim asamasindaki yatirim amacli gayrimenkuller igerisinde yer alan Hilltown AVM ve Ofis projelerinin gergege uygun
degerleri hesaplanirken diislilen arsa kiralama borg¢lari, s6z konusu kiralama bor¢larmin bilangoda finansal yiikiimliiliik olarak
gosterilmesi zorunlulugu nedeniyle 42.249 TL olarak projenin gergege uygun degerine eklenmistir.

b)  Yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkuller

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi 3.657.236 2.073.027
Alimlar ve yapilan harcamalar (1)2) 1.217.963 862.658
Cevrim farklari 5.797 219.201
Yatirim amagh gayrimenkullere transferler (3) (1.667.798) -
Serefiyeden transfer 40.273 -
Gergege uygun deger diizeltmelerinden kazanglar (Not 24) 533.684 502.350
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi 3.787.155 3.657.236

MAlim ve yapilan harcamalar kredilerden kaynakli 211.035 TL tutarinda aktiflestirilmis kur farki zarari, net, 90.444 TL tutarinda
faiz giderini igermektedir (1 Ocak -31 Aralik 2016: 88.796 TL aktiflestirilmis kur farki zarari, 50.554 TL faiz gideri ve
9.613 TL tiirev araglar tizerindeki ger¢ceklesmemis zararlar).

@2017 yilindaki alimlar Konyaalt1 Arsa, 2016 yilindaki alimlar ise Muratpasa Arsa’dan kaynakhdir.

©) 2017 yilinda Hilltown AVM ve Ofis yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerden yatirim amagli gayrimenkullere
siniflanmugtir.
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

b) Yapim asamasindaki yatirim amach gayrimenkuller (devami)

Yatirim amagli gayrimenkuller ticari degeri var olan ya da olacak olan kismen ya da tiimii Grup’a ait veya Grup
tarafindan kiralanmig arazi pargalarindan olusmaktadir. Bu varliklar tamamlanmalar1 sonucu kiralanacaklardir.

Yatinm amagli gayrimenkuller arazi, arsalar ve aktiflesmis giderler olmak {izere iki pargadan olusmaktadir.
Aktiflesmis giderler kismen ya da tiimii Grup’a ait olan ve tamamlanmalar ile birlikte devralinacak olan kiralik
alanlar iizerindeki gelistirmelerden olusur. ileride yatirnm amacli kullamlmak iizere insa edilen arazi ve arsalar
gelistirme ya da insaat tamamlanincaya kadar yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkuller olarak gosterilir.
Ingaat tamamlandiktan sonra yatirim amagh gayrimenkullere simiflanir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihindeki yapim asamasindaki yatirim amacgh gayrimenkullerinin gergege uygun degeri,
Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir.
Tirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu ve Uluslararasi Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer
gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi, gelecekteki nakit akimlarinin indirgenmesi,
gelirlerin aktiflestirilmesi ve emsal karsilagtirma yontemleri ile tespit edilmistir. Gergege uygun degerler degerleme
giiniinde istekli bir alic1 ve satici arasinda piyasa kosullarina uygun sekilde olusacak fiyat esas alinarak belirlenir.

Yapim asamasindaki Yatirim amagli gayrimenkullerin gelecekteki nakit akimlarini indirgenmesi ve gelirlerin
kapitilizasyonu yontemleri ile ilgili degerleme raporlarinda yer alan ve Grup tarafindan kullanilan baslica varsayimlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Iskonto orant (%) 10-16 10,5-17,8
Doluluk orani (%) 85-90 90-100
Kira artig orant (%) 2,5-5 3-5
Kapitalizasyon orani (%) 8-10 8-10,5
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

b) Yapim asamasindaki yatirim amacli gayrimenkuller (devami):

Yapim asamasindaki yatirim amagli gayrimenkullerin emsal karsilagtirma yontemi ile ilgili degerleme raporlarinda
yer alan ve Grup tarafindan kullanilan baslica varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Emsal metrekare degeri (TL) 480-24.000 440-24.000

Yapim asamasindaki yatirim amacli gayrimenkuller asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Proje adi Yatirim Yeri 2017 2016
Hilltown AVM and Ofis (1) Istanbul, Tiirkiye - 1.016.849
Mamak (1) Ankara, Tirkiye 64.095 57.650
Silivri 1) Istanbul, Tiirkiye 34.140 31.800
Antalya () Antalya, Tiirkiye 19.715 19.070
[zmit 1) [zmit, Turkey 14.460 13.256
Maltepe (1)3) Istanbul, Tiirkiye 1.548.510 1.026.580
Bursa (1) Bursa, Tiirkiye 101.265 88.910
Ayazaga (1) Istanbul, Tiirkiye 35.375 33.010
Turan () [zmir, Turkey 255.375 232.310
Karsiyaka SHC (1) Izmir, Tiirkiye 669.980 321.170
Marine Facade (2) Breda,Hollanda 103.350 91.499
Renaissance Business Park (2) St. Petersburg, Rusya - 237.898
Renaissance Crystal (2) St. Petersburg, Rusya 11.693 10.206
Renaissance Fontanka (2) St. Petersburg, Rusya 19.614 13.373
Moscow City (2) Moscova, Rusya 497.839 376.735
Muratpasa (1) Antalya, Tiirkiye 100.494 86.920
Antalya Konyaalt1 (1)) Antalya, Tiirkiye 311.250 -

3.787.155 3.657.236

(@ 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Sermaye Piyasas: Kurulu lisansina sahip bagimsiz bir
degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin degerleme raporu baz alinmigtir.

@ Bagimsiz bir degerleme sirketi olan Colliers International Russia’nin degerleme raporu baz alinmistir.

@) Grup, Maltepe Arsa’smi 2016 yilinda proje gelistirmek iizere almustir.

) Yapim asamasindaki yatirrm amagli gayrimenkuller igerisinde yer alan Antalya Konyaalt1 Projesi’nin gergege uygun degerleri
hesaplanirken diisiilen faaliyet giderleri, TFRS cergevesinde bilangoda yiikiimliiliik olarak gosterilmesi zorunlulugu nedeniyle
31.938 TL olarak projenin ger¢ege uygun degerine eklenmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla yapim asamasindaki yatirim amaglh gayrimenkullerin toplam gercege uygun degerinin

%75’ (2016:%60) nakit akimlarimin indirgenmesi yontemiyle, %251 (2016:%40) emsal karsilagtirma yontemi ile
belirlenmistir.
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un yatirim amacglh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin
gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:
Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Yatirim amagli gayrimenkuller 6.551.922 - - 6.551.922
Yapilmakta olan
yatirim amagli gayrimenkuller 3.787.155 - 2.619.336 1.167.819
Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Yatirim amagh gayrimenkuller 3.210.361 - - 3.210.361
Yapilmakta olan
yatirim amagli gayrimenkuller 3.657.236 - 2.721.433 935.803

Yatirim amagli gayrimenkul ve yapilmakta olan yatirnm amagli gayrimenkul degerlerinin duyarlilik analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla

gercege uygun deger degisimi

Yatirim amaglt Yapilmakta olan yatirim amaglt
gayrimenkul gayrimenkul
Kira Artis Orani
%]1 arttiginda 146.481 171.089
%1 azaldiginda (136.630) (158.879)
Iskonto Oranm
%1 arttiginda (194.946) (199.483)
%1 azaldiginda 218.311 220.014
Doluluk Oran
%1 arttiginda 47.364 36.863
%1 azaldiginda (57.165) (33.740)
1 m? Arsa Degeri
%10 arttiginda - 73.897
%10 azaldiginda - (86.778)
Kapitalizasyon Orani
%1 arttiginda (27.140) -
%1 azaldiginda 37.250 -

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla
gercege uygun deger degisimi

Yatirim amagh Yapilmakta olan yatirim amacgl
gayrimenkul gayrimenkul
Kira Artig Orani
%1 arttiginda 58.502 213.492
%1 azaldiginda (55.847) (198.982)
Iskonto Orani
%]1 arttiginda (128.980) (244.480)
%1 azaldiginda 129.980 279.582
Doluluk Oran
%1 arttiginda 26.223 30.747
%1 azaldiginda (29.051) (30.637)
1 m? Arsa Degeri
%10 arttiginda - 91.354
%10 azaldiginda - (91.354)
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

1 Ocak 2017 itibariyla agilis bakiyesi

Cevrim farki

Alimlar

Satilmaya hazir finansal varliklara transfer (Not 28)
Yatirim amagh gayrimenkullere transfer (Not 11)
Bagl ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36)

Transferler

Cikislar

31 Aralik 2017 itibartyla kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla agilig bakiyesi

Cevrim farki

Dénem gideri

Deger diisiikligii (Not 26)

Satilmaya hazir finansal varliklara transfer (Not 28)
Yatirim amagh gayrimenkullere transfer (Not 11)
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36)

Cikislar

31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri

Arazi ve Yertistii Tesis makine ve  Elektrik tiretim Motorlu Yapilmakta olan Ozel

arsalar diizenleri Binalar cihazlar birimleri araglar Demirbaglar yatirimlar maliyetler Toplam
36.634 2.716 383.570 807.489 350.361 142.277 88.063 65.214 17.393 1.893.717
1.555 362 90.617 19.184 1) (344) 10.915 5.465 (4.032) 123.721
3.564 34 72.927 171.999 52 89.243 30.604 15.533 4.947 388.903
- - (48.547) (17.331) - - - - - (65.878)
- - - - - - (599) - - (599)
- - (33) - - - (6) - (364) (403)
- - 20.466 4.694 - 8 2.128 (27.296) - -
(172) - (29.625) (60.307) - (2.104) (4.168) (16.630) (364) (113.370)
41,581 3.112 489.375 925.728 350.412 229.080 126.937 42.286 17.580 2.226.091
- (320) (99.513) (268.329) (47.952) (44.895) (41.732) - (8.125) (510.866)

- (90) (11.557) (36.901) - (2.736) (2.462) - - (53.746)

- (372) (33.404) (147.957) (12.693) (19.940) (17.013) - (1.511) (232.890)

- - (115) (3.737) - - - - - (3.852)
- - 11.560 12.323 - - - - - 23.883
- - - - - - 78 - - 78
- - 10 - - - 6 - 253 269
- - 5.939 37.175 - 1.502 2.021 - 213 46.850

- (782) (127.080) (407.426) (60.645) (66.069) (59.102) - (9.170) (730.274)
41.581 2.330 362.295 518.302 289.767 163.011 67.835 42.286 8.410 1.495.817
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maliyet degeri

1 Ocak 2016 itibariyla acilis bakiyesi

Cevrim fark1

Alimlar

Satilmaya hazir finansal varliklara transfer (Not 28)
Transferler

Cikislar

31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi
Cevrim farki

Doénem gideri

Transferler

Deger diisiikliigii (Not 26)

Cikislar

31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri

Arazi ve Yertiistii Tesis makine ve Elektrik tiretim Motorlu Yapilmakta olan

arsalar diizenleri Binalar cihazlar birimleri araglar Demirbaglar yatirmlar ~ Ozel maliyetler Toplam
34.681 43 346.236 484.538 350.430 122.399 68.399 47.383 4.448 1.458.557
1.862 1.924 33.575 159.339 - 18.482 2.565 961 10.186 228.894
91 749 36.482 226.973 3 9.561 24.660 19.975 5.931 324.425
- - (20.154) (2.166) - - - - - (22.320)
- - 2.688 - - - 72 (2.760) - -
- - (15.257) (61.195) (72) (8.165) (7.633) (345) (3.172) (95.839)
36.634 2.716 383.570 807.489 350.361 142.277 88.063 65.214 17.393 1.893.717
- (31) (63.912) (150.180) (35.278) (25.469) (26.091) - (712) (301.673)
- (81) (12.991) (35.382) - (7.057) (4.460) - (882) (60.853)
- (208) (23.518) (100.409) (12.696) (16.708) (14.720) - (3.368) (171.627)
- - - 1.745 - - - - - 1.745
- - - (4.085) - - - - (3.818) (7.903)
- - 908 19.982 22 4.339 3.539 - 655 29.445
- (320) (99.513) (268.329) (47.952) (44.895) (41.732) - (8.125) (510.866)
36.634 2.396 284.057 539.160 302.409 97.382 46.331 65.214 9.268 1.382.851
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri agsagidaki gibidir:

Faydali 6miir

Binalar 25-40 y1l
Elektrik tiretim tesisleri 15-40 y1l
Yertistii diizenleri 15-37 yil
Demirbaglar 5-10 yil
Tesis makine ve cihazlar 3-10 y1l
Motorlu araglar 5-7 yil

Amortisman giderlerinin 216.408 TL’si satilan malin maliyetine (31 Aralik 2016: 162.904 TL), 16.482 TL’si genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2016: 8.723 TL).

Grup’un elektrik iiretim tesisleri gercege uygun deger olciimleri

Grup’un sahip oldugu elektrik iiretim tesisleri, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigii karsiligi diisiilmiis tutar olan yeniden degerlenme tutarlariyla gosterilmistir.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un miilkiyetinde bulunan elektrik {iretim tesislerinin gercege uygun degeri,
Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan gerceklestirilmistir.
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca
gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercege uygun deger dlciimlemesinde
yeterli tecriibbeye ve nitelige sahiptir. Degerlemeler giincel piyasa kosullar1 dikkate alinarak yapilmistir. Ertelenmis
vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilmektedir.

Sahip olunan elektrik tiretim tesislerinin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde piyasa katilimcisinin benzer
varliklar inga etmesi i¢in listlenecegi maliyetleri ve eskime yasini yansitan maliyet yaklagimi kullanilmigtir

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu elektrik iiretim tesislerine iligkin bilgiler ile s6z konusu
varliklara iligkin gergege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Elektrik tiretim tesisleri 289.767 - 289.767 -

Raporlama tarihi itibartyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Elektrik tiretim tesisleri 302.409 - 302.409 -

Mevcut donemde 1. Seviye ve 2. Seviye arasinda herhangi bir gecis olmamustir.

Grubun sahip oldugu elektrik tiretim tesisleri tarihi maliyet esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki net defter
degerlerine asagida yer verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

Net defter degeri 2017 2016
Elektrik iiretim tesisleri 216.437 227.454
216.437 227.454

60



13.
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
olmayan duran
Maliyet degeri Markalar Lisanslar Haklar varliklar Toplam
1 Ocak 2017 itibartyla ag1lis bakiyesi 93.165 11.845 120.884 69.659 295.553
Yabanci para ¢evrim farklar 22.237 - - 6.669 28.906
Alimlar (*) - 249.367 - 10.887 260.254
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36) - - (120.835) - (120.835)
Cikaslar (2.390) (1.697) - (443) (4.530)
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 113.012 259.515 49 86.772 459.348
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2017 itibartyla agilis bakiyesi - (2.168) (26) (25.569) (27.763)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - (3.328) (3.328)
Donem gideri - (5.395) 1) (7.615) (13.011)
Bagli ortakliklarin 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlara transferi (Not 36) - - 10 - 10
Cikislar - 140 - 219 359
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi - (7.423) a7 (36.293) (43.733)
31 Aralik 2017 itibartyla net defter degeri 113.012 252.092 32 50.479 415.615
(*) Alagam Enerji Uretim ve Ticaret A.S. tarafindan 49 yilligia satin alinmis olan elektrik iiretim lisans bedeline iliskindir.
Diger maddi
olmayan duran
Maliyet degeri Markalar Lisanslar Haklar varliklar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 93.264 13.408 120.884 65.850 293.406
Yabanci para gevrim farklari (99) (1.828) - 21.325 19.398
Alimlar - 265 - 9.290 9.555
Cikaslar - - - (26.806) (26.806)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 93.165 11.845 120.884 69.659 295.553
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2016 itibarryla ag1lis bakiyesi - (1.340) (21) (12.933) (14.294)
Deger diistikligi (Not 26) - - - (3.087) (3.087)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - (56) (56)
Donem gideri - (828) (5) (9.806) (10.639)
Cikiglar - - - 313 313
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi - (2.168) (26) (25.569) (27.763)
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 93.165 9.677 120.858 44.090 267.790

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mrii

Lisans
Diger maddi olmayan duran varliklar
Haklar

49 y1l
7yl
Syil

Itfa pay1 giderlerinin taman genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2017 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

SEREFIiYE
1 Ocak- 1 Ocak-
Maliyet degeri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Déonem basi maliyet degeri 253.121 205.043
Stoklara transfer (75.890) -
Yapim asamasindaki yatirim amagl
gayrimenkullere transfer (40.273) -
Deger disiikligii (Not 26) (64.356) -
Cevrim farki 15.047 48.078
Kapanis bakiyesi 87.649 253.121

Grup merkezi Hollanda’da yer alan Ballast Nedam N.V. ve Bagli Ortakliklari’n1 (“Ballast Nedam”), 30 Aralik 2015
tarihi itibariyla satin almigtir. Grup’un Ballast Nedam’daki sermayesi 37.338 TL (11.751 bin Avro) 6deme
ve 150.399 TL sermaye artirimi karsiliginda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla %97,84’¢ ulagmistir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla Grup, Ballast Nedam’in %100’iine sahiptir. Grup satin alim tarihinde toplam 83.630 TL tutarinda
serefiye kaydetmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla serefiyet tutar1 87.649 TL’dir.

Grup, 24 Nisan 2015 tarihinde Heitkamp Ingenieur und Kraftwerksbau Gmbh (“Heitkamp™) hisselerinin %100’tinii
satin almistir. Serefiyenin tahmini maliyeti, Grup’un bagli ortakligin net varliklarinin kayitli degerleri ile Grup
konsolide finansal tablolarindaki yatirimlarinin maliyeti arasindaki farka esittir. Grup, satin alim tarihinde 55.600 TL
tutarinda serefiye kaydetmistir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Ballast Nedam ve Heitkamp sirketlerinin satin alimindan dogan serefiyenin geri
kazanilabilir degerini hesaplamig ve serefiye tutarinda 64.356 TL deger diistikliigii belirlemistir. S6z konusu deger
diisiikliigti analizinde projeksiyon periyodu 30 Aralik 2018 ve 30 Aralik 2022 tarihlerini kapsayan 5 yil olarak
belirlenmistir. Gelirlerdeki biiylime orani 2022 yilina kadar ¢esitlilik géstermekte olup 2018-2022 periyodu i¢in %1,9
alinmigtir (2016: %0,5). Grup’un ingaat faaliyetleriyle iligkili geri kazamilabilir tutari, kullanim degerine gore
hesaplanmigtir. Kullanim degeri yontemi igin yillik %8,7 (2016: %8,2) oraninda iskonto uygulanmustir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Maliyet ve garanti karsiliklari () 135.391 251.178
Dava karsiliklari 93.586 62.264
Diger kisa vadeli karsiliklar (=) 67.338 39.859
Toplam kisa vadeli karsiliklar 296.315 353.301
Diger uzun vadeli karsiliklar (=) 10.697 27.824
Toplam karsiliklar 307.012 381.125

(*) Garanti karsiliklar1 hiikiimleri, Grup’un insaat sdzlesmeleri i¢in garanti programu kapsaminda gerekli olacak gelecekteki
ekonomik fayda akisinin yonetim tarafindan en iyi tahmininin degerini temsil etmektedir. Bu tahmin ge¢cmis garanti trendleri baz

aliarak yapilmustir ve ingaat siirecinin sonucu olarak degisebilir.

(**) 54.840 TL’si Avrupa operasyonlarinin yeniden yapilandirma karsiligina iliskindir.

a) Kisa vadeli diger karsiliklar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Maliyet ve garanti karsiliklari hareketi 2017 2016
Agilis 251.178 55.265
Donem gideri 18.362 179.275
Konusu kalmayan maliyet ve garanti karsiliklari (125.426) (3.793)
Odeme (35.498) -
Cevrim farki 26.775 20.431
Kapanig 135.391 251.178
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli dava kargilig1 hareketi 2017 2016
Agcilis 62.264 13.518
Donem gideri 35.595 53.525
Konusu kalmayan karsiliklar (4.473) (6.841)
Bagli ortaklikligin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara transferi (1.350) -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin bagl ortakliklara transferi 48 -
Cevrim farki 1.502 2.062
Kapanig 93.586 62.264
b) Uzun vadeli diger karsiliklar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Diger kargiliklar hareketi 2017 2016
Acilig 67.683 32,511
Dénem gideri 42.907 26.743
Konusu kalmayan karsiliklar (18.945) -
Cevrim farki (13.610) 8.429
Kapanis 78.035 67.683

(*) Uzun vadeli diger karsiliklarin 54.840 TL’si Avrupa operasyonlarinin yeniden yapilandirma karsiligindan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un teminat rehin ve ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplari
- Akreditif
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar1
- Ipotekler
- Verilen kefalet ve garantiler
- Verilen teminatlar

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1i'lerin toplam
tutar1
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu] TRi'lerin toplam tutar
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplari
- Verilen kefalet ve garantiler
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1'lerin toplam tutari

Toplam

31 Aralik 2017

ABD Dolar1 Avro Ruble Diger Toplam
TL karsilig1 TL karsilig1 TL karsilig1 TL karsilig1 TL TL
4.564.122 4.381.762 739.700 823.349 1.600.675 12.109.608
1.546.107 2.425.594 - 64.586 - 4.036.287
3.018.015 1.946.768 739.700 758.763 1.600.675 8.063.921

- 9.400 - - - 9.400

5.218.319 4.616.039 1.415.988 680.028 1.800.711 13.731.085
5.218.319 4.616.039 1.415.988 680.028 1.800.711 13.731.085
409.438 1.009.887 - 36.006 19.266 1.474.597
409.438 1.009.887 - 36.006 19.266 1.474.597
49.199 - - - - 49.199
360.239 1.009.887 - 36.006 19.266 1.425.398
10.191.879 10.007.688 2.155.688 1.539.383 3.420.652 27.315.290

Grup’un vermis oldugu diger TR1’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla %17 dir (31 Aralik 2016: %16).
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

TAAHHUTLER (devami)
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”) (devami)

Grup tarafindan verilen TRI'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar1
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplar1
- Akreditif
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1
- Ipotekler
- Verilen kefalet ve garantiler
- Verilen teminatlar

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi amactyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1'lerin toplam
tutar1
D. Diger verilen TR1'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar
- Ipotekler
- Verilen teminat mektuplari
- Verilen kefalet ve garantiler
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1

Toplam

31 Aralik 2016

ABD Dolar1 Avro Ruble Diger Toplam
TL karsilig TL karsiligi TL karsiligi TL karsiligi TL TL
4.074.386 2.235.148 433.628 204.187 794.000 7.741.349
1.580.098 777.115 - - - 2.357.213
2.494.288 1.455.964 433.628 204.187 794.000 5.382.067
- 2.069 - - - 2.069
3.490.448 3.057.004 567.228 117.608 880.509 8.112.797
3.490.448 3.057.004 567.228 117.608 880.509 8.112.797
593.075 621.956 - 1.562 5.069 1.221.662
593.075 621.956 - 1.562 5.069 1.221.662
175.960 - - - - 175.960
417.115 621.956 - 1.562 5.069 1.045.702
8.157.909 5.914.108 1.000.856 323.357 1.679.578 17.075.808
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TAAHHUTLER (devami)

Operasyonel kira sézlesmeleri — Kiract durumunda Sirket

Grup, Istanbul ili Maltepe ilgesinde Atik Valide Sultan Vakfi'na ait olan araziler iizerinde insa edilecek olan
Kiigiikyali aligveris merkezi, otel ve ofis binast projeleri ile ilgili operasyonel kiralama sbzlesmesi yapmis ve
sozlesme tarihi bitiminde yenilenebilir yararlanma hakki ile 49 yil boyunca kullamim hakkina sahip olmustur.
Grup’un yapmis oldugu bu kiralama sdzlesmelerine iligkin bir kisit bulunmamaktadir.

Feshedilemez operasyonel kiralama sozlesmesi uyarinca 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarryla
odenmesi gereken minimum kira yiikiimliligii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Bu yil iginde 5.109 5.036
Bir ile bes y1l arasinda 30.147 18.573
Bes yildan sonra 64.904 45.728

100.160 69.337

Kusur Yiikiimliiliikleri

Isverenle imzalanan sézlesmeler uyarinca Grup teminat siiresi sonuna kadar sézlesme konusu isi muhafaza etmeyi,
bunun i¢in gerekli her tiirlii yapim, onarim ve normal bakim islerini yapmay1 sdzlesmede belirtilen siireler dahilinde
garanti eder. Isveren tarafindan isin kusurlu bulunmasi halinde Grup kusurlar1 garanti siiresi dahilinde telafi etmek
ve/veya gidermekle yiikiimlidiir.

Gecikme cezast

Isverenle imzalanan sozlesmeler uyarinca Grup sozlesme konusu isi, kismen ya da tamamen, daha 6nce belirlenmis
stire dahilinde tamamlayamadig: taktirde, gecikilen siire i¢in igverene gecikme cezasi ddemekle yiikiimliidiir.

Rusya’daki is ortami

Ulkede ekonomik trendlerde geligsmeler olurken, Rusya Federasyonu gelismekte olan pazarm belli karakteristik
Ozelliklerini gdstermeye devam etmektedir. Rusya Federasyonu igerisindeki vergi, para ve giimriik yonetmelikleri
siklikla gesitlenen yorumlara ve degisimlere tabidir.

Rusya Federasyonu’nun gelecekteki ekonomik gidisati, biiyiik dl¢lide, hiikiimet tarafindan istlenilen ekonomik,
finansal ve parasal onlemlerle birlikte, vergisel, yasal, diizenleyici ve politik gelismelere baglidir. Grup yonetimi
mevcut is ¢evresi ve ekonomik g¢evrede Grup’un faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi ve gelisiminin devamlilik arz
edecegini ongdrmektedir.

Grup, su anda bu ekonomik tedbirlerin, kendi finansal durum ve faaliyet sonuglarina etkilerini degerlendirmektedir.
Rusya Federasyonu ’ndaki vergi riskleri

Rusya Federasyonu igerisindeki vergi, para ve giimriik yonetmelikleri ¢esitlenen yorumlara ve sik degisimlere tabidir.
Vergi otoriteleri, yonetmeliklerin ve vergilendirmenin yorumlanmasinda zorlayic1 pozisyonlar alabilmektedirler.
Yonetim, 31 Aralik 2017 itibartyla ilgili yonetmeligin yorumlanmasinin uygun, Grup’un vergi, para ve giimriik
pozisyonlarinin siirdiiriilebilir olduguna inanmaktadir.

Hisse satim ve alim opsiyonuna dayali tiirev islemler

Sirket’in Uluslararas: Finans Kurulusu (“IFC”) ile 28 Haziran 2016 tarihinde imzaladig1 anlasma ile IFC, sermaye
artirrmina istirak ederek Ronesans Holding A.S.’nin %5,25 hissesine sahip olmustur. S6z konusu nakdi sermaye artigi
27 Temmuz 2016 tarihinde tescil edilmistir. Tlgili anlasma gergevesinde RC Ronesans Insaat Taahhiit A.S. ve
Ronesans Emlak Gelistirme Holding A.S.’nin Ronesans Holding A.S. hisseleri tizerinde hisse alim ve satim opsiyonu
bulunmaktadir. Sirket’in gercege uygun degeri iizerinden hesaplanacak opsiyon fiyati bagimsiz bir degerleme
kurulusu tarafindan belirlenecektir. RC Rénesans Insaat Taahhiit A.S. ve Ronesans Emlak Gelistirme Holding
A.S.’nin, Ronesans Holding A.S. hisselerine iligkin taraf olduklar: tiirev islemi gercege uygun degere dayali hisse
alim ve satim opsiyonu igermekte olup tiirevin net degeri 6nem arz etmemektedir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Personele borglar 101.230 59.734
Odenecek sosyal giivenlik primleri 65.660 48.830
Diger borglar 5.874 8.011
172.764 116.575

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Kullanilmayan izin yikiimliligi 72.883 54.543
Prim karsihig1 5.144 7.584
Personel ile ilgili diger karsiliklar 1.128 870
79.155 62.997

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Kidem tazminati karsiligi 25.355 18.539
Calisanlara saglanan diger faydalara iliskin uzun vadeli diger karsiliklar © 12.833 15.771
38.188 34.310

) Grup’un satin aldig1 Ballast Nedam ve Bagli Ortakliklari’nin ¢alisanlarina sagladigi uzun vadeli saglik ve hastalik
karsiliklarindan olusmaktadir (Not 2).

Tiirkiye’de calisan Tiirk calisanlar i¢in kidem tazminati karsiligi:

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gbre, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayat: ardindan emekliye ayrilan
(kadmlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mechuriyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Grup’un,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,67 olarak elde edilen
reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %3,99). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlar1 da % 12,50 (2016: % 7,69) olarak dikkate
alinmustir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan 5.001,76TL

tavan tutar: dikkate alinmgtir (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminati kargiliklarinin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak itibariyla

Aktiieryal kayip

Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlari
Yabanc1 para ¢evrim farklari
31 Aralik itibariyla

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel giderleri

Dava karsilig1 gideri
Amortisman ve itfa paylari giderleri (Not 12-13)
Danigmanlik giderleri
Ulasim ve seyahat giderleri
Ofis yonetim giderleri

Kira giderleri

Reklam giderleri

Vergi, resim ve harclar
Disardan saglanan faydalar
Sigorta giderleri

Diger

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
18.539 13.801
273 66
7.119 4.280
(343) 420
(2.323) (2.031)
2.090 2.003
25.355 18.539

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(353.605) (249.122)
(33.990) (53.525)
(29.493) (19.362)
(28.962) (30.490)
(28.233) (19.159)
(25.725) (12.415)
(21.577) (14.829)
(20.696) (6.808)
(16.728) (10.895)
(14.502) (13.179)
(15.358) (8.392)
(46.760) (43.516)
(635.629) (481.692)
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DIiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varliklar 2017 2016
Devreden ve diger KDV 701.136 595.361
Diger donen varliklar 684 410
701.820 595.771

31 Aralik 31 Aralik

Diger duran varliklar 2017 2016
Devreden ve diger KDV 296.004 200.319
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin stopajlar 137.288 87.294
433.292 287.613

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2017 2016
Hesaplanan KDV 167.482 78.585
Diger yiikiimliiliikler 62.989 4.830
230.471 83.415

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Sermaye

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar % 31 Aralik 2017 % 31 Aralik 2016
Erman Ilicak 90,01 1.045.000 90,01 1.045.000
Ipek Ilicak Kayaalp 4,74 55.000 4,74 55.000
International Finance Corporation 5,25 60.950 5,25 60.950
Nominal ve 6denmis sermaye TL 100% 1.160.950 100% 1.160.950
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Yasal yedekler 360.274 287.888
360.274 287.888

Sirket’in sermayesi 1.160.950.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 1.160.950.000 adet). Hisselerin itibari

degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2016: hisse bas1 1 TL).

Diinya Bankasi kurulusu olan Uluslararasi Finans Kurulugu (IFC) ile 28 Haziran 2016 tarihinde imzalanan anlasma
ile, Ronesans Holding A.S.’nin 1.100.000 TL olan ana sermayesinin 60.950 TL tutarinda arttirilmustir. Sirket’in
%5,25 oraninda hissesi karsiliginda, yeni paylara karsilik toplam 651.450 TL (215.000 bin ABD Dolar1) 6denmistir.
S6z konusu nakdi sermaye tutar1 olan 60.950 TL 27 Temmuz 2016 tarihinde tescil edilmis olup; 590.500 TL
Ozkaynaklar altinda hisse senedi ihra¢ primi olarak muhasebelestirilmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akc¢e, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
yillik karin %5°’1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes oraninda kar pay1 ddendikten
sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
genel kanuni yedek akce sermayenin veya c¢ikarilmis sermayenin yarisini agmadifi takdirde, sadece zararlarin
kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin Oniine gegmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

Grup’un birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 916.984 TL dir
(31 Aralik 2016: 598.429 TL).

Kar dagitimi

Ortakliklar, karlarmi genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Sirket
yonetimi 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in kar dagitimina iliskin rapor tarihi itibari ile herhangi

bir karar almamustir.

31 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da alinan karara istinaden 2016 yili donem karindan ana ortakliga
105.000 TL, kontrol giicii olmayan paylara ise 16.560 TL tutarinda temettii 6demesi yapilmustir.

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Grup’un bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan olaganiistii yedekleri, gegmis y1l karlar1 ve donem kari ile
toplam 515.715 TL dagitilabilir kart bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 626.126 TL).

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satis gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Ingaat gelirleri 14.119.225 9.036.404
Gayrimenkul gelirleri @ 569.855 398.873
Enerji gelirleri 332.721 165.195
Ticaret gelirleri ve diger 358.050 638.690
15.379.851 10.239.162

@ Grup’un sahibi oldugu aligveris merkezleri ve ofislerle ilgili kesilen elektrik, su ve ortak alan gider faturalar1 Grup sirketlerinin
kiracilar ile yapmis oldugu s6zlesmelere istinaden, kiracilara tahakkuk esasina gore yansitilmaktadir. S6z konusu yansitma gelirleri
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 30.587 TL’dir (31 Aralik 2016: 10.850 TL).

b) Satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Insaat maliyetleri (12.825.438) (8.223.531)
Gayrimenkul maliyetleri (261.186) (218.298)
Enerji maliyetleri (298.396) (142.094)
Ticaret ve diger maliyetler (281.157) (612.684)
(13.666.177) (9.196.607)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemi igerisinde satiglarin maliyeti igerisindeki personel giderleri 1.820.526 TL
(2016: 1.162.183 TL), amortisman ve itfa giderleri ise 216.408 (2016: 162.904 TL) dir.
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INSAAT SOZLESMELERI
31 Aralik 31 Aralik
Bilango tarihi itibariyla devam eden insaat sdzlesmeleri 2017 2016
Devam eden isler iizerindeki maliyetler 38.468.542 23.328.312
Kayda alinan karlar eksi zararlar 2.723.941 1.444.924
41.192.483 24.773.236
Eksi: Gergeklesen hakedisler (39.929.160) (23.720.653)
1.263.323 1.052.583
Konsolide finansal tablolarda gerceklesen hakedisler ve
maliyetler asagidaki gibidir:
Devam eden ingaat s6zlesmelerinde miisterilerden alacaklar 2.602.482 1.913.304
- Tliskili taraflardan alacaklar (Not 6) 427.146 213.405
- Diger alacaklar 2.175.336 1.699.899
Devam eden insaat sozlesmelerinde miisterilere borglar (1.339.159) (860.721)
- 1liskili taraflara borglar (Not 6) (267.392) (89.405)
- Diger borglar (1.071.767) (771.316)
1.263.323 1.052.583

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla igverenler tarafindan elde tutulan maddi teminatlarin tutar1 656.767 TL

(31 Aralik 2016: 720.179 TL) (Not 7).

Grup’un ingaat projelerinden 4.246.270 TL tutarinda alinan avanslari bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 4.090.074 TL)

(Not 10).

GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA

Genel yonetim giderleri
Pazarlama, satis dagitim giderleri

a) Genel yonetim giderleri detay1:

Personel giderleri

Dava karsil181 gideri (Not 15)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (Not 12-13)
Ulasim ve seyahat giderleri
Danigmanlik giderleri

Ofis yonetim giderleri

Kira giderleri

Disardan saglanan faydalar
Vergi, resim ve harglar
Sigorta giderleri

Diger

GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(604.787) (470.797)
(30.842) (10.895)
(635.629) (481.692)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
(349.067) (246.324)
(33.990) (53.525)
(29.493) (19.362)
(28.233) (19.159)
(27.428) (30.490)
(25.725) (12.415)
(21.577) (14.829)
(14.502) (13.179)
(13.845) (10.895)
(15.358) (8.392)
(45.569) (42.227)
(604.787) (470.797)
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GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI (devami)

b) Pazarlama giderleri detay1:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (30.842) (10.895)
(30.842) (10.895)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2017 2016
Yapim asamasindaki yatirim amaglh gayrimenkullerin
gercege uygun degerlerindeki degisim (Not 11.b) 776.761 502.350
Yatirim amach gayrimenkullerin ger¢ege uygun
degerlerindeki degisim (Not 11.a) 262.943 79.408
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri 230.270 276.503
Faiz gelirleri 61.309 59.369
Insaat malzemelerinin satisindan kaynaklanan kar 21.717 13.880
Diger 97.624 48.944
1.450.624 980.454
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Esas faaliyetlerden diger giderler 2017 2016
Yapim asamasindaki yatirim
amagli gayrimenkullerin degerindeki degigsim (Not 11.b) (243.077) -
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gideri (217.913) (344.707)
Karsilik giderleri (49.517) (78.973)
Bagis ve yardimlar (17.355) (40.135)
Stipheli alacak karsiligi (Not 7) (10.911) (94.324)
Insaat malzemelerinin satisindan kaynaklanan zarar (2.093) (15.183)
Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢cege uygun
degerlerindeki degisim (Not 11.a) - (327.005)
Diger (114.997) (136.479)
(655.863) (1.036.806)

(*) S6z konusu karsilik giderlerinin 31.155 TL’si Avrupa operasyonlarindaki yeniden yapilandirma karsiliklarindan ve
18.362 TL’si maliyet ve garanti karsiliklarindan olugmaktadir.
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FINANSMAN GELIiRLERi VE GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Finansman gelirleri 2017 2016
Banka kredileri kur farki gelirleri 105.390 576.687
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan tiirev araglar
tizerindeki gergeklesmis kar 120.712 34.798
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan tiirev araglar
iizerindeki gergeklesmemis kar, (zarar), (net) @ 15.162 226
Diger 23.917 7.137
265.181 618.848
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Finansman giderleri 2017 2016
Banka kredileri faiz giderleri (441.107) (328.087)
Banka kredileri kur farki kar giderleri (407.549) (309.465)
Gergege uygun degeri kara/zarara yansitilan
tiirev araglar lizerindeki ger¢eklesmis kar / (zarar), (net) (86.032) (8.047)
Banka masraf ve komisyon giderleri (28.792) (26.697)
Gergege uygun degeri kara/zarara yansitilan
tiirev araglar iizerindeki gerceklesmemis kar / (zarar), (net) @ (10.749) (1.526)
Diger (22.744) (1.098)
(996.973) (674.920)
@ Tirev araglarin gergege uygun degerindeki degisimi ifade etmektedir.
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2017 2016
Bagli ortaklik alim kar1 (Not 3) 86.266 1.746
Istiraklerden temettii gelirleri 9.753 10.024
Menkul kiymet satig karlari 3.686 11.619
Sabit kiymet satis karlari 4.618 8.187
Diger 1.053 9.800
105.376 41.376
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2017 2016
Serefiye deger disikligii (Not 14) (64.356) -
Bagli ortaklik satis ve sube zararlari () (43.704) (86.817)
Sabit kiymet satig zarari (26.340) (18.205)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki deger diisiikligii (Not 12-13) (3.852) (10.990)
Diger (+ (20.408) -
(158.660) (116.012)

(*) S6z konusu zararlarin 2017°de olusan kismi bagl ortakliklarin istiraklerinin satis zararlarindan, 2016’da olusan kismin
54.652 TL’si faaliyeti sona eren sube zararlarindan, kalan 30.586 TL’lik tutar ise bagli ortaklik satis zararlarindan olusmaktadir
(Not 34).

(**) Grup tarafindan satig amacli elde tutulan duran varlik igin ayrilmis olan satis zarar1 karsiligina iligkindir.
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DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Finansal varliklar deger artis fonu

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Finansal varliklar deger artis fonu 111.404 113.722

111.404 113.722

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Donem bag1 bakiyesi 113.722 88.662
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden

degerlemesinden elde edilen net (zarar)/kar (2.440) 42.237
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden

degerlemesinden elde edilen kazancin / kaybin vergi etkisi 122 (2.011)

Transfer - (15.166)

Donem sonu bakiyesi 111.404 113.722

Finansal varliklar deger artis fonu, satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artig
fonunun satilan finansal varlikla iligkili pargasi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir
finansal aracin deger diisiikliigiine ugramasi1 durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigline ugrayan finansal
varlikla iligkili kismi1 kar/zararda muhasebelestirilir.

Yabanci para cevrim fonu

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Doénem basi bakiyesi 187.845 (491.101)
Yurtdigindaki isletmenin net varliklarinin
¢evriminden kaynaklanan kur farklar 369.636 699.855
Transfer - (20.909)
Dénem sonu bakiyesi 557.481 187.845
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Donem bagi bakiyesi 65.530 65.530
Bagli ortaklik paylarmdaki degisim 1.540 -
Donem sonu bakiyesi 67.070 65.530
Tammlanms fayda planlari
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Donem basi bakiyesi (344) (305)
Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden
6lgtim kayiplari (162) (39)
Doénem sonu bakiyesi (506) (344)
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DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi (devami)

Istiraklerin tiirev araclarinin gercege uygun deger kayiplar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016

Donem basi bakiyesi (14.032) -
Gergegu uygun deger kayiplart (41.055) (14.032)
Donem sonu bakiyesi (55.087) (14.032)

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Baglica varlik ve yiikiimliliikleri olusturan ve satilmak {izere elde tutulan duran varlik olarak siniflanmig olan
sirketlere iliskin detaylara agagida verilmistir.

2017

Grup, satis amactyla elde tutulan duran varliklarini satis maliyetleri diisiiriilmiis gercege uygun degeri ve defter
degerinden diigiik olani ile gosterir. 31 Aralik 2017 tarihinde %100 sahibi oldugu Ballast Nedam Environmental
Engineering, Hotel Merici and 1Q Wonning sirketlerinin satiglarina karar vermistir. Hotel Merici'nin satig islemi, 8
Ocak 2018'de ger¢eklesmistir. Ballast Nedam Environmental Engineering ve 1Q Wonning'in satis islemi 2018 yili
igerisinde gerceklesecektir.

31 Aralik

2017

Ticari alacaklar 6.936

Maddi duran varliklar (Not 12) 41.995

Yatirim amach gayrimenkuller 26.559

Satilmak tizere elde tutulan duran varliklar 75.490
Satilmak iizere elde tutulan duran varliklar olarak simiflandirilan

varliklar ile iligkilendirilen ytikiimliiliikler 55.035

Satilmak tizere elde tutulan net varliklar 20.455

2016

Grup, satis amaciyla elde tutulan duran varliklarini satis maliyetleri disiiriilmiis gercege uygun degeri ve defter
degerinden diislik olani ile gosterir. 31 Aralik 2016 tarihinde %100 sahibi oldugu TBS Soest B.V, Rademakers
Gieterij B.V ve %33 sahibi oldugu Waldwei Com B.V. sirketler grubunun Grup’un finansal yapisinin giiglendirilmesi
stratejisi kapsaminda satigina karar vermistir. Asagida, s6zii edilen siniflamanin Ballast Nedam'in konsolide finansal
durum tablosuna etkileri verilmistir. TBS Soest B.V,Rademakers Gieterij B.V 'nin satig islemleri, 11 Ocak 2017'de
ayni degerlerle gergeklesmistir, Waldwei Com B.V sirketinin satig islemi 2017 yil1 icerisinde gerceklesecektir.

31 Aralik

2016

Ticari alacaklar 11.655

Stoklar 24.118

Maddi duran varliklar (Not 12) 20.575

Finansal yatirimlar 6.678

Satilmak tizere elde tutulan duran varliklar 63.026
Satilmak tizere elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilan

varliklar ile iliskilendirilen yiikiimliiliikler 18.097

Satilmak iizere elde tutulan net varliklar 44.929
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

Cari donem vergisiyle ilgili kisa vadeli varliklar 2017 2016
Pesin 6denen vergi ve fonlar 41.999 36.159
41.999 36.159

31 Aralik 31 Aralik

Cari vergi yiikimliligi 2017 2016
Cari kurumlar vergisi karsilig1 78.396 92.934
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (44.787) (37.554)
33.609 55.380

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Vergi gideri agsagidakilerden olugmaktadir: 2017 2016
Cari vergi gideri (132.190) (78.397)
Ertelenmis vergi gideri (163.636) (97.479)
(295.826) (175.876)

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini
vergi ylikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan
sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon
kapsamina alman tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)

diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi orami %20°dir (2016: %20).

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenmis vergi 2017 2016
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:

- Satilmaya hazir finansal yatirimlarin yeniden degerlemesi 11.518 (17.891)

- Istiraklerin tiirev araclarinin gercege uygun deger kayiplar: 10.585 1.700

- Tamimlanmus fayda planlar: yeniden olgiim kazanclari/kayplar 55 13

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi 22.158 (16.178)
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devam)

Tiirkiye 'de vergilendirme

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilar1 vergi
yiiktimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (2016: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan disiilmek iizere, azami 5 yil taginabilir. Olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan
diigiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
vergi beyannamelerini, ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1- 25 Nisan tarihleri arasinda
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan s6z konusu beyannameler ve bunlara baz teskil eden muhasebe kayitlar1 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilmektedir.

Rusya’da vergilendirme
Rusya Federasyonu’nda yiiriirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2016: %20).

Rusya’da vergi yili takvim yilidir ve takvim yili disindaki mali yil sonlarma izin verilmemektedir. Kazanglar
iizerinden vergiler yillik bazda hesaplanir. Vergi ile 6demeler aylik ya da beyanname verenin se¢imine bagli olarak
degisik hesaplama yontemleriyle {i¢ aylik ya da aylik yapilabilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 yili takip eden 28 Mart’a kadar verilir.

Rusya’daki yeni vergi diizenlemeleri uyarinca sirketler 2017-2020 yillar1 arasinda déonem karinin %50°si kadar ve
2021 yilindan itibaren donem karinin tamamu igin gegmis yil zararlarimi kullanilabilecektir. Ayrica 2007 yilindan
sonraki ge¢mis yil zararlarinin ilerideki donemlere tasinmasindaki 10 yillik siire limiti de kaldirilmistir.

Vergi iadesi teknik olarak miimkiin olmakla beraber genellikle vergi iadesi hukuki siire¢ sonucu elde edilmektedir.
Ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide vergi raporlamasina ya da vergi ddemesine izin verilmemektedir.
Genellikle yabanci ortaklara ddenen temettii ddemeleri %15 oraminda stopaja tabidir. ikili vergi anlasmalarina
istinaden bu oran diisebilmektedir.

Hollanda da vergilendirme

Hollanda’da kurumlar vergisi, gelir ve gider hesaplari sonuglarini finansal dénemin vergi orani, vergiye tabi olmayan
gelirler, vergi matrahindan indirilemeyen giderler ve birikmis vergi zararlarinin eklenmesi ile ortaya ¢ikan matrah
iizerinde hesaplanmaktadir.

Hollanda’da iki kademeli vergi sistemi vardir. Birinci kademede, 200 bin Avro’ya kadar olan gelirler sabit %20
iizerinden, geriye kalan vergiye tabi gelirler ise %25 tizerinden vergilendirilir. Cari donem icin Ballast Nedam ve bagh
ortakliklarinin faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli
karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden hesaplanan kurumlar vergisi matrahi, yasal donem karina
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin geri eklenmesi, Hollanda’da ikamet eden sirketten elde edilen temettiilerin
ve diger istisna ve kullanilan yatirim tegviklerinin diigiilmesiyle hesaplanir. Kayiplarin ilerleyen yillarda
vergilendirilebilir gelirden diigiiriilebilmesi i¢in en fazla 9 yil taginmasina izin verilmektedir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis verqi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20’dir (2016: %Z20). Ertelenmis
vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020 yillarinda tersine
donmesi beklenen gegici zamanlama farklari {izerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine déonmesi beklenen gegici
zamanlama farklari izerinden ise %20 kullanilmigtir (2016: %20).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklart olan bagh
ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varhiklari)/yiikiimliliikleri: 2017 2016
Yapim asamasindaki yatirim amaclh gayrimenkuller
gercege uygun degerindeki degisim 557.095 423.594
Yatirim amacglh gayrimenkuller gergege uygun degerindeki degisim 666.329 418.254
Yeniden degerleme diizeltmeleri 35.108 43.419
Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlar (759.254) (598.968)
Maddi varliklarin yeniden degerleme amortisman/
diger maddi olmayan varliklarin itfa farklar 18.531 5.506
Gelir ve gider tahakkuklar1 (731) (8.564)
Proje maliyetleri ve hakedis bedelleri (net) 29.042 40.093
Siipheli alacak karsiligt (3.570) (289)
Kidem tazminati karsiliklar1 ve kullanilmamus izin ylikiimliiliga (10.681) (15.402)
Itfa edilmis maliyet yoneteminin alacak ve borglar iizerindeki etkisi - (606)
Diger gegici farklar (14.240) 57.397
517.629 364.434
Ertelenmis vergi varligi karsilig1 460.641 332.292
978.270 696.726
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi gosterimi: 2017 2016
Ertelenmis vergi varligi 155.703 141.009
Ertelenmis vergi yikimliligi (1.133.973) (837.735)
Net ertelenmis vergi yikimliliga (978.270) (696.726)

Bilango tarihinde Grup’un 1.953.706 TL degerinde (31 Aralik 2016: 1.665.672 TL) gelecekte elde etmesi muhtemel
karlarina karst netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zararlart vardir ve bu zararlara ait 298.613 TL
(31 Aralik 2016: 266.676 TL) tutarinda vergi varligi kayitlara alinmistir. Gelecege ait karliligin tahmin
edilememesinden dolayr 460.641 TL (31 Aralik 2016: 332.292 TL) tutarindaki kalan ertelenmis vergi kayitlara
alimmamustir.

Grup’un kullanilmayan vergi zararlariin 1.842.562 TL tutarindaki kismu Ballast Nedam sirketine aittir

(31 Aralik 2016: 1.354.114 TL). Ilgili vergi zararlar1 Ballast Nedam sirketinin 1 ile 9 yil arasinda ortaya ¢ikacak
karlarindan indirilebilecektir. Gelecek karlilik planlarinda dikkate alinmayan bu vergi zararlari revize edilmektedir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan devreden ge¢mis yil zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar asagidaki
gibidir;

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

2017 itibariyla sona erecek - 8.428
2018 itibariyla sona erecek 19.171 159.912
2019-2022 yillari itibariyla sona erecek 1.934.535 1.497.332
1.953.706 1.665.672

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi varliklari hareketi asagida
verilmigtir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii hareketleri: 2017 2016
Acilig bakiyesi 696.726 479.935
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 163.636 97.479
Bagli ortaklik alimu etkisi (Not 3) 113.988 -
Bagli ortaklik satis1 (Not 36) (29.463) (12.111)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (22.158) 16.178
Cevrim farki 55.541 115.245
Kapanis bakiyesi 978.270 696.726
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Vergi karsiliginin mutabakati: 2017 2016
Vergi oncesi kar 1.344.146 698.744
Kurumlar vergisi orani 20% % 20
Hesaplanan vergi 268.829 139.749
Vergi etkisi:
- vergiye tabi olmayan gelirler (235.013) (195.163)
- kanunen kabul edilmeyen giderler 59.019 86.161
- ertelenmis vergi varlig1 olarak muhasebelestirilmeyen
'kullanilmamis vergi zararlari 154.882 71.712
- diger iilkelerde faaliyette bulunan bagl ortakliklarin
farkl1 vergi oranlarmin etkisi 40.617 9.397
- Tiirkiye'de gecici olarak %22'ye yiikseltilen kurumlar vergisi etkisi 390 -
- diger 7.102 64.020
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsilig1 gideri 295.826 175.876
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PAY BASINA KAZANC

Ayrt bir sulandirilmis hisse basina kar hesaplamasini gerektirecek, sulandirici 6zelligi olan bir 6zkaynak araci
bulunmamaktadir. Ana sirketin hissedarlarina ait hisse basina karin hesaplamasi asagidaki gibidir.

Ana ortaklik paylar1 net donem kari

Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen
pay basina kar

TUREV ARACLAR

Faiz oram takas sGzlesmeleri

31 Aralik 2017

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
787.250 366.581
1.160.000 1.126.217
0,68 0,33

31 Aralik 2016

Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliliikler

Kisa vadeli 221 (2.614) 23 (3.195)
Uzun vadeli 11.926 (7.101) - (14.489)
12.147 (9.715) 23 (17.684)

Grup, 452.848 bin Avro nominal tutarlarinda faiz riski korunma islemlerine girmistir. Faiz oram takas islemine gore,
Grup % 0,98 + 3 aylik Euribor oraninda degisken faiz 6demektedir. 200.000 bin ABD Dolar1 tutarindaki
sOzlesmenin vade tarihi 14 Aralik 2022, 96.210 bin ABD Dolar1 tutarindaki sézlesmenin vade tarihi 24 Mayis 2021,
139.200 bin ABD Dolan tutarindaki s6zlesmenin vade tarihi 31 Aralik 2020 ve 17.438 bin Avro tutarindaki

sozlesmenin vade tarihi 29 Temmuz 2019°dur.

Vadeli doviz sdzlesmeleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliliikler
Kisa vadeli - (10.073) - -
- (10.073) - -
FINANSAL ARACLAR
Finansal yatirimlar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2017 2016
Bloke mevduat (Not 37) 69.822 23.105
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yatirimlar 20.265 16.807
90.087 39.912
Uzun vadeli finansal yatirimlar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 316.099 311.615
Imtiyazli hizmet anlasmalari 22.917 166.020
Bloke mevduat (Not 37) 10.575 76.375
Enerji fonu 50 50
349.641 554.060
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal yatirnmlar (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar 2017 2016

Yatirim fonlari 18.795 15.728

Hisse senetleri 1.470 1.079

20.265 16.807

31 Aralik 31 Aralik

Satilmaya hazir finansal yatirimlar 2017 2016
MGG Malatya Girisim Grubu Tekstil

Turizm Enerji Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 44.318 30.070

A. Porr AG 55.687 55.687

UMB AG 8.067 8.067

REC Qatar LLC 41 41

108.113 93.865

Hisse deger artigi 184.812 213.238

Cevrim farki etkisi 23.174 4512

316.099 311.615

Oy kullanim giicii oran1 (%)
Sirket Ana
Satilmaya hazir finansal yatirimlar Merkezi 2017 2016 Faaliyeti
MGG Malatya Girigsim Grubu Tekstil

Turizm Enerji Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye %10 %10 Gayrimenkul

A. Porr AG Avusturya %05,75 %)5,75 Ingaat

Piag AG Avusturya %4,14 %4,14 Ingaat

REC Qatar LLC Katar %49 %49 Ingaat

PSG Rénesans Ingaat Taahhiit A.S. Tiirkiye %100 %100 Ingaat
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal yatirimlar (devami)

Finansal borglar

Kisa vadeli banka kredileri

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin kisa vadeli kisimlari
Cikarilmus tahvillerin kisa vadeli kismu1

Toplam uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari

Toplam kisa vadeli finansal borglar
Uzun vadeli banka kredileri

Uzun vadeli finansal kiralama borglari
Cikarilmus tahviller

Toplam uzun vadeli finansal borglar

Toplam finansal borglar

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1.081.354 540.804
1.578.770 1.425.612
20.538 9.365
112.411 61.281
1.711.719 1.496.258
2.793.073 2.037.062
5.546.472 3.493.341
186.782 93.559
369.639 382.272
6.102.893 3.969.172
8.895.966 6.006.234

Ronesans Holding 29 Ocak 2016 tarihinde tiger aylik donemlerde degisken faiz kupon &demeli, 200 milyon TL

nominal degerli ve 3 yil vadeli girket tahvil ihra¢ etmistir.

Ronesans Holding 7 Temmuz 2017 tarihinde iicer aylik donemlerde degisken faiz kupon 6demeli, 170 milyon TL

nominal degerli ve 2 yil vadeli sirket tahvil ihrag¢ etmistir.

Ihrag edilen tahvillerin detay: asagidaki gibidir:

Agirliklt ortalama etkin

31 Aralik 2017

Para birimi . Kisa vadeli Uzun vadeli
faiz orani
%3,50+DIBS *)
TL %3,50+3M TR Libor 113.145 370.000
Tahvil ihrag islem maliyetleri (734) (361)
112.411 369.639
31 Aralik 2016
Para birimi Agurhiklr ortalama etkin Kisa vadeli Uzun vadeli
faiz orani
%3,25+DIBS %
T %3,00+3 M TR Libor 61.812 382.520
Tahvil ihrag islem maliyetleri (531) (248)
61.281 382.272

(*) Gosterge Devlet Ig Borglanma Senedi faiz oranini ifade etmektedir.
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

a) Banka kredileri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla banka kredilerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak

Banka kredileri ve tahvilden kaynaklanan nakit girigleri

Banka kredi ve tahvil 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar:

Kur farki degisimi

Bagli ortaklik alimi etkisi
Faiz tahakkuku etkisi
Yabanci para ¢evrim farki
31 Aralik

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Para birimi Efektif faiz oran
Avro Euribor 1M+%0,8-%2,7
Avro Euribor 3M+%2,30+%5,6
Avro Euribor 6M+%2,95+%3,7
Avro %0,95 - %6,25
ABD Dolar1 Libor 1M+%0,45
ABD Dolar1 Libor 3M+%0,4
ABD Dolar1 Libor 6M+% 0,26-% 0,51
ABD Dolar1 Libor 6M+%0,26-%0,545
ABD Dolart %0,51 - %0,062
Ruble %8,50 -%10,50
TL 910,60 -%15,25
Para birimi Efektif faiz orani
Avro Euribor 6 M + %3,95
Avro Euribor 3 M + %6
Avro %2,25 - %6,25
ABD Dolar1 Libor 3M + %0,90 - %6,00
ABD Dolar1 Libor 6M + %0,55 - %4,00
ABD Dolar1 %2,60 - %6,20
Katar Riyali %5,70
Ruble %10,30
Tirkmen Manati %9,00
TL %9,75-%13,25
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2017
5.903.310
5.544.492
(4.210.955)
528.584
446.758
53.407
423.050
8.688.646
31 Aralik 2017
Kisa vadeli Uzun vadeli
395 15.941
344.254 2.069.418
75.179 178.136
880.779 1.310.127
6.129 31.603
36.645 249.412
199.782 129.740
29.998 109.301
896.424 763.815
22.478 649.979
168.061 39.000
2.660.124 5.546.472
31 Aralik 2016
Kisa vadeli Uzun vadeli
6.642 197.679
246.265 1.090.218
377.807 824.248
94.209 300.585
448.869 79.460
236.815 591.889
786 -
799 135.053
12.457 -
541.767 274.209
1.966.416 3.493.341




32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

a) Banka kredileri (devami)

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

1 yil igerisinde ddenecek 2.660.124 1.966.416
1 - 2 yil igerisinde ddenecek 1.160.227 1.618.720
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 989.403 543.292
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek 1.032.043 314.238
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 740.082 310.984
5 yil ve daha uzun vadeli 1.624.717 706.107
8.206.596 5.459.757

Grup’un baslica banka kredileri asagidaki gibidir:

1.

Bostanci tarafindan Nisan 2013 tarihinde baslayarak degisik tarihlerde Mart 2015 tarihine kadar kullanilan
kredinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyesi 34.875 bin Avro tutarindadir. Kredi Ocak 2022’ye kadar
vadelidir.

Mecidiyekoy tarafindan Temmuz 2011 tarihinden baslayarak degisik tarihlerde Aralik 2013 tarihine kadar
kullanilan kredinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyesi 11.534 bin Avro tutarindadir. Kredi Haziran
2019’a kadar vadelidir.

Tarabya tarafindan Mart 2015 tarihinden baglayarak degisik tarihlerde kullanilan kredinin 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla bakiyesi 140.482 bin Avro tutarindadir. Kredi Mart 2025’a kadar vadelidir.

Salacak Ronesans tarafindan Ekim 2015 tarihinden baslayarak degisik tarihlerde kullanilan kredinin 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla bakiyesi 180.000 bin Avro tutarindadir. Kredi Haziran 2029’a kadar vadelidir.

Desna Development tarafindan Eyliil 2013 tarihinde kullanilan kredi 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla 97.801
bin ABD Dolar tutarindadir. Kredi, % 6,2 faiz ile 31 Temmuz 2018’¢ kadar vadelidir. Kredi, Renaissance
Plaza ve Renaissance Forum bina ve arazisi iizerindeki 97.010 bin ABD Dolar1 degerindeki ipotek, Marata
Gayrimenkul Yatirim A.S., Ronesans Holding A.S., Desna Gayrimenkul Yatirnm A.S., Hotel Service ve
Rialren hisseleri tizerinde hisse rehni, Desne Deveoplopment’in ikinci derece taginabilir miilkii tizerindeki
rehni veAura Surgut’un bina, arazi ve gaz boru hatt1 tizerindeki rehni ile glivenceye alinmistir.

YarRenInvest tarafindan 2013’{in ¢esitli tarihinde kullanilan kredi 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 79.732 bin
ABD Dolan tutarindadir. Kredi, 3Aylik Libor + % 6,75 faiz ile Haziran 2022’e¢ kadar vadelidir. Proje
bitiminden sonra faiz oran1 3Aylik Libor + % 6,00 olacaktir. Kredi, Ronesans Emlak Gelistirme Holding A.S.,
kira haklari izerine rehin ile glivenceye alinmistir ve rehin Aura Yaroslavl’in 79.732 ABD Dolari tutarindaki
alacak ve ipotek tahsisi ile paylagilmigtir.

RialRen tarafindan kullanilan kredi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 124.529 bin Avro tutarindadir. Kredi,
%6,24 faiz ile Kasim 2023’e kadar vadelidir. Kredi, AURA SURGUT un 124.529 bin ABD Dolar1 tutarindaki
hisse rehni ve ipotek ile Desna Development’in arazi, gaz boru hatt1 ve taginabilir miilk tizerindeki 20.594 bin
Ruble tutarindaki rehni ile Renaissance Plaza, Renaissance Forum ve Renaissance House’un ikinci derece
ipotekleri ile glivenceye alinmistir.
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32.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

a) Banka kredileri (devami)

8.

Desna Neva tarafindan kullanilan kredi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 28.156 bin ABD Dolar tutaridadir.
Kredi, 6 Aylik Libor + % 2,65 faiz ile Subat 2023’ya kadar vadelidir. Kredi, Renaissance Pravda bina ve
arazisi lizerindeki 28.156 bin ABD Dolar1 degerindeki ipotek, Desna Neva hisseleri {izerinde hisse rehni ve
Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.$’nin garantisi kredi alacaklari iizerine rehin (Ukrea ile yapilan gelen 26
Ocak 2012 tarihli kredi s6zlesmesi), banka hesap alacaklar1 lizerine rehin, insaat sdzlesmesinin haklari {izerine
rehin, prelease anlagmalar1 ¢ercevesinde alacaklarin iizerine rehin, kira haklar iizerine rehin ile giivenceye
almmugtir.

Banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri:

Grup’un bazi kredileri uyulmasi gereken sdzlesme hiikiimlerine tabidir. S6z konusu hiikiimler uyarinca, kredi veren
taraf asagidaki durumlarin ger¢eklesmesi durumunda kredi sdzlesmesini sonlandirabilir:

1.

Mecidiyekdy tarafindan Mecidiyekdy Ofis projesi i¢in kullanilan kredi i¢in, BSKO’nun kredi siiresi boyunca
%115’in altina diigmemesi gerekmektedir.

Bostanct ve Tarabya tarafindan Kiiciikyali okul ve ofis ve Kiiciikyali aligveris merkezi ve otel projeleri igin
kullanilan kredi i¢in, BSKO’nun kredi siiresi boyunca %105’in altina diismemesi gerekmektedir.

Desna Neva tarafindan Renaissance Pravda projesi i¢in kullanilan kredi igin, bor¢lanma orant %60°1 gegemez.
Borglanma orani her 6 ayda bir hesaplanacaktir. Bor¢ Servis Karsilama Orani (“BSKO”) ;her 6 ayda bir yapilan
hesaplamalarda en az 1.25 olmalidir. Ayn1 zamanda sponsor sirket olan Ronesans Gayrimenkul Yatirim A.S.
(“RGY?”)’yi ve Sermayedar sirket olan Desna Gayrimenkul Yatirim A.S. (“DGY”)’yi ilgilendiren kredi s6zlesme
hiikkiimleri de bulunmaktadir. RGY ’nin ve DGY ’nin borglanma orani %60°’i gecemez. Kombine Bor¢ Kombine
Ozkaynak oram %12’yi gecemez, RGY ve DGY yeni garantiler verdigi takdirde bunlar1 bankaya bildirmekle
yiikiimlidiir. RGY ve DGY, kisa ve uzun vadeli bor¢larmin toplaminin %15’ini asan garantileri ancak bankanin
onay1 ile verebilir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Desna Neva, Bor¢ Servis Karsilama Oranini (“BSKO”)
karsilamamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla feragat hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla sdzlesmenin
ihlali nedeniyle Czech Export Bank’tan alinan kredinin uzun vadeli kismi (22.693 bin USD'ye esittir) kisa vadeli
borglara siniflandirilmistir.

Desna Moskovsky tarafindan Renaissance Premium projesi i¢in kullanilan kredi i¢in, bor¢lanma orami %60’
gecemez. Borglanma orani her 6 ayda bir hesaplanacaktir. Borg Servis Karsilama Oram1 (“BSKO”) 1.20°den
fazla olmali ve kredi anlagmasi uyarinca her 6 ayda bir hesaplanacaktir. Ayn1 zamanda sponsor sirket olan
Ronesans Gayrimenkul Yatirrm A.S. (“RGY™)’yi ve Sermayedar sirket olan Desna Gayrimenkul Yatirim A.S.
(“DGY”)’yi ilgilendiren kredi sézlesme hiikiimleri de bulunmaktadir. RGY ’nin bor¢lanma orani %60°1 gecemez.
Kombine Bor¢ Kombine Ozkaynak oran1 %12’yi gecemez. RGY ve DGY yeni garantiler vedigi takdirde bunlari
bankaya bildirmekle yiikiimliidiir. RGY, kisa ve uzun vadeli borglarinin toplaminin %15’ini asan garantileri
ancak bankanin onay1 ile verebilir. Desna Moskovsky, Bor¢ Servis Karsilama Oranint (“BSKO”)
karsilamamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla feragat hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla s6zlesmenin
ihlali nedeniyle Czech Export Bank’tan alinan kredinin uzun vadeli kismi1 (14.470 bin USD'ye esittir) kisa vadeli
borglara simflandirilmustir.

RialRen tarafindan EBRD kredisinin refinansmani i¢in kullanilan krediler i¢in, Kredi/Degerleme Orani’nin
(“LTV”) %70’1n lizerine ¢ikmasi veya Bor¢ Servis Karsilama Orant’nin (“BSKO”) %130’un altina diismesi
halinde banka krediyi geri ¢agirma hakkina sahip olur.

YarRenlnvest tarafindan Yaroslavl projesi i¢in olan kredisi, Bor¢/Sermaye oran1 %65 ve %35’in arasindadir.

Kredi degerleme orani ("LTV") %60’1n altinda ve Bor¢ Servis Karsilama Orant’nin (“BSKO”) %130’un altina
diismesi halinde banka krediyi geri ¢agirma hakkina sahip olur.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal borg¢lar (devami)

Banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri (devami):

7.  Desna Investment tarafindan kullanilan kredi igin, Kredi/Degerleme Oran’nin (“LTV”) %61 ’m iizerine
cikmasi veya Borg Servis Kargilama Orani’min (“BSKO”) 1,20’nin altina diismesi halinde banka krediyi geri
cagirma hakkina sahip olur.

b) Finansal kiralama iglemlerinden borglar
Asgari kira 6demelerinin

Asgari kira 6demeleri bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Finansal kiralama borglari 2017 2016 2017 2016

Finansal kiralama borglari

Bir y1l i¢inde 37.408 13.686 20.538 9.365
Iki ile bes yil arasindakiler 212.872 110.680 186.782 93.559
250.280 124.366 207.320 102.924
Eksi: gelecege ait finansal giderler (42.960) (21.442) - -
Kiralama yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri 207.320 102.924 207.320 102.924
12 ay igerisinde 6denecek borglar 20.538 9.365
12 aydan sonra 6denecek borglar 186.782 93.559
207.320 102.924

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla finansal kiralama islemlerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2017
1 Ocak 102.294
Dénem iginde yapilan finansal kiralamalar 50.946
Finansal kiralama 6demeleri (9.877)
Faiz tahakkuku etkisi 61.463
Yabanci para ¢evrim farki 2.494
31 Aralik 207.320

Finansal borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 33’te agiklanmustir.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyet karliliginin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un kaynak yapist 32. notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla 6denmis sermaye, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler ve gegmis yillar karlarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup risk yonetimi gergevesinde faaliyetlerine iliskin olarak almis oldugu riskleri tanimlar, bu risklerin yol
acabilecegi zarar tutarlarini tahmin eder ve bu zarar tutarlariyla orantili olarak tutmasi gereken sermaye tabanini

belirleyerek sermaye riskini minimize etmeyi hedefler.

Sermaye tabani belirlendikten sonra yeni bor¢ edinilmesi, mevcut olan borglarin geri denmesi ve temettii 6demeleri
yollariyla finansman yapisinin dengeli bir sekilde yonetilmesi amaglanmaktadir.

Grup ayrica banka kredi sozlesmelerine gore sermaye ile ilgili bazi rasyolara uymak zorundadir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla Grup bu rasyolara uymaktadir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibari ile net nakit mevcudu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Toplam finansal borglar (Not 32) 8.895.966 6.006.234
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 37) (3.607.650) (2.794.081)
Net borg 5.288.316 3.212.153
Toplam 6zkaynaklar 8.636.377 7.334.345
Toplam sermaye 13.924.693 10.546.498
Net borg/toplam sermaye orant %38 %30

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Risk ydnetimi, Grup yonetimi tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon lniteleri ile birlikte ¢alismak suretiyle
riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Grup yonetimi tarafindan risk yonetimine iligkin olarak doviz kuru riski,
faiz riski, kredi riski, tlirev tirtinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin
nasil degerlendirilecegi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan prosediirler olusturulur.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2017 Iliskili taraf Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(1) 261.847 2.460.990 406.666 387.373 3.672.131 12.147
-Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi® - 94.092 6.015 - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 208.687 2.112.169 406.666 387.373 3.672.131 12.147
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 53.160 348.821 - - - -
C.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 155.980 - - - -
-Deger diigiikligii (-) - (155.980) - - - -

D.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

@ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmanusgtir.
@ Teminatlar, miisterilerden alan teminat senetleri, teminat cekleri ve ipoteklerden olusmaktadar.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankadaki Tiirev
31 Aralik 2016 Iliskili taraf Diger taraf Mliskili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski(1) 22.880 1.880.026 295.660 258.035 2.843.575 23
-Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi® 3.596 122.571 - 9.788 - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 14.076 986.928 295.660 258.035 2.843.575 23
B.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 8.804 893.098 - - - -
C.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - (121.997) - - - -
-Deger diistikliigi (-) - (121.997) - - - -

D.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

D Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamustir.
@ Teminatlar, miisterilerden alan teminat senetleri, teminat cekleri ve ipoteklerden olusmaktadur.
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl ylikiimliiliigiini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, iglemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla
gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Grup’un maruz kaldigt kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve her y1l incelenen ve onaylanan siirlar aracilifiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Vadesi gegen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis

Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Vadesi gecen alacaklarin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

31 Aralik 2016

Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis

Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis

Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis

Toplam vadesi gegen alacaklar

Vadesi gecen alacaklarin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi

Bilango tarihi itibariyla, ticari alacaklar igin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Alinan teminatlar
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Ticari alacaklar Toplam
173.484 173.484

89.881 89.881

65.634 65.634

72.982 72.982

401.981 401.981

8.516 8.516

Ticari alacaklar Toplam
185.195 185.195

94.954 94.954

596.183 596.183

25.570 25.570

901.902 901.902
126.167 126.167

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

94.092

126.167

94.092

126.167




33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclari1 karsilayamama riskidir. Grup, nakit giriglerinin stirekliligini ve
degiskenligini uzun vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan ve olan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas
almarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2017

Sozlesme

uyarinca nakit

¢ikislar toplami 3aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) arast (III) uzun (V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 8.206.596 10.047.349 764.723 2.221.844 5.020.890 2.039.892
Borglanma senedi ihraglar 482.050 489.202 104.050 9.654 375.498 -
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 207.320 250.280 1.957 35.451 177.674 35.198
Ticari borglar (iligkili taraflara
borglar dahil 3.432.515 3.546.893 1.662.106 1.719.305 165.430 52
Diger borglar (iliskili taraflara

borglar dahil) 959.814 1.386.615 241.493 497.740 585.237 62.145
Toplam yiikiimliiliik 13.288.295 15.720.339 2.774.329 4.483.994 6.324.729 2.137.287
31 Aralik 2016
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+1+1+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 5.459.757 6.009.722 216.758 2.576.731 2.378.129 838.104
Borglanma senedi ihraglart 443.553 458.533 3.230 352.073 103.230 -
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 102.924 113.646 3.422 10.265 92.628 7.331
Ticari borglar (iliskili taraflara
borglar dahil 1.702.184 1.730.549 738.383 935.850 56.316 -
Diger borglar (liskili taraflara

borglar dahil) 858.904 906.803 287.814 342.803 315.343 -

Toplam yiikiimlilik 8.567.322 9.219.253 1.249.607 4.217.722 2.945.646 845.435
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.2) Likidite risi yonetimi(devami)

Likidite riski tablosu

31 Aralik 2017

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam1 3aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) aras1 (III) uzun (1V)
Tiirev
finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit ¢ikiglar 19.788 222.752 211.106 4,912 6.734 -
31 Aralik 2016
So6zlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam1 3aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+H+11+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev
finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit ¢gikislart 17.684 19.919 2.897 3.710 13.312 -

b.3) Piyasa riski yonetimi

Cari yilda Grup’un maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve

onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

6l¢iim yontemlerinde,

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

ABD Dolari Avro Ruble Diger
31 Aralik 2017 Bin TL karsilig Bin TL karsilig1 Bin TL karsiligi  Bin TL karsiligt Bin TL kargilif1
1. Ticari alacaklar 1.468.854 835.204 608.292 65 25.293
2.Parasal finansal varliklar 3.849.707 1.125.869 2.684.996 2.002 36.840
3.Parasal olmayan finansal varliklar 39.431 9.887 26.302 2.988 254
4.Diger 410.035 290.937 118.834 - 264
5.DONEN VARLIKLAR 5.768.027 2.261.897 3.438.424 5.055 62.651
6.Parasal finansal varliklar 37.394 - 262 - 37.132
7.Parasal olmayan finansal varliklar 15.196 593 748 - 13.855
8.DURAN VARLIKLAR 52.590 593 1.010 - 50.987
9.TOPLAM VARLIKLAR 5.820.617 2.262.490 3.439.434 5.055 113.638
10.Ticari borglar 993.957 111.882 877.105 1.158 3.812
11.Finansal yiikiimliiliikler 2.512.601 1.189.516 1.300.607 22.478 -
12.Parasal diger yikiimliiliikler 1.569.512 597.154 953.924 - 18.434
13.Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 2.526.799 1.678.934 818.868 - 28.997
14.KISA VADEL]I YUKUMLULUKLER 7.602.869 3.577.486 3.950.504 23.636 51.243
15.Ticari borglar 3.264 2 1.631 - 1.631
16.Finansal yiikiimliiliikler 5.044.275 1.470.653 3.573.622 - -
17. Parasal diger yiikiimliiliikler 456.611 197.196 259.415 - -
18. Parasal olmayan finansal yikiimliilikler 59.689 70 59.619 - -
19.UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 5.563.839 1.667.921 3.894.287 - 1.631
20.TOPLAM YUKUMLULUKLER 13.166.708 5.245.407 7.844.791 23.636 52.874
21. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu (7.346.091) (2.982.917) (4.405.357) (18.581) 60.764
22.Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yikiimliiliik)
pozisyonu (1+2+6-10-11-12-15-16-17) (5.217.737) (1.605.326) (3.669.492) (21.569) 78.650
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami

b.3.1) Kur riski yonetimi

ABD Dolar Avro Ruble Diger
31 Aralik 2016 Bin TL karsiligi Bin TL karsiligt  Bin TL karsilign ~ Bin TL karsiligi  Bin TL karsilig
1. Ticari alacaklar 688.015 588.208 56.310 43.427 70
2.Parasal finansal varliklar 2.061.734 1.091.009 956.442 13.118 1.165
3.Parasal olmayan finansal varliklar 106.127 61.364 41.893 2.636 234
4 Diger 2.865.823 1.750.489 1.054.647 59.181 1.506
5.DONEN VARLIKLAR 5.721.699 3.491.070 2.109.292 118.362 2.975
6.Parasal finansal varliklar 29.949 29.919 30 - -
7.Parasal olmayan finansal varliklar 55 - 55 - -
8.DURAN VARLIKLAR 30.004 29.919 85 - -
9.TOPLAM VARLIKLAR 2.895.827 1.780.408 1.054.732 59.181 1.506
10.Ticari borglar 297.349 167.139 128.654 1.094 462
11.Finansal yiikiimliilikler 1.424.649 779.893 630.714 799 13.243
12.Parasal diger yiiktimliiliikler 585.116 370.086 214.992 - 38
13.Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 1.755.679 1.666.060 78.884 10.735 -
14.KISA VADEL]I YUKUMLULUKLER 4.062.793 2.983.178 1.053.244 12.628 13.743
15.Finansal yiikiimliilikler 3.219.132 971.934 2.112.145 135.053 -
16. Parasal diger yiikiimliilikkler 158.126 40.523 117.603 - -
17. Parasal olmayan finansal yiikiimliiliikler 327.952 199.599 128.353 - -
18.UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.705.210 1.212.056 2.358.101 135.053 -
19.TOPLAM YUKUMLULUKLER 7.768.003 4.195.234 3.411.345 147.681 13.743
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (4.872.176) (2.414.826) (2.356.613) (88.500) (12.237)
21.Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik)
pozisyonu (1+2+6-10-11-12-15-16) (2.904.674) (620.439) (2.191.326) (80.401) (12.508)

94



33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran
olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup ic¢indeki yurt dist
faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, kardaki/zarardaki vergi 6ncesi artig1 ifade eder.

31 Aralik 2017

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliiliigii) (160.533) 160.533
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varhik / (yikimliligi) (366.949) 366.949
Ruble'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Ruble net varlik / (yukiimlilagii) (2.157) 2.157
Diger'in TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Diger net varlik / (ylikiimliiliigii) 7.865 (7.865)
TOPLAM (521.774) 521.774

31 Aralik 2016

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
ABD Dolari net varlik / (yikimliligii) (62.044) 62.044
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / (yikimliligi) (219.133) 219.133
Ruble'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Ruble net varlik / (ytikiimliiliigii) (8.040) 8.040
Diger'in TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Diger net varlik / (ylkimliligii) (1.251) 1.251
TOPLAM (290.467) 290.467
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33.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

b) Finansal risk faktorleri (devami)

b.3) Pivasa riski yonetimi (devami)

b.3.2) Faiz oram riski yonetimi

Faiz orani duyarliligi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Degisken faizli finansal araglar 2017 2016
Finansal ylikiimliiliikler 3.957.983 4.109.535
31 Aralik 31 Aralik
Sabit faizli finansal araglar 2017 2016
Finansal ylikiimliiliikler 4.937.983 1.896.699

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde tiirevsel olmayan enstriimanlarin maruz kaldig: faiz orani riskleri
baz aliarak belirlenmistir. Degisken faizli yiikiimliiliikklerin analizinde yilsonundaki bakiyenin tiim y1l boyunca var
oldugu varsayimi kullanilmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda 6nemli bir dalgalanma beklememektedir.

31 Aralik 2017 tarihinde faiz oranlar1 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi
ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 20.027 TL (31 Aralik 2016: 18.330 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Faiz orani takas sézlesmeleri

Faiz orani takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabit faiz orani ile degigsken faiz orani arasindaki farkin nominal
anapara tutari ile carpimi sonucu ¢ikan bedeli 6demeyi / almay1 kabul eder. Bu tiir s6zlesmeler, Grup’un elinde
bulundurdugu sabit oranli borglarin gercege uygun degerlerine ilisgkin maruz kaldigi faiz oram riskleri ile elinde
bulundurdugu degisken faizli borglara iligkin maruz kaldig1 nakit akimi risklerini azaltmayi amaglamaktadir. Faiz
orani takasinin yilsonundaki gergege uygun degeri, gelecekteki nakit akimlarmin yilsonu egrilerine gore ve
sozlesmeye iliskin kredi riskini de icerecek sekilde iskonto edilmesiyle belirlenir. Ortalama faiz orani, mali yilin
baslangicindaki bakiyeleri esas alir.

Grup’un bilango tarihi itibariyla taahhiit ettigi 6denmemis faiz orani takas s6zlesmelerinin nominal tutarlari ve kalan
vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeye baglh ortalama

sabit faiz orani Nominal tutar Makul deger
Sabit 6demeli, degisken faizli 2017 2016 2017 2016 2017 2016
realize olmamis sozlesmeler TL TL TL TL TL TL
1 yildan az - - - - (2.393) (3.172)
2-5 yil aras1 %0,35 %1,06  2.526.883 578.088 4.825 (14.489)
2.526.883 578.088 2.432 (17.661)
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34.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKIi
ACIKLAMALAR
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri
Gergege uygun deger itfa edilmis
farki kar veya zarara degerinden
Krediler ve yansitilan finansal ~ Satilmaya hazir gosterilen finansal Defter

31 Aralik 2017 alacaklar varliklar/yikiimliliikler ~ finansal varliklar yiikiimliilikkler degeri(*)  Not
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.607.650 - - - 3.607.650 37
Ticari alacaklar (iliskili taraf alacaklar1 dahil) 2.722.837 - - - 2.722.837 7
Finansal yatirimlar 80.397 20.265 339.016 - 439.678 32
Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar (iliskili

taraf alacaklar1 dahil) 794.039 - - - 794.039 8

Finansal yiikiimliilikkler
Finansal borglar - - - 8.688.646 8.688.646 32
Finansal kiralama borglar1 - - - 207.320 207.320 32
Ticari borglar (iliskili taraf borglari dahil) - - - 3.432.515 3.432.515 7
Diger kisa ve uzun vadeli borglar - - - 959.814 959.814 8
Tirev araglar,net - 7.641 - - 7.641 31
Calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar - 172.764 - - 172.764 17

(*) Grup yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (devam)
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri
Gergege uygun deger itfa edilmis
farki kar veya zarara degerinden
Krediler ve yansitilan finansal ~ Satilmaya hazir gosterilen finansal Defter

31 Aralik 2016 alacaklar varliklar/ylikiimliilikler ~ finansal varliklar yikiimliiliikler degeri(*)  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.794.081 - - - 2.794.081 37
Ticari alacaklar (iliskili sirketlerden alacaklar dahil) 1.902.906 - - - 1.902.906 7
Finansal yatirimlar 99.480 16.807 477.635 - 593.922 32
Diger kisa ve uzun vadeli alacaklar (iliskili

taraflardan alacaklar dahil) 553.695 - - - 553.695 8
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - - 5.903.310 5.903.310 32
Finansal kiralama borglari - - - 102.924 102.924 32
Ticari borglar (iliskili taraflara borglar dahil) - - - 1.612.779 1.612.779 7
Diger kisa ve uzun vadeli borglar - - - 858.904 858.904 8
Tiirev araglar,net - 17.661 - - 17.661 31
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar - 116.575 - - 116.575 17

(*) Grup yonetimi, finansal araglarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devan)

Finansal araclarin gergcege uygun degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Gozlenebilir veriye

Finansal varliklar / Gergege Onemli gdzlenebilir [dayanmayan girdiler
Finansal uygun veriye dayanmayan |ile ger¢ege uygun
yikiimliilikkler Gergege uygun deger seviyesi Degerleme teknigi girdiler deger iligkisi
31 Aralik 2017| 31 Aralik 2016
Faiz orani takas (7.641) (17.661) Seviye 2| indirgenmis nakit akimlari yontemi: Vadeli -
sozlesmeleri faiz orani (raporlama dénemi sonundaki
gozlemlenebilir getiri egrisinden elde
edilen faiz orami) ile sdzlesme faiz orani
kullanilarak tahmin edilen gelecekteki nakit
akislari, gesitli taraflarin kredi riskini
yansitan bir oran kullanilarak iskonto edilir.
Vadeli doviz (10.073) Seviye 2| Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi: Piyasa -
sozlesmeleri kuru (raporlama dénemi sonundaki
gozlemlenebilir getiri egrisinden elde
edilen faiz orani) ile sozlesme tizerinde
anlagilmis olan kur kullanilarak tahmin
edilen gelecekteki nakit akislari, gesitli
taraflarin kredi riskini yansitan bir oran
kullanilarak iskonto edilir.
Satilmaya hazir
finansal varliklar 336.364 298.352 Seviye 1 Piyasa fiyatt -
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36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

a)

b)

7061 Sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l i¢inde baslayan hesap
donemlerine) ait kurum kazanglar1 igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci
gecici vergi doneminde uygulanacaktir.

26 Ocak 2018 tarihinde Rénesans Gayrimenkul Yatirrm A.S.; MEL2 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Ingaat
ve Tic. A.S., MEL3 Gayrimenkul Gelistirme Yatirim Insaat ve Tic. A.S. ve de Kozyatagi Gayrimenkul
Yatirim Ingaat Turizm Sanayi ve Tic. A.S’nin, herbir sirketin ayr1 ayr1 olmak iizere; hisselerinin %50’sini
strastyla; 45.652 Avro, 22,623 Avro ve 4,927 Avro bedelle satin almistir.

Heitkamp B.V.'nin% 25'lik azinlik hisseleri Grup tarafindan satin alinmustir.

28 Subat 2018’de "Mnogofunktsionalniy kompleks Lakhta tsentr" ile niyet mektubu imzalanmis olup,
miisterinin Lakhta 2 ¢ok islevli merkezinin ingaat genel yiiklenicisi olarak Renaissance Construction AO
Saint Petersburg ile calismak istedigi teyit edilmistir. Niyet mektubuna goére toplam sézlesme tutari
45.591.625 bin Ruble’dir.

Ronesans Endiistri Tesisleri Ocak 2018'de BOTAS ile 2.589.000 TL tutarindaki Kuzey Marmara Yeralti Gazi
Depolama Tesisi (Faz 3) anlagmasini imzalamustir.

Sirket, 19 Subat 2018 tarihinde Nitelikli Yatirimerya Satis seklinde 200.000 TL nominal tutarli ve 2 y1l vadeli
tahvil ihraci gergeklestirmistir.

KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE

FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup’un 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 donemlerinde satmis oldugu bagl ortaklik ve
istiraklerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Ana Satis Satis
faaliyeti tarihi Satilan hisse orani bedeli

2017
Bursa Saglik Yatirim Saglik Yatirim 4 Nisan 2017 40,00 20
RC-Yaroslavl OO0 insaat 14 Mart 2017 100,00 3
ISY Saglik Yatirim Saglik Yatirim 13 Temmuz 2017 30,00 12.541
Waldwei Com B.V. Ingaat 20 Eyliil 2017 33,33 7.349
Concrete Valley Group B.V. Insaat 11 Temmuz 2017 50,00 16.258
TBS Soet B.V. Ingaat 11 Ocak 2017 100,00 42.492
Rademakers Gieterij B.V. Ingaat 11 Ocak 2017 100,00 4

2016
Acim Gayrimenkul Geligtirme 4 Nisan 2016 50,00 104.622
Desna Prestige LLC Gayrimenkul Gelistirme 31 Mart 2016 100,00 108
Energo Stroy OO0 Ingaat 29 Subat 2016 100,00 3.981
Zeugma Gayrimenkul Geligtirme 31 Agustos 2016 49,00 85.714
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36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIY[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup, 4 Nisan 2017 tarihinde BRS Saglik Yatirim A.S hisselerinin %40'im1 20 TL'ye satmustir.

4 Nisan 2017
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Diger alacaklar ve diger dénen varliklar
Pesin 6denmis giderler
Duran varliklar
Finansal yatirimlar 142.134
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (136.657)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler Q)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (1.088)
Net Varhklar 4.401
Etkin ortaklik pay1 40%
Elden cikarilan net varhklar 1.760
Alinan bedel 20
Net varliklarin kayitl degeri 1.760
Satig zarari (1.740)
Alinan nakit ve nakit benzeri 20
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari (5)
15
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIY[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 14 Mart 2017 tarihinde RC-Yaroslavl OOO hisselerinin %100%inii 50.000 Ruble'ye satmustir. Satis sonrasi
Grup’un bu sirket {izerinde hisse oran1 kalmamustir.

14 Mart
2017
Elden ¢ikarilan varliklarin net defter degeri
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15
Ticari alacaklar 29
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 4
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 4
Diger donen varliklar 1
Duran varliklar
Ertelenmis vergi varliklari 36
Kisa vadeli yiikiimliliikler
Ticari borglar 9)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin bor¢lar 2
Elden cikarilan net varhklar 78
Etkin ortaklik pay1 100%
Elden ¢ikarilan net varhklar 78
Diger kapsamh gelir 202
Satistan elde edilen kazang
Satis bedeli 3
Bagh ortakhik satis kari 277
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar (12)
Nakit ve nakit benzeri olarak elde edilen bedeller 3
(Eksi) elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri (14)
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36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIY[LANABiLiR VE
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

ANLASILABILIR OLMASI

Grup 13 Temmuz 2017 tarihinde Istanbul PPP Saglik Yatirim A.S hisselerinin %30'unu 12.541 TL ye satmustir.

Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Diger alacaklar ve diger dénen varliklar

Pesin 6denmis giderler

Duran varliklar
Finansal yatirimlar
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli yikiimliiliikler
Tliskili taraflara borglar

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri

Net Varhklar
Etkin ortaklik pay1

Elden cikarilan net varhiklar

Alinan bedel
Net varliklarin kayith degeri

Satis zarari

Alinan nakit ve nakit benzeri

(Eksi) Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutart
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13 Temmuz 2017

1.939

180.246
134
120.825

(1.402)
(117.262)

(28.411)

156.077
30%
46.823

12.541
46.823

(34.282)

12541
Q)

12.534




36.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIY[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

20 Eyliil 2017 tarihinde Grup, Waldwei Com B.V. sirketini 1.615 bin Avro’ya satmigtir. Satis sonrast Grup’un bu
sirket {izerinde hisse orami kalmamustir.

20 Eylil
2017
Elden cikarilan net varliklarin defter degeri
Dénen varliklar
Finansal varliklar 7.265
Bagh ortaklik satis zarari
Alman bedel 7.349
Net varliklarin kayithi degeri 7.265
Satis kari 84
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alinan nakit ve nakit benzeri 7.349
(Eksi) Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutar -
7.349

11 Temmuz 2017 tarihinde Grup, Concrete Valley Group B.V. sirketini 3.923 bin Avro’ya satmistir. Satig sonrasi
Grup’un bu sirket tizerinde hisse oran1 kalmamustir.

11 Temmuz
2017
Elden c¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Doénen varliklar
Finansal varliklar 17.830
Bagh ortaklik satis zararn
Alinan bedel 16.258
Net varliklarin kayith degeri 17.830
Satis zarari (1.572)

Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alnan nakit ve nakit benzeri 16.258
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari

16.258
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIYILANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

11 Ocak 2017 tarihinde Grup, TBS Soet B.V. sirketini 10.899 bin Avro’ya satmistir. Satig sonras1 Grup’un bu sirket
tizerinde hisse orant kalmamustir.

11 Ocak
2017
Elden ¢ikarilan net varhiklarin defter degeri
Donen varliklar
Ticari alacaklar 13.106
Stoklar 15.712
Duran varliklar
Maddi duran varliklar 27.527
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar (9.115)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli finansal yiikiimliilikler (4.400)
Karsiliklar (1.032)
Bagh ortaklik satis zarari
Alinan bedel 42.492
Net varliklarin kayith degeri 41.798
Satis kari 694

Bagh ortakhik satisindan elde edilen net tutar
Alinan nakit ve nakit benzeri 42.492
(Eksi) Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari

42.492

11 Ocak 2017 tarihinde Grup, Rademakers Gieterij B.V. sirketini 1 bin Avro’ya satmistir. Satis sonrasi Grup’un bu
sirket iizerindeki hisse orani kalmamustir.

11 Ocak
2017
Elden cikarilan net varliklarin defter degeri
Dénen varliklar
Ticari alacaklar 6.223
Stoklar 6.347
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (15.307)
Bagh ortakhk satis zarar
Alnan bedel 4
Net varliklarin kayitl degeri (2.737)
Satis kari 2.741
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alnan nakit ve nakit benzeri 4
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutar1 -
4
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIY[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 4 Nisan 2016 tarihinde Ag¢im hisselerinin %350’sini 104.622 TL’ye satmugtir. Satis sonrasi Ronesans
Gayrimenkul’lin bu sirket {izerindeki hisse orant kalmamustir.

4 Nisan
2016
Elden ¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Doénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 12
Ticari alacaklar 1
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 42
Duran varliklar
Yatirim amagh gayrimenkuller 130.620
Diger alacaklar ve duran varliklar 2.969
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Diger kisa vadeli yiikiimliilitkler (8.171)
Uzun vadeli yiikiimliilikkler
Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi (22.431)
103.042
Bagh ortaklik satis zarari
Alman bedel 104.622
Net varliklarin kayitl degeri 103.042
Satis kar1 1.580
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Alman nakit ve nakit benzeri 104.622
(Eksi) Satilan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutari (12)
104.610
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUIYILANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 2016 yilinda Desna Prestige LLC hisselerinin %100’tinii Klio-Pro OOO’ya 8 TL’ye (197.010 RUR) satmustir.
Satig sonras1 Grup’un bu sirket tizerinde hisse orani kalmamustir.

31 Mart
2016
Elden cikarilan varliklarin net defter degeri
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 37
Ticari alacaklar 118
Diger alacaklar 9
Pesin ddenen giderler 167
Duran varliklar
Ertelenen vergi varliklari 40
Diger alacaklar 4.052
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
[liskili taraflara borglar (226)
Diger borglar 1)
Uzun vadeli yiikiimliilikler
Diger borglar (4.354)
Elden ¢ikarilan net varliklar (158)
Etkin ortaklik pay1 %100
Elden ¢ikarilan net varliklar (158)
Satis bedeli:
Nakit ve nakit benzerleri olarak 6denen bedeller 8
Bagli ortaklik satis kar1 166
Satistan kaynaklanan net nakit girisi:
Nakit ve nakit benzeri olarak 8
Odenen bedeller
(Eksi) elden ¢ikarilan (37)
nakit ve nakit benzerleri
(29)
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

K-ONSOLiDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL ~ TABLOLARIN  ACIK, YORUIYILANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 31 Agustos 2016 tarihinde Zeugma hisselerinin %49 unu 85.714 TL’ye satmustir. Satis sonrast Grup’un bu
sirket lizerinde hisse orani1 kalmamustir.

31 Agustos
2016
Elden ¢ikarilan net varliklarin defter degeri
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.287
Ticari alacaklar 2.693
Stoklar 107
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 1.454
Duran varliklar
Yatirim amacgh gayrimenkuller 151.283
Maddi duran varliklar 78
Maddi olmayan duran varliklar 19
Diger alacaklar ve duran varliklar 1.950
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar (8.054)
Ticari borglar (1.986)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (257)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar (34.251)
Ertelenmis vergi yukimliligii (17.105)
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler (38)
103.180
istirak satis kari
Alman bedel 85.714
Net varliklarin kayith degeri 103.180
Satig zarar1 (17.466)
istirak satisindan elde edilen net tutar
Alman nakit ve nakit benzeri 85.714
(Eksi) Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri tutar1 (7.287)
78.427
Etkin ortaklik pay1 50%
Elden ¢ikarilan net varliklar 157.395
Nakit ve nakit benzerleri olarak elde edilen bedeller 160.562
Satistan elde edilen kazang 3.167
Nakit ve nakit benzeri olarak elde edilen bedeller 160.562
(Eksi) elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri (3.644)
156.919
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RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

K-ONSOLiDE FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA KONSOLIDE
FINANSAL ~ TABLOLARIN  ACIK, YORUIY[LANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDANACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Grup 29 Subat 2016 tarihinde Energo Stroy OOO hisselerinin %100’inii 3.981 bin TL’ye satmustir. Satis sonrasinda
Grup’un bir girket iizerinde hisse orani kalmamustir.

29 Subat
2016
Elden cikarilan net varhiklarin defter degeri TL
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.243
Ticari alacaklar 6.998
Diger alacaklar 13.317
Stoklar 33.090
Pesin 6denmis giderler 20.013
Cari donem vergi varlig 44
Diger donen varliklar 14.745
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 1.787
Ertelenmis vergi varliklari 8.396
Finansal yatrimlar 61
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli finansal borglar (11.648)
Ticari borglar (30.146)
Ertelenmis gelirler (5.452)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar (3.629)
Diger borglar (389)
Kisa vadeli karsiliklar (1.834)
Cari dénem vergi yiikkiimliligii (486)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (17.319)
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri (12.111)
Elden cikarilan net varhiklar 18.680
Etkin ortaklik pay1 100%
Elden ¢ikarilan net varliklar 18.680
Satistan elde edilen kazang
Satis bedeli 3.981
Bagli ortaklik satis zarar (14.699)
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Nakit ve nakit benzeri olarak elde edilen bedeller 3.981
(Eksi) elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri (3.243)
738
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37.

RONESANS HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit mevcudu
Vadesiz mevduatlar
Vadeli mevduatlar
Diger nakit benzerleri

Eksi: Bloke mevduat
Kisa vadeli (Not 32)
Uzun vadeli (Not 32)

Nakit ve nakit benzerleri

Doéviz

tiirii

ABD Dolar1
ABD Dolari
ABD Dolari

Avro

Avro

TL

TL

Rus Rublesi
Naira

Doviz

tlirt

ABD Dolar1
ABD Dolar1
ABD Dolar1
Avro

TL

TL

Rus Rublesi
Naira
Ukrayna Grivnasi

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

14.156 26.605

2.546.130 2.127.157

1.126.001 716.418

1.760 23.381

3.688.047 2.893.561

(80.397) (99.480)

(69.822) (23.105)

(10.575) (76.375)

3.607.650 2.794.081

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar Not 33’de aciklanmuistir.
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduat detaylar asagidaki gibidir:

Faiz oran Vade 31 Aralik
araligi (%) tarihi 2017
0,05-1,00 Subat 2023-Nisan 2023 10.556
1,05-4,03 Subat 2018-Mayis 2018 55.184
0,05-2,15 Ocak 2018 285.294
4,15-4,2 Mayis 2018 5.584
0,05-1,65 Ocak 2018 125.483
11-11,25 Mayis 2018 3.151
0,9-14 Ocak 2018 66.508
0,5-8,05 Ocak 2018 573.878
13-13,25 Ocak 2018 363
1.126.001
Faiz oran Vade 31 Aralik
araligi (%) tarihi 2016
0,05 Subat 2023-Nisan 2023 9.786
0,25-2,95 Nisan 2017-Eyliil 2017 18.974
0,05-9,05 Ocak 2017 431.537
0,05-0,95 Ocak 2017 105.953
0,06-9,90 Ocak 2017-Subat 2017 65.204
8,75-8,80 Ocak 2017 850
7,00-9,80 Ocak 2017 83.297
12,00-13,25 Ocak 2017 688
16,00-16,25 Kasim 2017 129
716.418
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