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Istanbul, 16.08.2019
GIRIS

Isbu rapor, Halk Varlik Kiralama A.S.( “VKS” “Sirket” veya “lhrace1” )
tarafindan, Toprak Mahsulleri Ofisi.’nin (“Fon Kullanicis1” “Kaynak Kurulus”)
fon kullanicisi olarak yer alacagi, yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
ve/veya nitelikli yatinnmeciya satis seklinde ihrag¢ edilecek kira sertifikalarina
iliskin hukuki durum degerlendirmesini icermektedir. (“Rapor”).

S6z konusu Rapor T.C. Basbakanhik Sermaye Piyasas:i Kurulunun
07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il
No.61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi (“Teblig”) Ek 1 uyarinca yurti¢inde
ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢ basvurusunun onaylanmasi
icin talep edilen belgeler kapsaminda hazirlanmuistir.

Halk Varlhk Kiralama A.S. tarafindan Toprak Mahsulleri Ofisi’'nin Kaynak
Kurulus/Fon Kullanicis1 olarak yer alacagi, Tebligin 10.3. maddesi
uyarinca, 1.000.000.000-TLlik (birmilyarTL) ihra¢ tavani icerisinde, kira
sertifikalarinin yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli
yatinnmcilara satis seklinde ihrac¢ edilmesi amaclanmaktadir.

Isbu Rapor, ihraca dayanak olusturan islemlerin mevzuatimiz agisindan
hukuki anlamda riskler icerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi
olup, kira sertiflikas: ihra¢ islemi ve bu isleme dayanak olusturan belgeler
hakkinda herhangi bir mali ve ticari degerlendirme icermemektedir.

1. INCELEME KONUSU KIiRA SERTIFIKASININ YAPISI

Incelemeye konu kira sertifikasi yapisinin Tebligin 6. maddesinde
dizenlenen Yoénetim Sézlesmesi ve/veya 7. maddesinde dlzenlenen Alim-
Satima Dayali Kira Sertifikas1 kullanilmak suretiyle yahut Tebligin 4.2
maddesi uyarinca yeni bir trde yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere olacagi belirtilmektedir.
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Kira Sertifikasi Sahipleri

Yapinin isleyisi su sekilde planlanmistir;

1. VKS, mulkiyeti Makbuz Senedi ile temsil edilen ve hububattan olusan
Varlik Porféytimi kendi adina ve sertifika sahipleri hesabina ve yararina
satin almak amaciyla ve s6z konusu Varlik Portféyti ve bu Varhk
Portféytiinden yapilacak satislardan elde edilecek gelirler tizerinde Kira
Sertifika Sahiplerinin hak sahibi olmalarini saglayacak sekilde Kira
Sertifikasi ihrac eder.

2. VKS, Kira Sertifikasi Ihraci neticesinde Kira Sertifikasi alan Kira
Sertifikas1 Sahipleri’'nden Varlik Portféyt1’ntin bedelini tahsil eder.

3. Satic1 (TMO) ile Alict (VKS) arasinda Varlik Portfoytintin satisina iliskin
Devir Sézlesmesi imzalanir. Devir Sozlesmesi kapsaminda TMO, VKSye
Varlik Portféyti’nt devreder.

4. VKS, Kira Sertifika Sahiplerinden tahsil ettigi bedeli, Varhk
Portf6yli’'ntin satis bedeli olarak TMO’ya éder.
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5. VKS, Varlik Portféyiinti yénetmesi icin bir Yonetim (Yatirim Vekaleti)
Sozlesmesi ile TMO'’ya vekalet verir. TMO, bu vekalet cercevesinde Kira
Sertifika Sahipleri hesabina Kira Sertifikast vadesinde belirli bir fiyat
karsiiginda (Odeme Tutarini karsilamaya yeterli bir fiyat (izerinden) Varlik
Portféyti'nii satma, satis gelirlerini tahsil etme ve gelirlerin sézlesme
hukumlerinde belirlenen kismini VKS'ye 6deme yetkisi kazanir. Yonetim
Sozlesmesi geregi TMO varlik portfoytiniin yonetimini VKS’den inanch
mulkiyet esaslarina gore devir alir.

6. TMO, Varlik Portféyi’'ni piyasada Uclincui kisilere Odeme Tutarini
karsilamaya yeterli bir fiyat Gizerinden satar.

7. TMO, satis bedelini icincu kisilerden tahsil eder.

8. (a) TMO, so6zlesmeler cercevesinde belirlenen Odeme Tutarr’mi Kira
Sertifikas1 vadesinde VKS’ye 6der.

(b) TMO, Kira Sertifikas1 vadesinde Varlik Portféytinii Odeme Tutari’ni
karsilayacak bir fiyattan Ug¢lUnctl kisilere satamamasi halinde Varlik
Portféyti’'nti belirlenen bir fiyatla (lade Bedeli Uizerinden) geri satin alma
taahhtidli kapsaminda Varlik Portféy(i'ni satin alir ve bedelini VKS’ye éder.
9. VKS makbuz senetlerini TMO’ya devreder.

10. VKS, yukarida belirtilen Odeme Tutarini, sertiflikalardaki paylar
oraninda Kira Sertifikasi Sahiplerine dagitir.

2. INCELENEN BELGELER
2.1. VKS Ana Soézlesmesi
2.1.1. Kurulus

Sirket, SPK’nin 07/06/2013 tarihi ve sayili Resmi Gazetede Yayimlanan
Seri:IIl ve 61.1 Nolu Kira Sertifikalari Tebligi (eski Sermaye Piyasasi Kurulu
taralindan 1.4.2010 tarihli 27539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri:IlI,
No.43 nolu Kira Sertitikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig) htuikiimlerine uygun faaliyette bulunmak Uizerc,
09/10/2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca 101271-5 sicil
numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirket’in  merkezi Barbaros Mabhallesi, Sebboy Sokak No:4 B/l
Atasehir/Istanbul adresindedir.

2.1.2. Faaliyet Alanm1

VKS Esas Soézlesmesi’ nin “Ama¢ ve Konusu” bashikli 3.maddesi
incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet gdstermek Ttizere kuruldugu
gorulmustar. _
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“VKS’nin amac ve konusu asagidakilerle kisitlh olmamak tizere dzetle;

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili Teblig hiiktimleri geregi
mtinhasiran kira sertifikast ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur. Sirket bu amac
dogrultusunda kira sertifikast ithract ve fon topladigt yatinmcilann vekili
sifatiyla, kurulus amacim gerceklestirmek tizere asagidaki faaliyetleri ytirtittir:

Sirket’in kurulus amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasast Kurulu’min ilgili Tebligi ve SPK’mun ilgili diizenlemeleri geregi “Kira
Sertifikast” (“Sertifika”) thra¢ etmelktir.

Sirket, ilgili mevzuat kapsaminda, kurulus amacinda yer alan kira sertifikast
thract ile fon topladigi yatinmcilann vekili sifatiyla, kurulus amacin
gerceklestirmek tizere asagidaki faaliyetleri ytirtittir:

a. Kendi nam ve kira sertifikast sahipleri hesabwna her tirltii varlik ve
haklart kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya
tctncu kisilere kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklan miilkiyet devri olmaksizin, vade
boyunca kiralamak da dahil olmak tizere kendi lehine yénetilmesini konu alan
sozlesmeler diizenlemel,

C. Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon
kullamicindan yapilan tahsilatlan, paylan orarunda kira sertifikast sahiplerine
6demek veya aktarmak,

d. Kira sertifikast thraciun gerektirmesi durumunda vade sonunda
baslangicta anlasuan konularda sézlesmeye konu varlik ve haklart kaynak
kurulusa veya tgtincii kisilere devretmek ve satis bedelini kira sertifikast
sahiplerine paylart oraninda 6demek,

e. Sahip oldugu varliklan veya miilkiyeti devralmaksizin tictincii kisilerin
sahip olduklan varliklan, yatinmcilann menfaatlerine ve kurulus amacina
uygun olarak yukarda amilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin
ytratulmesi amacyla yiritmek, kendi adina yénetilmesini saglamak,
isletmek ve bu varliklar tizerinde hukuki tasarruflarda bulunmak, varliklar
uzerinde kaynak kurulus veya tgtincii kisiler lehine Sermaye Piyasast
Kurulu’nun ilgili diizenlemelerinin izin verdigi ayni haklan tesis etmek,

§ A Varlik veya haklan satin alarak Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde ve ilgili Teblig’de belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak
satmak yoluyla varlik veya hak alimwun finansmani saglamak,

g. Miinhaswran veya diger ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig esasina
dayali olarak yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve
ortaklik paylann: satmak,
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h. Is sahibi sifatiyla eser sézlesmesine taraf olmak, eseri kiralamak veya
satmak, eser sézlesmesine dayall kira sertifikast ihraciu gerceklestirmek ve
eserin finansmamni saglamak igin hizmet, kat veya arsa karsiigr insaat veya
ortaklik gibi sair sézlesmeler diizenlemek,

i Yukanda anmilan faaliyetleri gerceklestirmek amacyla fon kullanicilarn,
kaynak kuruluslar, yetkili/aract kuruluslar ve 3. kisilerle sézlesmeler
akdetmek, maksat ve mevzuuna faydal olabilecek her tirlii anlasmalara ve
diizenlemelere taraf olmak,

g Kira sertifikast sahiplerinin temsilcisi veya gtivenilir kisi olarak tayin
edilmek suretiyle kira sertifikas: sahipleri yaranna kendi lehine dogmus, veya
dogabilecek her tirlii hak ve alacaklanm giivence altina alma veya maruz
kalacagt risklerden korunma amacyla, teminat olarak her tiirlii menkul ve
gayrimenkul rehni (ipotek) ve sair ayni ve sahsi teminatlan almak, dogmus ve
dogacak alacaklan temlik almak, tgtincii kisilerce verilen garantileri almak,
bu amacgla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Sirketin kaynak kurulustan devraldigi gayrimenkuller tizerinde, tapu
sicilinde kaynak kurulus lehine 6nalim hakkt tesis etmek ve/veya
gayrimenkullerin kaynak kurulusa geri satisiu teminen gerekli anlasmalar
akdetmelk, bu yolda gereken tiim hukuki muameleleri ifa etmek,

4 Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve kararlan cercevesinde kira
sertifikast thracina yonelik sair islemleri gerceklestirmek, sézlesmeleri yapmalk
ve faaliyetlerde bulunmak, Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenecek diger
Jfaaliyetlerde bulunmak,

Yukanda gésterilen konulardan baska ileride Sirket’in ama¢ ve konusuna
uygun olarak, sermaye piyasast mevzuatinin izin verdigi faydali ve liizumlu
goriilebilecek her tirlii tasarruflarda ve faaliyetlerde, Sermaye Piyasast
Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak suretiyle isbu Esas Sézlesme’nin Sirketin
Amag ve Konusu baslikh maddesinin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362
sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde degistirilmesi
suretiyle yapulabilecektir.”

2.1.3. Sermaye ve Ortaklik Yapis:

Sirket’in sermayesi 100.000-TL’dir (ytizbinTL). Bu sermaye her biri 1-TL
(birTL) kiymetinde 100.000 (ytizbin) adet nama yazili paya ayrilmis olup, tam
ve nakden 6denmistir. Bu sermayenin tamami Tlrkiye Halk Bankasi A.S.’nc
aittir. S6z konusu paylar tizerinde Sirket pay defterine kayithi herhangi bir
rehin veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadar.

2.1.4. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam




Sirket Esas Sozlesmesi 14.maddeye goére, Yonetim Kurulu (YK) en az 3
Uyeden olusmakta olup, her bir Uyenin gérev suresi en ¢ok 1-3 yil arasi
olarak belirlenmistir. Sirket’in en son YK tUyelerinin gérev sureleri 3 yil olup
Sirket Esas Sozlesmesinin 16.maddesine goére asagidaki isimlerden
olugsmaktadair.

VKS YONETIM KURULU UYELERI

AD-SOYAD GOREV GOREVE GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI
Mehmet Emin OZCAN | YK Baskamn 24/06/2019 | 25/03/2022%
kadar

Serdar SURER YK Bask. Vekili 18/04/2019 N
Edip GUNERI YK Uyesi 18/04/2019 ? B
Mirac TAS YK Uyesi 18/04/2019 4 ;
Ali SONER YK Uyesi 18/04/2019 B

Sirket Esas Sozlesmesi 18. maddeye gére, YK Uiye tam sayisinin cogunlugu ile
toplanir ve kararlar toplantiya katilan Uyelerin olumlu oyu cogunluguyla
alinir. Sirket Esas SoOzlesmesi'ne gore Sirket’in temsil ve ilzami YKna ait
olup, YK lyelerinden herhangi ikisinin mtuistereken atacaklari imza ile temsil
edilecegi duizenlenmistir.

2.1.5. VKS’nin Yetkili Organ Karar:

VKS$’nin YK tarafindan 31.07.2019 tarih ve 2019/ 12 nolu YK karari ile “T.C.
Toprak Mahsulleri Ofisi (Toprak Mahsulleri Ofisi A.S.)’nin (“Kaynak
Kurulug/Fon Kullanicis1”) fon kullanicist ve kaynak kurulus olarak yer
alacagi, izahnamenin ilk yayimlandigi ve/veya ihrac belgesinin
onaylanmasinin kararlastirildigi SPK karar tarihinden itibaren bir yil icinde,
cesitli vadelerde ve Teblig’de 6ngoriilen kira sertifikas1 tiir ve sézlesmelerine
dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle; halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatinnmcilara satilmasi
yoéntemiyle, 1.000.000.000-TL (birmilyarTL) ile sinirli olarak satilmak tizere
yurt i¢cinde kira sertifikalar1 ihra¢ edilmesine” yonelik karar alinmis oldugu
tespit gérilmustar.

2.2. Fon Kullanicis1 Ana Statiisii
2.2.1. Kurulus




Fon Kullanicisi, (T.C.) Resmi Gazetenin 11.12.1984 tarih ve 18602 sayih
yayminda yayimlanarak kurulmus ve 8.6.1984 tarih ve 233 sayili Kamu
iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Huikmtinde Kararname htiktimlerine
tabi olarak ve s6z konusu Kanun Hukmunde Kararname cercevesinde
faaliyette bulunmak tizere, Toprak Mahsulleri Ofisi (T.M.O.) A.S. adi altinda
kurulmus bulunan bir iktisadi devlet tesekkuludtr.

Merkez adresi; Milli Mudafaa Caddesi No:18 06420 Bakanhklar-
Cankaya/Ankara’dir.

2.2.2. Gorevleri

Fon Kullanicis1i Ana Stattistiniin 4.ncti maddesinde belirtilen faaliyct
konular1 incelendiginde asagidaki alanlarda faaliyet géstermek Uzere
gorevlendirildigi gérilmustuir.

o “TMO, kurulus amacimin gerceklesmesi icin;Faaliyet alanina giren
urunlerin, her yil cins, nev'i ve mahallerine goére tespit olunacak
fiyatlarla, alim ve satisim1 yapmak, gerekli stok tesisini ve
muhafazasini saglamak suretiyle, bu Urtinlerin piyasalarinda istikrar
saglamak,

o Gerek gorullen durumlarda faaliyet konularina giren Urtnleri ve bu
urunlerin mamullerini dis piyasalardan satin almak,

 Yurt icinden satin aldig UrlUnlerin ve bunlarin mamullerinin dis
piyasalarda stUrimuind saglamak icin her turlil islemleri yapmak ve
gerekirse bunlari yurt disina satmalk,

« Bugday:r Bakanlar Kurulu tarafindan verilen goérev cercevesinde,
onceden belirlenmis olan kalite gruplarina gore ilan edilecek fiyatlarla
satin almak,

e Faaliyet konusuna giren Urlnlerin muhafaza, kurutma, temizleme,
ilaglama ve kalibrasyon islerini yapmalk,

o Umumi Magazacilik faaliyetlerinde bulunmak,

¢ Mevecut ve bundan sonra devreye girecek silo veya diger depolama
tesislerini isletmek,

« Faaliyet konular ile ilgili yatirim, etiid, arastirma, fizibilite ve projeler
ile gerektiginde muhendislik ve musavirlik hizmetlerini yapmak
ve/veya yaptirmak,

o Gerektiginde, faaliyet konularmna giren tUriinleri ve bunlardan clde
edilecek mamutilleri depolamak tizere depolama tesisleri kurmak,

« Kurulan tesislerin bakim ve onarimu i¢in gerekli olan yedek parca, arac
ve makinalari bu]undu?ak, gerekirse bu amaclg atelyeler kurmak ve

/
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imalat yapmak veya bunlar icin gerekli makine ve donatimin yurt
icinden veya digindan alimini yapmak,

o Kurulan tesisler ile, mevcut malzeme, makine ve cihazlarin artik
kapasitelerini degerlendirmek,

o Faaliyet konulan ile ilgili olmak Uizere, yurt icinde ve yurt disinda her
tarld alim, satim, nakliyat, imalat, depolama ve muhafaza isleri icin
sirket ve kooperatifler kurmak veya bu amacgla kurulan ortakliklara
katilmak,

e Duinya hububat dUretimi hareketlerini ve fiyatlarini izlemeck,
degerlendirmek, faaliyet konulari ile ilgili her tirlti yayinlar yapmak,

« Faaliyet konular ile ilgili olmak tizere, yurt i¢cinde ve yurt disinda
teskilat ve tesisler kurmak, isletmek, satin almak, satmak, kiraya
vermek veya kiralamak,

o Istihdami gelistirme calismalari kapsaminda diizenlenen beceri
kazandirma programlarinin uygulanmasini saglamak,

« Kurulmus ve kurulacak ktictik ve orta buyuklikteki 6zel kuruluslara
idari ve teknik alanlarda rehberlik yapmak,

e Her yi1l Bakanlar Kurulunca kararlastirilan yerlerde, hashas ekimi
yapacak olanlara izin belgesi vermek, hashas ekimi, afyon ve kapstil
Uretimini kontrol etmek ve Bakanlar Kurulu'nun tespit edecegi
fiyattan bu Urlnleri satin almalk,

o Hashas kapsiili, afyon ve tibbi bitkilerden alkaloidler ve uyusturucu
maddeler ile tltirevlerini imal edecek fabrikalar ve bunlarla ilgili entcgre
tesisler kurmak ve kurulmus olan fabrikalar: isletmek,

« Uyusturucu maddelerin yurt i¢i ve yurt disi pazarlamasmi yapmak,
bilimsel ve tibbi amach uyusturucular: ithal etmek,

» Hashas turlerinin, tohum, afyon ve kapstltin ihtiva ettigi morfin ve
alkaloidler yéntinden islahi i¢in arastirmalar yapmak ve arastirma izni
verilen diger kuruluslarin bu konuda yapacaklar: calismalara katilmak
seklinde siralanabilecek gorevleri ytirtutir.”

2.2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

2.2.3.1. Fon Kullanicis1 Toprak Mahsulleri Ofisi Ana Statis(i’ nin
“Hukuki Btinye” bashkh 3.maddesi incelendiginde sermaye yapisinin
asagidaki sekilde oldugu goértilmiistiir.

“l-Bu Ana Stat ile teskil olunan T.M.O. Tzel Kisilige sahip,
faaliyetlerinde 6zerk ve sorumlulugu sermayesiyle siirh bir iktisadi
devlet tesekkuludir.

2-Tesekkul, KHK ve bu Ana Statli Huiktimleri sakli kalmak tizere &zel
hukuk htiktimlerine tabidir.

rd
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3-Tesekklil Genel Muhasebe Kanunu ile Devlet Ihale Kanunu
Hukumlerine ve Sayistay’in denetimine tabi degildir.

4-Tesekktl'lin merkezi Ankara'dadir. Tesekklllin merkezi Koordinasyon
Kurulu Karari ile degistirilebilir.

5-Tesekkullin sermayesi 50 (Elli) milyar Tlrk liras: olup, tamami Devlete
aittir. Tesekkullin sermayesi ilgili Bakanhgin teklifi izerine Koordinasyon
Kurulu karari ile degistirilir.”

2.2.4. Yonetim Kurulu, Temsil ve Ilzam

Fon Kullanicis1 Ana Statlisti’'ntin Tesekkiiltin Organlari baslikli S.maddesine
gore, temsil organlar1 Yyénetim Kurulu ve Genel Mudurlak’tar.

Fon Kullanicist Ana Statisti’nlin Tesekkuliin Yoénetim Kurulu bashkli 6/2.
maddesine gore, Yonetim Kurulu, Tesekkiltin amag¢ ve faaliyetlerini
gerceklestirmek ve yonetimi ile ilgili gerekli her turlti kararlar: alir.

Fon Kullanicis1 Ana Statiisti’niin Tesekkul Yénetim Kurulunun Toplanmasi
baslikli 7/3.maddsine goére, Yoénetim Kurulu tUye tam sayisinin salt
¢ogunlugu olan en az dort Uye ile toplanir ve kararlarini tiye tam sayisinin
salt cogunlugu ile alir. Ancak, Yoénetim Kurulunun uye tam sayisi ile
toplanmasi halinde, oylarda esitlik olursa Baskanin bulundugu taraf salt
cogunlugu saglanmis sayilir.

Fon Kullanicisi Resmi internet sitesi
(http:/ /www.tmo.gov.tr/Main.aspx?ID=27) ve tarafimiza iletilen belge ve
bilgilere gére Fon Kullanicisi’nin gérevi devam eden YK tyeleri asagidaki
isimlerden olusmaktadir.

FON KULLANICISI YONETIM KURULU UYELERI

AD-SOYAD GOREV GOREVE GOREV SURESI
BASLAMA
TARIHI
Ahmet GULDAL YK 19/08/2018 | 3 Y1l (233 Sayili
Baskani KHK 8. Maddesi
ve GM geregince)
Kerim USTUN YK Uyesi | 20/10/2016 5
Cihan SOYALP YK Uyesi | 04/01/2019 il
Aylin CAGLAYAN OZCAN YK Uyesi | 03/01/2019 J
ibrahim SEPICI YK Uyesi | 16/09/2017 .

2.2.5. Fon Kullanicis: Yetkili Organ Karari
/




Fon Kullanicisi’'nin Yénetim Kurulu tarafindan 30.07.2019 tarih ve 16/70-5
sayili alinan karar geregince farkli tir, tutar ve vadelerde bir veya birden
fazla defada, yurt i¢inde TL cinsinden, azami 24 ay vadeli toplam 1-milyar Tl
nominal degerli kira sertifikasinin halka arz edilerek veya edilmeksizin
Bireysel, Kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmasi ve bu islemler
icin gerekli olan tim kararlari almak, bu kapsamda gereken her turlt belge
ve sozlesmeyi hazirlamak, imzalamak ve ilgili kurumlara teslim etmek Uzere
Genel Mudurltik makaminin yetkili kilindigi géralmuistar.

2.2.6. Basbakanlik Hazine Miistesarligi Uygunluk Yazis1

Yetkili Ust makam Bagbakanlhk Hazine Mustesarligi Kamu Sermalyeli
Kurulus ve Isletmeler Genel Mudurltigii tarafindan 17.07.2019 tarih ve
E.231018 sayili uygunluk yazisi ile saglanacak finansmanini geri 6deme
déneminde Kurulusun oéngértilen Nakit akislarinin bor¢ seviyelerini ve sair
yuktumlultiklerini karsilayacak diizeyde olmasi kaydiyla 1-milyar TLye kadar
kira sertifikas1 ihraci gerceklestirilmesinde her hangi bir sakinca olmadig
yonunde goérus/izin alinmis oldugu gérulda.

2.3. Yapiya Iliskin Sézlesmeler Ve Degerlendirilmesi

fhracei tarafindan isbu ihrac cercevesinde birden fazla tertipte ve farkl
vadelerde ihra¢ edilebilecek kira sertifikalari, I1I-61.1 sayili Kira Secrtifikalar
Tebligi'nin 4.1.b maddesinde belirtilen Yénetim Sézlesmesine ve/veya 4.1.c
maddesi  belirtilen  Alim-satima Dayali Kira  Sertifikas1  tlrtinde
gerceklestirilebilecektir. Bu baglamda, imzalanmasi distntllen sézlesmeler
asagidaki sekildedir.

2.8.1. Kira Sertifikas1 Ihra¢ Programi Temel Hiikiim Ve Kosullar:

Ihragei ile Fon Kullanicist arasinda akdedilen bu sbtzlesme kapsaminda, VKS
tarafindan, TMO’nun fon kullanicisi olarak yer alacag, SPKnin Kira
Sertifikalar1 Tebligi (Seri: III-61.1) (“Teblig”) kapsaminda, SPK’nin onay
verecegi [hrac belgesi cercevesinde ve [hrac Tavam ile sinirh olarak, cesitli
tar, vade ve kosullarda ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin
olusturulacak ihra¢ programina iliskin Temel Hukuim ve Kosullar
belirlenmistir.

2.3.2. Sertifika Hiikiim ve Sartlar:

P
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Thracer ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme kapsaminda,
Ihra¢ Programi cercevesinde ihrac edilecek Sertifikalarin halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmcilara veya tahsisli olarak satilmasinin hiikiim
ve sartlar1 belirlenmistir.

2.3.3. Devir Sozlesmesi

fhrager ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme kapsaminda
ihraca dayanak varlik ve haklarin Fon Kullanicis1 tarafindan [hracciya
satilmasinin htiktim ve kosullar: belirlenmektedir.

2.3.4. Devralma Taahhiidii

Devir Soézlesmesi kapsam ve sartlarinda Fon Kullanicisina mulkiyeti
devredilmis olan dayanak varligin belirli vadelerde ya da vade sonunda IFon
Kullanicisi tarafindan geri alinmasi taahhtudd hikiim ve sartlan
duzenlenmektedir.

2.3.5. Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi

Teblig'in 6. maddesi ¢ergevesinde yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi
ithraclarinda varlik ve haklarin VKS lehine yénetilmesine iliskin hiktm ve
kosullar dtizenlenmektedir.

2.3.6. Gider Sozlesmesi

Ihracer ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sozlesme kapsaminda,
Ihra¢ Programi cercevesinde basta Danismanlik Hizmetleri ve Aracihk
Sozlesmesi, Mahkeme ve Dava Masraflari ile Cezalar, VKS Calisanlari
Tarafindan Yapilan Giderler olmak tizere diger tiim Islem Sézlesmeleri’nden
veya ifasindan kaynaklanan tim vergi ve diger giderlere iliskin
yukumlultikler ile Varhk ve Haklarin degerlemesi ve temerriit halinde
yapilacak giderler dahil tim giderlerin &denmesine iliskin kosullar
belirlenmistir.

2.3.7. Varlik Kiralama Sirketi Ihraca Aracilik S6zlesmesi

lhragei ve Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sozlesme ile Teblig
kapsaminda Kira Sertifikas1 ihra¢ edilmesine iliskin kosullar, VKS’nin
verecegi ihra¢ hizmetleri ve taraflarin sorumluluklarina iliskin hiikim ve

kosullar belirlemektedir.

2.3.8. Finansal Danismanlik Sozlesmesi

.'/



Fon Kullanicisi ile Aract Kurum (Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.)arasinda
akdedilen bu sozlesme ile TTK, BK, SPKn, basta IlI-61.1 sayili Kira
Sertifikalar1  Tebligi olmak Ttzere, tim ilgili SPK Tebligleri, BIAS
duzenlemeleri ve ilgili mevzuat htukumleri cercevesinde, Fon Kullanicisinin
hak ve/veya varliklarina dayali olarak ithracini saglayacag ve ilgili mevzuat
hukUmleri cercevesinde ihracci tarafindan gerceklestirilecek, Fon Kullanicisi
tarafindan onaylanacak ihra¢ programi (ithra¢ tavani) kapsamindaki bir veya
daha fazla sayida tertipte ihrac¢ edilecek kira sertifikalarimin yurt icinde
halka arz edilmeksizin tahsisli olarak veya nitelikli yatinmecilara satisinda
Araci Kurum’un [munhasiran] ve tam yetkili finansal danigsman ve araci
olarak yetkilendirilmesi ve bu yetkilendirme kapsaminda Taraflar’in karsiliklhi
hak ve yuktmlultikleri diizenlenmistir.

3. KAYNAK KURULUSUN TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL EHLIYETI

Kaynak Kurulus, (T.C.) Resmi Gazete’nin 11.12.1984 tarih ve 18602 sayih
yaymninda yayimlanarak kurulmus ve 8.6.1984 tarih ve 233 sayili Kamu
Iktisadi Tesebbtisleri Hakkinda Kanun Htikmiinde Kararname huiktumlerine
tabi olarak ve s6z konusu Kanun Hukmunde Kararname cercevesinde
faaliyette bulunmak Uzere, Toprak Mahsulleri Ofisi (T.M.0.) A.S. adi altinda
kurulmus bulunan ttizel kisilige sahip, faaliyetlerinde 6zerk ve sorumlulugu
sermayesi ile sinirh bir Iktisadi Devlet Tesekkuiltidtir.

Mevzuat hukumleri uyarinca kira sertifikas: ihraci icin gerekli sozlesmeleri
akdetme yetkisini haizdir.

4. KIRA SERTIFIKALARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira
Sertifikas1 Sahiplerine karsi 6deme yUkUmlultigli herhangi bir 6zcl veya
kamu kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina alinmamuis olup, yatirim
kararinin, Kira Sertifikas: Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Sirket’in
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Kira Sertifikast Sahiplerine karsi 6deme yukumluligtih her ne kadar
dogrudan garanti edilmis bulunmasa da, Fon Kullanicisi’nin;
- Ogzerk,
- Sermayesi ile sorumlu,
- Iktisadi Devlet Tesekkil,
- Bakanlhga baglh olmas: gibi hususlar degerlendirildiginde
kullanilmas: dustUntlen fon miktarinin bir anlamda devlet
tarafindan garanti edildigi seklinde yorumlafabilir.

v
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4.1. Sirket’in Kira Sertifikasina Iliskin Yikiimliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikas: ihra¢ etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
sozlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunmak tizere kurulmus bir anonim
sirkettir. VKS bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacag: gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz,
bor¢clanamaz, sahip oldugu varlhlk ve haklari yukarida ifade edilen
faaliyetlerin yUrttilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar
uzerinde esas sozlesmede izin verilenler hari¢c olmak Uzere Ug¢uncu kisiler
lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tzerinde kira
sertifikas1  sahiplerinin menfaatlerine aykir1i bir sekilde tasarrufta
bulunamaz.

Sermaye Piyasast Kanunu, Kira Sertifikalar1 Tebligi ve Sirket esas
sozlesmesinde ifade edildigi Gizere varlik ve haklar, Sirket’in yonetiminin ve
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci
disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gdsterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tzere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari
verilemez.

VKS’nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikas1 Sahipleri
hesabina devraldigr “Varlik Portfoyli” olacaktir. Sirket’e, belirlenen sartlarda
Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira Sertifikas1 icin belirli araliklarla
gelir/getiri dagitimi  yapilacaktir. Sirket’in Kira Sertifikasi Sahiplerine
yapacagl 6demeler, Kaynak Kurulusun Sirket’e yapacagl 6édemelerin tam ve
zamaninda yapilmasina bagh olacagindan, Sirket dogrudan, ihrac ise dolayl
olarak Kaynak Kurulus’a iliskin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu
risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, Sirket
ile Kaynak Kurulus arasinda akdedilmesi diistintilen sézlesme taslaklarinda
ongorulerek htiktim altina alinmis oldugu mutisahede edilmistir.

Dolayisiyla, Fon Kullanicisinin Islem Sézlesmelerindeki taahhtitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi
durumunda, VKS Varlik ve Haklar tizerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve
bu cercevede Varlik ve Haklar: Teblig’e uygun olarak ve Teblig’in gerektirmesi
durumunda yaptirilacak degerleme cercevesinde ve piyasa kosullarinda,
yasal yollara bagsvurmaksizin Sertifika Sahipleri dahil 3. kisilere satarak veya
Sertifika  Sahiplerine alacaklarina mahsuben devrederek  Sertifika
Sahiplerinin zararlarini tazmi/nedebilecektir.

4 /
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Varlik Portfoyuinun yukaridaki sekilde Kaynak Kurulus disinda tg¢lnci
kisilere devrinden elde edilen gelir, kira sertifikalarinin timutnutn itfasini
ve kalan kira o6demelerini karsilayacak dlizeyde olmayabilir. Bunun
sonuncunda Kira Sertifikas1 Sahiplerinin anapara ve doénemscl
0demelerini tam olarak ve zamaninda elde etmemeleri s6z konusu olabilir.

4.2. Kira Sertifikalarina Iliskin Risk Faktorleri

4.2.1. Kira sertifikas:1 sahiplerinin varhik portfoyii disinda VKS$’nin
diger malvarlig: degerleri veya Fon Kullanici’nin mal varliklar: iizerinde
dogrudan bir talep hakki bulunup bulunmadigina iliskin bilgi;

Kira Sertifikalari, VKS$nin bor¢ yukumliltikleri degildir. Aksine, Kira
Sertifikalar1 yalnizca Kira Sertifikas: Sahiplerinin Varhk Portféytindcki
haklarini temsil eder. Kira Sertifikalar1 bakimindan VKS’ye rucu Varlik
Portféyt ile sinirhidir ve bu Varlik Portféytinden elde edilen dénemsel gelirler
ile bu Varlik Portféytinlin satisindan elde edilecek gelir Kira Sertiflikas:
Sahiplerine yapilacak tek oOdeme kaynagidir. Kira sertifikas: ihraci
kapsaminda duizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, Sirket araciligi ile her bir Kira Sertifikasi Sahibi’nin Kaynak
Kurulustan sézlesme ve taahhttlerden kaynaklanan ytiktumliltikleri yerine
getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira Sertilikasi Sahipleri,
Sirket’ten sozlesme ve taahhtitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykirihktan kaynaklanan haklari talep etme haklari bulunmakla birlikte,
Varlik Portféyu disinda Sirket’in diger mal varliklar: tizerinde dogrudan hak
iddia edemezler. Varlik Portféyuntin Kira Sertifikas: Sahiplerine yapilmasi
6ngorilen 6demeleri karsilamamas:i mumkundir. Bahsi gecen deger Kira
Sertifikas: Sahiplerine 6dendikten sonra, Kira Sertifikas1 sahiplerinin VKS’yc
ve Kaynak Kurulus’a kars: herhangi talep hakki kalmayacaktir.

4.2.2. Borclarin ifasinda temerriide diisiillmesi halinde, ileri
siirilebilecek haklarin icrasinin zaman alici olup olmayacagi ve
maliyetine iliskin bilgi;

Kira Sertifikalar1 uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulus’un Sirket’e ve Sirket’in
Kira Sertifikas1 Sahiplerine ihraca iliskin sézlesme ve taahhtitlerde
ongortlen sekilde édeme yapmasina baglidir. Kaynak Kurulus veya Sirket
bu &édemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin
yukumlultklerini icra etmeleri i¢in ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat
talep etmek i¢cin dava acilmasi s6z konusu olabilecektir. Bu stlirecler normal
sartlar altinda masrafli ve zaman alic1 olabilecegi gibi, Kaynak Kurulusa
kars1 yapilacak takip islemlerinin, Kaynak Kurulus’un mevcut borcu
karsilamaya yeterli malvar/hgl bulunmamasi ya baska alacakllarin takip

/




prosedurlerinden ya da yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki
oncelik haklar (richanlh alacaklar) nedeniyle sonug¢suz kalmasi s6z konusu
olabilecektir.

4.2.3. Fonun kullanim yerine iliskin sigorta konusu ve buna iliskin
bilgi/degerlendirme;

Fonun kullanilacagi, Varlik Portféytine dahil varlik/haklarin
sigortalandigina iliskin her hangi bir kayda rastlanilmamistir. Ancak Varlik
Portféytine dahil varlik/haklarin sigortali olmasi halinde gerekli yasal
prosedur isletilerek VKS tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4. Daha once gerceklestirilen ihraclara iliskin hukuki statii;

Tebligin 13. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikast
thracina konu varlik ve haklar ile bunlardan elde edilecek gelirler ile
katlanilacak giderler, ilgili kira sertifikast bazinda VKS’nin muhasebe
kayitlannda ayn ayrt izlenir.” Yine Sermaye Piyasast Kanununun 61.
Maddesinin 3. Fikrasina gore de “Varlik Kiralama Sirketi, Kurul tarafindan
uygun goris ve verilen esas soézlesmesinde belirtilen faaliyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagt gibi sahip oldugu varlklar ve
haklar tizerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢c olmak tizere, tictincti
kisiler lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bunlart kira sertifikast
sahiplerinin menfaaletlerine aykin bir sekilde kiralayamaz veya devredemez.
Kira sertifikalan itfa edilinceye kadar, varlik kiralama sirketinin portféyiinde
yer alan varliklar ve haklar, ihraccimin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amact disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gdsterilemez, kamu alacaklannin tahsili
amact da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez,
ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar verilemez.”

Dolayisiyla kural olarak Sirketin varsa daha o6nce ihrac ecttigi kira
sertifikalarindan kaynaklanan yukumliltkleri ile isbu ihraca iliskin
yakumliltkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraclara dair kayitlar
birbirinden ayr1 tutulacak ve her li¢c ihracin muhatab: olan kira sertifikasi
sahiplerinin bu sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklar
sadece ilgili sertifikanin temsil ettigi varliklar Uzerinde s6z konusu
olabileceklerdir.

Sirketin kira sertifikalarindan kaynaklanan yUktumltltklerini vadesinde
yerine getirememesi, y6netimin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmas: veya iflasi halinde portfoytindeki
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varliklardan elde edilen gelir 6ncelikle kira sertifikas1 sahiplerine yapilacak
o6demelerde kullanilir. SPK kira sertifikas1 sahiplerinin  haklarinin
korunmasini teminen gerekli her tirlt tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda
iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin alacaklar1 “imtiyazli alacak”
niteligindedir. Kanunun acik hiikmul nedeniyle ithraca konu varliklarin iflas
masasina dahil edilmesi de mUmkun degildir.

5. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza
sunulan bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 16/08/2019
itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

1. VKS, Kanun ve Teblig’'de dngériilen kira sertifikalar: ihraci i¢in gerekli
izin ve onaylar alinarak kurulmus bir sirket olup, VKS Yoénetim Kurulu, kira
sertifikas1 ihraci i¢cin gerekli karari ve bu ihrac icin gerekli sozlesmecleri
duizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir
ve bunlar i¢cin gerekli izinleri ve onaylar: da almistir.

2. Fon Kullanicisi, Fon Kullanicisi, iktisadi devlet tesekkulii scklinde
kurulmus bir anonim sirket olup, Yénetim Kurulu tarafindan kira sertifikas:
ihraci neticesinde fon kullanimi igin gecerli bir sekilde karar almistir. Yine
Fon kullanicist Yénetim Kurulu, bu ihrag i¢in gerekli sézlesmeleri dlizenleyip
akdetme ve bunlar1 uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul
edilmesi ve onay gérmesi halinde, Teblig’in 6. maddesinde diizenlenen
Yonetim Sozlesmesi ve/veya 7. maddesinde diizenlenen Alim-Satima
Dayali Kira Sertifikas: kullanilmak suretiyle yahut Teblig’in 4.2
maddesi uyarinca yeni bir tiirde yurtiginde, halka arz edilmeksizin tahsisli
ve/veya nitelikli yatirirmcilara satilmak tzere, 1,000,000,000.-TL
(birmilyarTL) ile sinirli kira sertifikasi ihracinin gerceklestirilmesinde
HUKUKI BiR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Saygilarimizla,

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI
Istanbul Barosu-78




6. RAPORDA IMZASI BULUNAN HUKUKCULARA ILISKIN BILGI VE
BELGELER

B Av. Hasan AYAZ :istanbul Barosuna 21001 sicil numaras ile kayith
bulunan Av. Hasan AYAZ, 1997-2002 yillar1 arasinda Kuveyt Tlurk Katilim
Bankas1 A.S. hukuk musavirliginde goérev yapmis olup daha sonra 2002
yilinda kurulan Istanbul Barosu’nun 02 sicil numarali
Mutlu&Halacoglu&Yalcin&Ayaz Avukatlik Ortakligimda 2002-2003 yillar
arasinda Kurucusu Ortak ve Yénetim Kurlu Uyeligi gbérevini tistlenmistir. Bu
dénemlerde muvekkil Kurumun diger hukuk ve bankacilik calismalar
yaninda Ozellikle Avukatlik Ortakligi olarak Turkiye’de ilk kira sertifikasi
islemlerini gergeklestiren Kuveyt Turk Katilim Bankas: A.S vekili olarak, KT
Sukuk Varlik kiralama A.$nin ve Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S$’nin
yurtdisinda kurdugu SPV araciligi ile yapilan sukuk ihraclarinda hukuk
hizmeti vermistir.

Yukarida belirtilen Avukatlik Ortakhgindaki gérev ve sorumlulugu 2013
yilinda sona eren Av. Hasan AYAZ ayni yil Istanbul Barosu’na 78 sicil
numarasi ile kayithh bulunan Ayaz Avukatlik Ortakhigi'nda Kurucu Ortak ve
Yonetim Kurulu Baskanligi gérevini tistlenmistir.

Ayaz Avukathk Ortakligi halihazirda Katilm Bankaciligi ve [Finans
sektériinde faaliyet géstermekte olan bir hukuk firmasi olup, Av. Hasan
AYAZ temsil etmekte oldugu Ayaz Avukatlik Ortakligi, kurulusunda gorev
almig bulundugu Ziraat Katillm Bankasi A.S.nin halen de hukuk
muUsavirligini yapmaktadir. Yine, Ziraat Katihim Varlhik Kiralama A.S., ZKB
Varlik Kiralama A.S. ve Nurol Varlik Kiralama A.S.’nin kuruluslarinda bizzat
bulunmus ve halen de her ti¢ VKS’ye hukuki destek vermektedir.

Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle sinirli olmamak tizere sermaye
piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikas: ihraci isleminde gérev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.

/
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R . Kira Sertifikas:
Biilten| . | Sermave | .. . .. . | . . |  ihraclarmnda
R L aye. | Nominal thrac | Satis |- : ¢
- Han' Ihracei | Piyasas: Aract |- Tavani | Tiri Kaynak |
Tarihi | 1 Turu : i ' Kurucu | Kurulug/Fon
' ; Kullanxcr
KT . Tahsisl| Kuveyt Perindere
Sukuk Yonetim i/Niteli | Tark Turizm
217047201 yarnk | So#lesmesine 200.000.000 Ki | Kathim Otomotiv
17 . Dayali Kira ,
Kiralam Sertifil Yatinn | Bankasi Sanayi ve
aA.3. crivhikas: micl ALS. Ticarel A.S.
N . Tahsisl
Hatk Yonetim i/ Niteli
6.12.201 | Varhk | Sbzlegmesine 1.000.000.000 wi | MERSYOL cavo as
7 Kiralam Dayal: Kira Yatirt AL
aA.S. Sertifikasi '
mei
Ziraat , )
Katiiim Yonetim .I‘a]\};?? Ziraat
26.02.20 | Varlik Sézlegmesine 1.500.000.000 i/ kllie ! Katilim Ziraal Katilim
16 Kiralam Dayal: Kira U Yat Bankas! Bankasi A.S.
a Sertifikas: ;;f] AS.
A-S. .
KT Yénetim Tahsisl{ Kuveyt
Sukuk Sézlesmesine i/ Niteli Thrk Supercnling
1.3.2018 | Varhk Fnes 300.000.000 kli | Katilm fletigim
. Dayali Kira . } :
Kiralam , Yatin Bankas: | Hizmetleri A8,
Sertifikas :
aAs. mcl AS. :

Yine Av. Hasan AYAZ, Islami Finans konusunda cesitli katilim bankalar ve
finans sirketlerine danisma kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda AAOIF] ve
CIBAFI'nin Tarkiye temsilcisi olan Tarkiye'nin ilk ve tek Islami Finans
damismanlk kurulusu olan ISFA'min (islami Finans Akademisi) kurulusunda
kurucu ortak olarak bulunmus ve halen burada da yénetici ortak olarak
gérev yapmaktadir. Av. Hasan AYAZ, ISFA ile ¢esitli kurum ve kuruluslara
Islami Finans konularinda damsmanlik yapmis ve halen yapmaya devam
etmektedir.

Av. Hasan Ayaz bu dénem igeresinde ayrica Tiirkiye Finans Katilim 13ankas:
A.J ve Asya Katihm Bankasi A.§ (TMSF déneminde) vekilliginde
bulunmustur.

. Av. AKIN KARATOY :stanbul Barosuna 35879 sicil numarasi ile
kayith bulunan Av. Akin KARATOY, Kuveyt Turk Katihim Bankast A.S hukuk
mugavirligi olan /,istanbul Barosu’nun 02 sicil numarals

£
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Mutlu&hHalacoglu&Yalcin&Ayaz Avukatlik Ortakligimda 2006-2008 yillan
arasinda avukat olarak calismistir.

Yukarida belirtilen Avukathik Ortakhgindaki gérev ve sorumlulugunda ve bir
dénem finans ve bankacilik hukuku agirlikli calismalarindan sonra Av. Akin
KARATOY, 2013 yilinda Istanbul Barosuna78 sicil numarasi ile kayith Ayaz
Avukatlik Ortakligi'nda Kurucu Ortak ve Yénetim Kurulu Uyeligi gorevini
Ustlenmistir.

Ayaz Avukatlik Ortakligi halihazirda Katilim Bankaciligi ve Finans
sektérunde faaliyet gostermekte olan bir hukuk firmasi olup, Av. Akin
KARATOY temsil etmekte oldugu Ayaz Avukatlik Ortakligi, kurulusunda
gorev almis bulundugu Ziraat Katillm Bankasi AS’nin halende Hukuk
Musavirligini yapmaktadir. Yine, Ziraat Katilim Varlhk Kiralama A.S., ZKB
Varlik Kiralama A.S. ve Nurol Varlik Kiralama A.S.’nin kuruluslarinda bizzat
bulunmus ve halen de her ti¢ VKS’ye hukuki destek vermektedir.

Ayrica asagidaki tabloda belirtilenlerle smirli olmamak tizere sermaye
piyasasinda arz edilen bir¢ok kira sertifikas: ihraci isleminde gorev alarak
hukuki durum degerlendirme raporu tesis etmistir.
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Kira Sertifikasi
Biilte Sermaye Nominal Ihraglarinda
i ; 3 ; Satis
n Ilan | Ihracc: | Piyasasi Araci Ihrac e Kaynak
S o Tiirii
Tarihi Tiri Tavani Kurucu | Kurulus/Fo
n Kullanic:
KT Vet Tahsisli Kuveyt Derindere
21/04 Sukuk Sézlesmesine /Nitelikl Turk Turizm
Varlik A 200.000.000 i Katilim Otomotiv
/2017 : Dayali Kira .
Kiralam Sertifikas: Yatirnmc | Bankasi Sanayi ve
aAS. 1 AS, Ticaret A.S.
Halk Yénetim ;F;TLS;
6.12.2 | Varlik | Soézlesmesine | 1.000.000.00 |/ | Halk GYO 5% s
017 | Kiralam Dayali Kira 0 Vat X A.S. ats 3
aAS. Sertifikast i
1
Ziraat Tahsisl;
Katilim Yonetim I?Tlsiskll Ziraat
26.02. | Varlik Sozlesmesine 1.500.000.00 S .C : Katilim Ziraat Katihm
2016 | Kiralam Dayali Kira 0 ! Bankasi Bankasi A.S.
o Yatinime
a Sertifikast 3 A.S.
A.S. (1) B
/ 0\




i Yonetim ety WAy Superonline
1o | BUERE | e e s
~ Varlik SMESIE 1 300.000.000 i Katihim L oG
18 : Dayali Kira Hizmetleri
Kiralam Sertifikas Yatinmc | Bankasi AS
aA.S. 1 A.S. e

Yine, Av. Akin KARATOQY, Islami Finans konusunda cesitli katihm bankalar:
ve finans sirketlerine danisman kurulu hizmeti veren ve ayni zamanda
AAOIFI ve CIBAFI'nin Turkiye temsilcisi olan Tulrkiye’nin ilk ve tek Islami
Finans danigmanlik kurulusu olan ISFA ‘da (Islami Finans Akademisi) ortak
olarak bulunmaktadir. Av. Akin KARATOY, ISFA ile cesitli kurum ve
kuruluslara Islami Finans konularinda danismanlik yapmis ve halen
yapmaya devam etmektedir.

Av. Akin KARATOY bu dénem igerisinde ayrica Turkiye Finans Katilim

Bankas1 A.$ ve Asya Katihm Bankasi A.S (TMSF déneminde) vekilliginde
bulunmustur.

AYAZ AVUKATLIK ORTAKLIGI

Istanbul Barosu-78
Av. Hasan A & Av. Ak&(m 0
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