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VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
31 Mart 2018 

YÖNETİM KURULU FAALİYET RAPORU 
 
      

Kurul uşundan bugüne Gayrimenkul  Yat ı rım Ortakl ığı  sektörünün güveni l i r  ve i st ikrar l ı  ş i rket i  
olm a özel l iği ni  devam ett i ren Vakı f  GYO; 

 
31.12.2017 i t ibariy le 1.152.183.130,-TL  ol an akt i f  büyükl üğünü, üç ayda  % 8 oranı nda art ı rarak  

1.244.999.875,-TL ’ye yüksel tmişt i r .  
      
31.03.2018 i t ibariy le Şi rket imiz, 777.124,-TL  hası l at  gel i ri  el de etmiş  ol up, dönem içi nde,  

port föyümüzdeki  bi nalarda %100 dol uluk sağlanmı ş ve ki ra gel i rle r i  düzenl i  ol arak tahsi l  edi lmişt i r.   
 
2017 yı l ında yat ı rımları nın tam amını  gayrimenkul e yönl endi ren Şi rket imiz 2018 yı l ını n i l k  

çeyreğinde bu yat ı rımlara hı z vermişt i r.  
 
İ stanbul  İ l i  Üm raniye İ lçesi  3328 ada 5 ve 12 parsel lerde, İ stanbul  U lusl ara rası  Fi nans Merkezi  

Pro j esi  kapsamında, Şi rket imizi n devam eden en büyük proj esi  olan T.  Vakı flar Bankası  T .A.O.  
Genel  Müdürl ük Hi zmet Binası  ve Tesi s leri  Pro j esi ’nde, Ana yükl enici  REC U lusl ararası  İ nşaat 
Yat ı rım San.  ve Tic.  A.Ş .  i le 09.03.2017 tar i hi nde 711.000.000,-TL+KDV bedel  i le  sözleşme 
imzalanarak i şe başl anmışt ı r.  Betonarm e imal at ı  devam  eden projemizi n 2020 yı l ı nda 
tamamlanması  pl anlanmaktadı r.  

 
Ş i rket imiz, İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi nde bul unan 95.221,84 m 2’l i k  konut  imarl ı  arsa 

üzeri nde Hal k Gyo A.Ş i le  bi rl i kte devam  eden 17 konut  bloğundan ol uşan projesi nde, devam 
eden i nşaat  uygulama süreci  i le  bi rl i kte konut  sat ı ş l arı  eş  zamanl ı  olarak yürütülmektedi r.  
Pro j eni n 2018 Mart  ayı  sonu i t ibariy le mevcut  i nşaat  i le rlemesi  %95 mertebesi ne ul aşmı ş ol up 
geçici  kabul  çal ı şmaları  başl at ı lmışt ı r .  

Ş i rket imizce yapı l an proje gel i şt i rme çal ı şm aları  kapsamında port föyümüze dahi l  edi len 
İ zmi r İ l i ’nde şehri n yeni  kent  merkezi  ol arak pl anl anan ve yüksek imar hakl arı  i le  desteklenen 
Konak i l çesi ,  Mersi nl i  bölgesi nde yer alan 4 adet  arsadan 8601/1 parselde bul unan arsa 
üzeri nde karm a kul lanımlı  bi r  proj e oluşturulması  hedefiyle Arsa Sat ı ş  Karşı l ığı  Gel i r  Paylaşımı  
model i ne göre Ana Yüklenici  i halesine çı kı lmış  ve en iy i  tekl i f i  veren “İ lk  İ nşaat -Kaf Tekni k İ ş 
Ortakl ığı ”i le 05.01.2018 tari hi nde sözleşme im zal anmışt ı r.  Yüklenici  f i rm a tarafı ndan proje 
tasarım çal ı şm aları  devam etmektedi r.  

İ stanbul  İ l i ,  Mal tepe İ lçesi ,  Başıbüyük Mahal lesi nde, 15.264 m² yüzölçümüne sahi p arsa, 
mül kiyet i  ½ payı  Şi rket imize, ½ payı  i se Obaköy Gayrimenkul  Gel i şt i rme İ nşaat  Yat ı rım Taahhüt 
Sanayi  Ve Ticaret  A.Ş. ’ye ai t  olmak üzere satı n al ı nmış ol up,  31 Ocak 2018 tari hi nde yapı lan bi r  
anl aşma i le adi  ortakl ıktaki  payımı z % 99’a çıkarı lmışt ı r .  Şi rket imiz bu arsa üzeri nde konut projesi  
gel i şt i rmeyi  planl amaktadı r.  Bu sebepl e  Tabanl ıoğl u Mimarl ı k  f i rması  i le  sözleşme imzal anmış  ol up,  
projeni n marka değeri ni n yüksek ol acağı  öngörülmüştür.  U ygulama proj esi  ve i hale  çal ı şmal arı  
devam  etmekte ol up Proj eni n 2020 yı l ı  içeri s i nde geçici  kabule hazı r  hale get i ri lmesi  
pl anl anmaktadı r.   

 
Yi ne Şi rket imizce İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi ,  Samandı ra Mahal lesi ,  6770 ada, 2 parsel de 

17.518,17 m² yüzölçümlü t icaret+konut  imarl ı  arsa sat ın al ınmış  ol up üzeri nde karm a proj e 
gel i şt i rme çal ı şmaları  sürdürülmektedi r.  

 
Ş i rket imiz, tüm bu yat ı rımları  sonucunda bu yı l  3 . sü düzenlenen TSPB serm aye Piyasal arı  Ödül  

Töreni nde “Gayrimenkul  Yat ı rımı  Art ı ş” kategori s i nde 3.  büyük şi rket  seçi lerek çok öneml i  bi r 
başarıya imza atmışt ı r.  

 
Vakı f  GYO; karl ı  ve büyük proj elere yat ı rım yapm a, hi ssedarl arı na ve yat ı rımcı ları na değer  

kazandı rm a, sektörün gel i ş im  ve dönüşüm hız ı nı  yakalama amacı nı  kararl ı l ı kla sürdürm ekte di r.  
Yönet im Kurul u ol arak, başarı lar ımızın gelecekte artarak süreceğine ol an i nancımızla bi rl i kte 
başl amış ol duğumuz projel eri  doğru kararl arla yürüterek, pl anlanan sürelerde sonuçlandı rmak 
üzere çal ı şmal arımızı  sürdürm ekteyi z.  
 
               
             Saygı larımızl a 

   
Sabahatt in Bİ RDAL 

                                                    Yönet im Kurul u Başkanı  
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1. Rapor Dönemi        
                         01.01.2018-31.03.2018 

2. Şirketin Hakkında Bilgiler    

VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.  
 
KAYI TLI  SERMAYESİ   :  500.000.000 TL 
ÇI KARI LMI Ş SERMAYESİ  :  217.500.000 TL 
FAALİ YET MERKEZİ   :  İ STANBUL 

 

3. Yönetim Kurulu Üyeleri 

 YÖNETİM KURULU                                                    GÖREV SÜRELERİ 
 
Başkan 

 
Sabahattin BİRDAL 

 
30.04.2014 -Devam 

Başkan Vekili Kazim ŞİMŞEK 15.04.2016 -Devam 
Üye Ali ÇALIŞ(*) 27.11.2012 -02.04.2018 
Üye Hakan TAŞÇI 01.05.2008 -Devam 
Üye 
Üye 
Üye 

Hızır TARAKÇI 
Ali Şükrü KOÇ 
Orhan YÜCE 

16.06.2017 -Devam 
08.08.2017 -Devam 
16.06.2017 -Devam 

Üye Mehmet MURAT 28.03.2012- Devam 
Üye 
Üye 
Üye 
 

Gürol KONYALIOĞLU 
Oğuz KÖSE 
Murat Karani ÖNAL 
 

15.04.2016 -Devam 
16.06.2017 -Devam  
15.04.2016 –Devam 

      
Yönetim Kurulu Üyeler i  Aras ında İş  Bölümü                                              

 
 

   
  Riskin Erken Saptanması Komitesi Başkanı             Kazim ŞİMŞEK 

Riskin Erken Saptanması Komitesi Üyesi                 Ali Şükrü KOÇ 
Denetim Komitesi Başkanı                                       Kazim ŞİMŞEK 

 
 

Denetim Komitesi Üyesi 
Kurumsal Yönetim Komitesi Başkanı 

      Hakan TAŞÇI 
        Hakan TAŞÇI                 

Kurumsal Yönetim Komitesi Üyesi       Ali ÇALIŞ 
 

(*) Sn. Ali Çalış 03 Nisan 2018 tarihi itibariyle görevden ayrılmış olup yerine  Sn. Mahmut Süleyman Güven seçilmiştir. 

4. Ortaklık Yapısı 
31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

Pay 
oranı % Pay tutarı 

Pay 
oranı % Pay tutarı 

T. Vakıflar Bankası T.A.O. 38,70 84.177.982 38,70 84.177.980 
T.C. Başbakanlık Toplu Konut İdaresi Bşk.  14,63 31.809.894 14,63 31.809.895 
Vakıfbank Personeli Özel Sosyal Güv. Hiz.Vakfı  9,60 20.881.336 9,60 20.881.335 
Vakıfbank Memur ve Hizmetleri Em. Sandığı 8,88      19.310.260 8,88 19.310.260 
Diğer  28,19 61.320.528 28,19 61.320.530 
     

100 217.500.000 100 217.500.000 
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5. İşletmenin performansını etkileyen ana etmenler, işletmenin faaliyette bulunduğu çevrede meydana gelen 
önemli değişiklikler, işletmenin bu değişikliklere karşı uyguladığı politikalar, işletmenin performansını güçlendirmek 
için uyguladığı yatırım ve temettü politikası; 

  Genel Ekonomi ve Finansal Piyasalar; 

Baz etki s i  ve tal ep uyarıcı  pol i t i kalar gi bi  2017 yı l ı na özgü unsurl arı n desteğini n azalması  i le  
bi r l i kte 2018 yı l ında ikt i sadi  faal iyet in ana eği l imine yönel erek kademel i  olarak potansiyel  
düzeyine yakı nsayacağı  öngörülmektedi r.  Reel  kurdaki  bi ri kiml i  değer kayıpl arı  ve küresel  
büyümeni n i st i krar kazanm asıyl a bi rl i kte 2018 yı l ı nda i hracat ın büyümeye desteği ni n sürmesi  ve 
cari  dengeyi  olumlu etki lemeye devam etmesi  beklenmektedi r.  KGF kefalet l i  k redi  desteği nin ,  
2017'ye göre daha sı nı rl ı  ol sa da 2018 yı l ında da devam edecek olması  yurt  içi  talebi  destekleyen 
bi r  faktör o lacakt ı r.  İ kt i sadi  faal iyetteki  toparl anmanı n sektörel  yayı l ımını n artmasıyla bi rl i kte 
büyümeni n i şgücü piyasasına yansımal arı  bel i rginl eşmektedi r.  Diğer yandan i st i hdam daki  
art ı ş l arı n yanı nda kat ı l ım oranı nı n da artması  i ş s i zl i k  oranl arı ndaki  düşüşü sı nı rl amaktadı r.  
Büyümenin i st i krarl ı  bi r  biçimde sürmesiyle i st ihdam  imkânl arı nı  genişletecek yat ı rımlardaki  art ı ş ı n 
ve i ş si zl i k  oranl arı ndaki  düşüşün kademel i  olarak devam edeceği  öngörülmektedi r.  

Enf l asyonu düşürmeye odakl ı  ve sı kı  bi r  pol i t i ka duruşu al t ı nda, enfl asyonun yüzde 5  
hedefi ne kademel i  ol arak yakınsayacağı , 2018 yı l  sonunda yüzde 7,9 ol arak gerçekleşeceği , 2019 
yı l  sonunda yüzde 6,5’e geri ledi kten sonra orta vadede yüzde 5 düzeyi nde i st ikrar kazanacağı  
öngörülmektedi r.  Bu çerçevede enflasyonun, yüzde 70 olası l ı kla, 2018 yı l ı  sonunda yü zde 6,5 i le  
yüzde 9,3 aral ığı nda (orta noktası  yüzde 7,9), 2019 yı l ı  sonunda i se yüzde 4,7 i le  yüzde 8,3 
aral ığında (orta noktası  yüzde 6,5) gerçekleşeceği  tahmin edi lmektedi r  

Bi ri kiml i  dövi z kuru etki leri ni n ve i thalat  fiyat ları nda 2017 yı l ında gözlenen h ı zl ı  art ı ş ları n 
enfl asyon üzeri ndeki  etki leri ni n kademel i  olarak zayı flayacak olması  2018 yı l ında enflasyona 
düşüş  yönünde katkı  yapacak başl ıca unsurl ar o l arak değerl endi ri lmektedi r.  Ayrı ca, 2018 yı l ında 
i kt i sadi  faal iyet  ve kredi  büyümesi ni n daha ı l ıml ı  bi r  seyi r  i zl eyeceği  öngörüsüne ek olarak, para 
ve m al iye pol i t i kaları  arası nda güçl ü bi r  şeki lde devam edecek eşgüdüm dâhi l inde verg i  ve 
yönet i len/yönlendi ri len fiyat  ayarl amal arı nın Orta Vadel i  Program (OVP) i le  uyumlu seyredeceği  
bi r  m akro pol i t i ka çerçevesi  de enfl asyondaki  düşüş  süreci ni  destekleyecekt i r .  

 
Küresel  i kt i sadi  faal iyet  ve t icaret  hacmindeki  ol umlu görünümün yanı  s ı ra küresel  r i sk 

i ştahı nın sürmesi  sayesi nde gel i şmekte ol an ül kel ere yönelen port föy  gi ri ş leri  güçlü 
seyretmektedi r.  2018 yı l ında, büyüme görünüm ündeki  ol umlu seyri n korunm ası  ve gel i şmiş  ül ke 
para pol i t i kaları ndaki  normal leşmeni n ı l ıml ı  seyretmesi  durum unda port föy  gi ri ş leri ni n süreceği  
değerl endi ri lmektedi r.  Türkiye’ye yönel i k  port föy  akımları  i se özel l i kle  jeopol i t i k  ri sklere b ağl ı  
ol arak dönem dönem dalgal ı  bi r  seyi r  i zleyebi lmektedi r.  

 
Son yı l larda mal i  di si pl ini n sürdürülmesi  Türk iye ekonomisi ni n ol umsuz dı ş  şoklara karşı  

duyarl ı l ığını  azal tan temel  unsurl ardan bi ri  o lmuştur.  Mal i  di s i pl ini n sağlamış  ol duğu al an 
kul lanı larak yakı n dönemde dengel eyici  mal iye pol i t i kası  uygulanabi lmişt i r.  Döngü karşı t ı  mal iye 
pol i t i kası  uygulam a kapasi tesi ni  güçl endi recek yapısal  tedbi rl er, m al iye ve para pol i t i kası  
eşgüdüm üne katkıda bulunarak makroekonomi k i st ikrar ı  destekleyecekt i r .  Bunun yanı  s ı ra, 
enfl asyondaki  kat ı l ı k  ve oynakl ıkl arı  azal tacak yapı sal  adımlara devam edi lmesi  f iyat  i st i krar ı na 
ve topl umsal  refaha olumlu katkıda bul unacakt ı r .  

 
Gayrimenkul Piyasaları 
 
Gayrimenkul  sektörü, Türk iye’de başı  çeken piyasal ardan bi ri di r.  Ü lkemizde yaygı n i st ihdam 

sağlamakta ol an bu sektörün ekonomimiz içindeki  payı  ol dukça büyüktür.  Gayrimenkul  Yat ı rım 
Ortakl ıkl arı  (GYO), bu değerl i  yat ı rım aracı ndan faydalanabi lmek amacıyl a fi nansal  araçl arı n 
çeşi t lendi ri lmesi  ve gayrimenkul leri n piyasa içi nde daha l iki t  ol arak kul lanı labi lmesi  amacıyl a 
kurulmuşlardı r .    

 
Esas  ol arak port föyde bul unan yat ı rım araçl arı ;  gayrimenkul e dayal ı  sermaye piyasası  

araçl arı ,  bi na, arsa, arazi ,  gayrimenkule dayal ı  proj eler, gayrimenkul ler üzeri nde k urul an i nt i fa 
hakl arı  ve ki ra gel i rle ri  elde etmek amacıyla yapı l an gayrimenkul  yat ı rımları  şekl inde sı ral anabi l i r .  
Hi sse senet leri ni n hal ka arzı  yol uyl a yat ı rımcı lardan topl anan sermaye i le  gayrimenkul  ve 
gayrimenkul e dayal ı  menkul  kıymet lere yat ı rım yaparak, port föyl eri nden elde ett ikleri  gel i rl e ri  
ortakları na aktarm aktadı r.   

 



Vakıf GYO A.Ş. 
 

4 
 

TÜİ K tarafı ndan açı klanan Mart  2018 konut  sat ı ş  veri leri ne göre , bi r  önceki  y ı l ın aynı  ayı na 
göre konut  sat ı ş l arı  %14 oranı nda azalmışt ı r .  Konut  sat ı ş l arı nda İ stanbul  %16,9 i l e  bi ri nci  s ı rayı  
al ı rken, Ankara %10,2 ‘ l i k  pay i le  iki nci , İ zmi r i se %6,1 i le  üçüncü sı rada yer al mışt ı r.   

 
Ü lke genel inde i l k defa sat ı lan konut  sayı sı  bir  önceki  y ı l ın aynı  ayına göre %10,1 azal dı .  İ lk  

sat ı ş larda %17,3 i le  bi ri nci  s ı rada yi ne İ stanbul  yer al ı rken Ankara i ki nci ,  İ zmi r i se  3.  s ı rada yer 
almışt ı r .  

 
İ kinci  el  konut  sat ı ş l arı nda bi r  önceki  y ı l ın aynı  ayına göre %17’l i k bi r  azal ı ş  gözlendi .  

S ı ralama yi ne İ stanbul , Ankara ve İ zmi r şekl inde gerçekl eşt i .  
 
Yabancı lara konut  sat ı ş ı nda 2018 yı l ı  Mart  ayı nda bi r  önceki  y ı l ın aynı  ayı na göre %15,8’ l ik  

bi r  art ı ş  gerçekleşt i .  İ l k  s ı rada İ stanbul  yer al ı rken i ki nci  s ı rada Antalya ve üçüncü sı rada Trabzo n 
yer al dı .  Ü lke uyrukl arı  i ncelendiği  zaman en çok sat ı ş ı n I rak vatandaşl arı na yapı ldığı  görüldü.  
I rak’ı  s ı rasıy la Suudi  Arabi stan, İ ran ve Rusya Federasyonu i zledi .   

 
Türk iye gayrimenkul  piyasal arı nda son açı klanan Türk iye İ stat i st i k Kurum u (TÜİ K) veri leri ne 

göre bel i rl i  bi r  daralma görülmekl e bi rl i kte, Vakı f  GYO ol arak bu ortamın bi zler içi n bi r f ı rsat  
ol duğuna i nanıyoruz ve karl ı  yat ı rımlarımıza hız  kesmeden devam ediyoruz.  Şi rket imiz 2018 yı l ında 
da sağl am pol i t i kal arı nı  sürdürmekte kararl ı  ol up, ekonomik, m al i  ve i kt i sadi  rantabi l i te , karl ı l ı k ,  
ver imli l i k  gi bi  oranl arı nı  baz alarak m al i  yapısı nı  güçlendi rmekte ve r i sksi z  piyasa element le ri ne 
yat ı rım yaparak akt i f  büyüklüğünü sürekl i  ol arak yüksel tmektedi r.  

 
6. İşletmenin finansman kaynakları ve risk yönetim politikaları 
 
31 Mart  2018 i t i bariy le,  İ l le r Bankası ’na, Sarıgazi  Vergi  Dai resi  Müdürl üğü’ne ve İ stanbul  

Büyükşehi r Belediyesi ’ne veri lmiş topl am 63.600.441,-TL  tutarl ı  teminat  mektubu bulunm aktadı r.   
 
31 Mart  2018 Tari hi  i t ibari  i le Vakı f  GYO-Hal k GYO Adi  Ortakl ığı ’nın gerçekl eşt i rdiği  Bi zimtepe 

Aydos proj esi ne i l i şki n sat ı ş  vaadi  sözleşmesi  yapı lmış  ol an konut  al ıcı ları na, i lgi l i  proj el er 
kapsamında; Şi rket ’i n anlaşmal ı  olduğu bankal ardan konut  kredisi  kul lanarak sat ın al ım 
yapmaları  hal i nde; kredi  tutarı  karşı l ığında  800.000.000 TL  tutarı nda kredi  kul landı rı lmasına i l i şki n 
genel  garantörl ük l imit  kul lanımı  tahsi s  edi lmiş t i r.  Şi rket ’i n sorumlu ol duğu garantörl ük sözleşmesi  
l imi t i  400.000.000 TL’di r .  Yapı lan ön sat ı ş l arı n 145.028.154, -TL  tutarı ndaki  kı smı  Vakı f  GYO-Halk GYO 
Adi  Ortakl ığı  garantörl üğü kapsamında gerçekl eşt i ri lmişt i r .  31 Mart  2018  tari hi  i t i bari  i le 
garantörl ük sözleşmesi  kapsamında gerçekl eşen i ş lemlerden Şi rket ’i n payı na düşen ri sk tutarı  
72.514.077 TL’di r .  
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7. Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanıcılar için faydalı olacak diğer hususlar  
 
 
A.Yatırımlar (Gayrimenkul Portföyü)  
 
 %100 Dol ul uk oranı nda bul unan port föyümüzdeki  gayrimenkul lere ai t  ekspert i z  değerl eri ,  
mevcut  durum u ve ki ra değerleri  i le bi na bi lgi ler i  toplu halde aşağıda veri lmişt i r.   
 
1.LEVENT İŞ MERKEZİ 
 
 Levent  İ ş  Merkezi  Bi nası ;  Ebul ul a Mardi n Caddesi ’ne cephel i  konumdaki  Park Maya Si tesi ’nde 
yer almaktadı r.  Park Maya Si tesi  bi rkaç parsel den ol uşm uştur.  Değerl emeye esas taşı nmazları n 
yer al dığı  1472 ada, 1 parsel  üzeri nde 4 adet  bl ok bul unmakta, Ş i rket imize ai t  F -2 A B l ok köşe 
konuml u bi nadı r.  Ayl ı k  ki ra bedel i  83.758, -TL+KDV’di r.   
 
 2 Bodrum  kat  + zemin kat  + 4 norm al  kat  olm ak üzere toplam  7 kattan ol uşan Levent İ ş  
Merkezi  Bi nası , 1.917 m² kul lanı labi l i r al ana sahi pt i r.  Ofi s  olarak kat bazı nda ya da bi r  bütün 
ol arak ki ralanabi lecek şeki l de inşa edi lmişt i r.  
 
 

Alış Tarihi 24.10.1996 

Alış Maliyeti 279.496,49-TL 

Alış Ekspertiz Tarihi 10.10.1996 

Alış Ekspertiz Değeri 265.540,-TL 

Sigorta Değeri 896.660,-TL 

Kira Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Kira Ekspertiz Değeri 89.454,-TL 

Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Ekspertiz Değeri 16.163.000,-TL 
 
 
 
 
 
2.KAVAKLIDERE DÜKKAN 
 
  
       Taşı nmaz, Ankara İ l i ,  Çankaya İ lçesi ,  Tunal ı  Hi lmi  Caddesi  üzeri nde yer almaktadı r.  Merkezi  
bi r  yerde bul unmakta olan taşınmazı n, çevresi  ağı rl ı kl ı  olarak dükkan, m ağaza, i ş  hanları ,  ofi s  
kat ları  ve konut l ardan ol uşmaktadı r.  Mevcut ayl ı k ki ra bedel i  76.158,-TL  +KDV’di r.  
 
  U laşım açı sından rahat  konumdaki  gayrimenkul , brüt  912 m ²’di r .  1 Bodrum  kat  + zemin kat  + 6  
normal  kattan ol uşan bi nanın 1.  bodrum , zemin ve 1.  norm al  kat ında bul unan 1 no.l u bağımsı z 
böl ümüdür.   
 
 
 

Alış Tarihi 30.12.2004 
Alış Maliyeti 4.100.600,-TL 
Alış Ekspertiz Tarihi 27.12.2004 

Alış Ekspertiz Değeri 4.070.000,-TL 
Sigorta Değeri 896.660,-TL 
Kira Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 
Kira Ekspertiz Değeri 89.454,-TL 
Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 
Ekspertiz Değeri 12.042.350,-TL 
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3. KÜTAHYA İŞ MERKEZİ 
 
 Kütahya İ l i ,  Merkez İ lçesi ,  Cumhuriyet  Caddesini n üzeri nde, Karagöz Sokak i le  kesi şt iği  köşede  
konuml u parselde yer alan brüt  2.060 m² kul lanım  al anl ı  gayrimenkul  Vakı fbank Kütahya şubesi  
ol arak 01.02.2011 tari hl i  10 yı l l ı k  sözleşme i le  ki ralanmışt ı r .  Taşınm az, 1 bodrum  kat  + zemi n kat  + 7 
normal  kattan i barett i r .  Mevcut ayl ı k ki ra bedel i  42.756, -TL+KDV’di r.  
 
 

Alış Tarihi 31.01.2011 

Alış Maliyeti                                                                    4.066.000,-TL 
Alış Ekspertiz Tarihi 04.12.2010 

Alış Ekspertiz Değeri 4.000.000,-TL 

Sigorta Değeri 2.103.260,- TL 

Kira Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Kira Ekspertiz Değeri                                                                         42.633,-TL 
Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Ekspertiz Değeri 7.102.200,-TL 
 
4. ALİAĞA İŞ MERKEZİ 
 
 İ zmi r İ l i ,  Al iağa İ lçesi ,  İ st iklal  Caddesi  üzeri nde konumlu 1.323 m² kul l anım alanl ı  taşı nmaz, 1  
bodrum  kat + zemin kat  + 5 normal  kat  olmak üzere topl am 7 kattan ol uşm aktadı r.  Vakıfbank 
Al i ağa şubesi  ol arak 01.02.2011 tari hl i  10 yı l l ı k sözl eşme i le  ki ral anmışt ı r .  Mevcut  ayl ı k  ki ra bede l i  
31.176,-TL+KDV’di r.  
 
 

Alış Tarihi 31.01.2011 
Alış Maliyeti                                                                     3.049.500,-TL 
Alış Ekspertiz Tarihi 14.12.2010 
Alış Ekspertiz Değeri                                                                     3.000.000,-TL 
Sigorta Değeri                                                                       951.130,- TL 
Kira Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 
Kira Ekspertiz Değeri 26.732,-TL 
Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 
Ekspertiz Değeri 4.598.450,-TL 

 
5. FATİH İŞ MERKEZİ 
  
 Gayrimenkul ; İ stanbul  İ l i ,  Fat i h İ lçesi ,  Macar Kardeşl er Caddesi  üzeri nde, cadde i le  Hulusi  
Noyan Sokak’ı n kesi şt iği  köşede yer almaktadı r.  Çevresi nde bi t i ş i k  ni zaml ı ,  zemin kat larda 
dükkân-mağaza, norm al  kat larda i şyeri -mesken amaçl ı  kul lanı lan bi nalar yer almaktadı r.  
Vakı fbank Fat i h şubesi  ol arak 01.02.2011 tar i hl i  10 yı l l ı k sözleşme i le  ki ralanmışt ı r .  Mevcut ayl ık  ki ra 
bedel i  27.614,-TL+KDV’di r.  
 

Alış Tarihi 08.02.2011 

Alış Maliyeti 2.663.593,54-TL 

Alış Ekspertiz Tarihi 14.12.2010 

Alış Ekspertiz Değeri                                                                     2.800.000,-TL 

Sigorta Değeri 426.324,-TL 

Kira Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Kira Ekspertiz Değeri 25.437,-TL 

Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Ekspertiz Değeri 5.596.140-TL 
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6. İSTANBUL ÜMRANİYE ARSA 
 

İ stanbul  İ l i ,  Ümraniye İ lçesi ,  3328 ada, 5 parsel de bul unan 8.774,05 m²’l i k  arsa i le yine  
İ stanbul  İ l i ,  Üm raniye İ lçesi ,  3328 ada 12 parsel de bul unan 7.225,80 m ²’l i k  arsa , İ stanbul  
U lusl ararası  Fi nans Merkezi ’nde yer almakta olup, 5 parse l  15 Temmuz Şehi t ler Köprüsü 
i st i kamet indeki  çevreyoluna, 12 parsel  i se Şenol  Güneş Bulvarı ’na cephel id i r .  Şi rket imiz tarafı ndan 
2011 yı l ında 122.000.920,-TL  + KDV bedel  i le  sat ı n al ınmışt ı r .  

 
 

Alış Tarihi 07.06.2011 

Alış Maliyeti                                                             122.000.920,05-TL 

Alış Ekspertiz Tarihi 20.05.2011 

Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Ekspertiz Değeri 484.326.000,- TL 
 
 
7. ANKARA ETİMESGUT ARSALAR 
 
   Taşınm azlar, Ankara İ l i , Et imesgut  İ lçesi , Er ler Mahal lesi ’nde bul unan 48750 ada, 1 parsel  i le  
48744 ada, 5 parsel  üzeri nde kayı t l ı  olan arsalardı r .  Arsalar Enerj i  Naki l  Hatt ı  bölgesi nde yer 
al dığı ndan üzeri nde herhangi  bi r  yapı laşma mevcut  deği ldi r .  TEİ AŞ, Türki ye El ekt ri k  İ let im Anonim  
Ş i rket i ’ne kam ulaşt ı rma talebi nde bul unulmuştur.   48750 Ada, 1  parse lde bul unan arsanın  
yüzölçümü 19.023 m ² olup Vakı f  GYO A.Ş. hi ssesi  2.111/19.023 oranı ndadı r.  48744 ada, 5  
parsel deki  arsa i se 2.399 m²’di r .    
 

Alış Tarihi 12.04.2000 

Alış Maliyeti 205.928,64-TL 

Alış Ekspertiz Tarihi 10.04.2000 

Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 

Ekspertiz Değeri 800.000,-TL 
 
 
8. İSTANBUL SANCAKTEPE ARSA 

İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi ,  Samandı ra Mahal l esi ,  Karapı nar Mevki inde kâi n ve tapuda 
G22A05C1C-2A-2D pafta, 8085 ada, 36 parsel de kayı t l ı  95.221,84 m²’l i k  konut imarl ı  arsa, 
Ş i rket imiz i le Halk GYO arası nda kurulmuş olan adi  ortakl ık  tarafından 110.000.000, -TL  + KDV sat ı ş  
bedel i  i le al ınmışt ı r.  

 

 Alış Tarihi 16.10.2014 

Alış Maliyeti 110.000.000,-TL 

Alış Ekspertiz Tarihi 15.08.2014 

Ekspertiz Tarihi 21.12.2016 

Ekspertiz Değeri 185.685.000,-TL 
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9. İZMİR KONAK ARSALAR 
 

İ zmi r İ l i ,  Konak İ lçesi ,  Mersi nl i  Mahal lesi ,  8601ada, 1 parselde 17.673,63 m² yüzölçümlü, 8603 
ada 1 parselde 5.183,53 m² yüzölçümlü, 8604 ada 1 parselde 6.600,52 m² yüzölçümlü, 8604 ada 4 
parsel de 6.221,25 m² yüzölçümlü Mİ A (Merkezi  İ ş Al anı ) imarl ı  arsalardı r .  
 

 8601 ada 1 parsel 
 

8603 ada 1 parsel 
 

8604 ada 1 parsel 
 

8604 ada 4 parsel 
 

Alış Tarihi 19.08.2015 19.08.2015 19.08.2015 19.08.2015 

Alış Maliyeti 57.500.000,-TL      15.850.000,-TL 20.150.000,-TL      19.000.000,-TL 

Alış Ekspertiz Tarihi 05.06.2015 05.06.2015 05.06.2015 05.06.2015 

Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 28.12.2017 28.12.2017 28.12.2017 

Ekspertiz Değeri    73.345.565,-TL     20.734.120,-TL       28.052.210,-TL     26.440.312,-TL 

 
 
10. MALTEPE BAŞIBÜYÜK ARSA 
 

İ stanbul  İ l i ,  Mal tepe İ lçesi ,  Başıbüyük Mahal lesi ,  15646 ada,  44 parse l de kayı t l ı  15.264 m² 
yüzölçümlü E:1,25 ve TAKS:0,20-0,40 konut imarl ı  arsa  Obaköy Gayrimenkul  Gel i şt i rme İ nşaat 
Yat ı rım Taahhüt  Sanayi  ve Ticaret  A.Ş. i le  kurulan adi  ortakl ık tarafı ndan 66.971.250 TL+KDV bedel  
karş ı l ığı , %50’si  Vakı f  GYO, %50’s i  Obaköy tarafı ndan ödenmek üzere sat ı n al ınmış  ol up 31 Ocak 
2018 Tari hi nde yapı lan bi r  anlaşma i le adi  ortakl ı ktaki  payımı z % 99’a çıkarı lmışt ı r.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
11. İSTANBUL SAMANDIRA ARSA 
 
        İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi ,  Samandı ra Mahal lesi ,  6770 ada, 2 parsel de kayı t l ı  17.518,17  
m² yüzölçümlü t icaret+konut  imarl ı  arsa Şi rket imiz tarafı ndan 9.12.2016 tari hi nde 62.500.000,-TL  + 
KDV bedel le sat ı n al ınmışt ı r .   

 

 

 

 
              

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Alış Tarihi 17.05.2016 
Alış Maliyeti 66.971.250,-TL 
Alış Ekspertiz Tarihi 26.04.2016 
Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 
Ekspertiz Değeri 70.596.000,-TL 

Alış Tarihi 09.12.2016 
Alış Maliyeti 62.500.000,-TL 
Alış Ekspertiz Tarihi 02.12.2016 
Ekspertiz Tarihi 28.12.2017 
Ekspertiz Değeri 70.072.680,-TL 
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B.Gayrimenkul Projesi Gerçekleştirilecek Arsa 
 
 
1 .Ümraniye, Küçükbakkalköy Mahallesi 3328 Ada, 5 ve 12 Parseller 

 
U lusal  ve ul uslararası  arenada fi nansı n başkent i  olacak, şehri n i ş  m erkezi  yoğunl uğuna sahip 

semtleri ne yakı nl ığı  nedeniyle ul aşım kolayl ığı  sağlayacak İ stanbul  U luslararası  F i nans 
Merkezi ’nde, ofi s  ve t icari  al anlardan ol uşan bi r  karm a proje gel i şt i ri lmek hedefiyle Ümraniye’de 
konuml u arsal ar sat ı n al ı nmışt ı r.  Arsal arımız ı n 2017 yı l  sonu ekspert i z  raporundaki  em sal  
karş ı laşt ı rma yöntemine göre gerçeğe uygun değeri  407.996.000,-TL’di r .  Rapor tari hi  i t ibariy le 
i nşaat ı n tamamlanma oranı na göre mal iyet  yöntemi  kul l anı larak hesaplanan natamam proje 
değeri  484.326.000,- TL ‘di r .  

 
İ stanbul  U lusl ararası  Fi nans Merkezi ’nde yer alan, İ stanbu İ l i ,  Üm raniye İ lçesi ,  

Küçükbakkal köy Mahal lesi ,  3328 ada, 5 parsel de bulunan 8.774,05 m ²’l i k  arsa i l e  12 parsel de 
bul unan 7.225,80 m²’l i k  arsa üzeri nde, T.  Vakı flar Bankası  T .A.O.  Genel  Müdürl ük Hi zmet  Binası  ve 
Tesi s leri  proj esi ni  gerçekl eşt i rmek üzere, konsept  proje çal ı şmaları  tam amlanmış  proj emiz 
22.05.2014 tari hl i  Çevre ve Şehi rci l i k  Bakanl ığı  Estet ik  Kurul  Kararı  i le  onayl anmışt ı r.  Onayı  
müteaki ben ruhsat  projeleri  i kmal  edi lerek hazı rl anmış , yapı lan belediye görüşmeleri  net icesi nde 
22 Hazi ran 2015 tari hi nde Ümraniye Bel ediyesi ’nden her i ki  parsele ai t  i nşaat  yapı  ruhsat l arı  
al ı nmışt ı r.  İ stanbul  U luslararası  Fi nans Merkezi  projesi  kapsamında yapı lmakta ol an ve i lgi l i  
parsel lere komşu met ro i nşaat ı  sebebiyle, projeni n her i ki  parsel inde de i l ave 3 bodrum  kat 
ekl enmesi  gerekl i l iği  sonucu, 2016 yı l ı  içeri s inde başlanan kazı  ve iksa çal ı şmal arı  2017 yı l ında 
tamamlanmışt ı r .  Şi rket imizi n İ stanbul  U lusl ararası  Fi nans Merkezi ’nde yapımını  gerçekleşt i receği , 
projeni n ana yüklenici  i hal e süreci  tamamlanmı ş  olup, söz konusu i ş  i çin 711.000.000 TL  + KDV 
bedel le REC U luslararası  İ nşaat  Yat ı rım San. ve Tic . A.Ş.  i le sözleşme imzalanmışt ı r .   

 
Ana yükl enici  kapsamında i nşaat  uygulamaları  devam  eden proj eni n, 2020 yı l ı  içeri s i nde 

tamamlanması  pl anlanmaktadı r.  
 
2. Sancaktepe, Samandıra Mahallesi 8085 ada, 36 numaralı Parsel 
 
İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi ,  Sam andı ra Mahal lesi ,  Karapı nar Mevki inde bulunan ve 

tapuda; G22A05C1C-2A-2D pafta, 8085 ada, 36 parsel de kayı t l ı  95.221,84 m 2’l i k  konut imarl ı  
arsa HALK GYO A.Ş. i le  bi rl i kte kurul an adi  ortakl ık  kapsamında 110.000.000 TL  + KDV bedel le 
sat ı n al ı nmışt ı r .   Arsanı n 2017 yı l  sonu ekspert iz  raporundaki  emsal  karşı laşt ı rma yöntemine göre 
bel i rlenen gerçeğe uygun değeri  185.685.000,-TL‘di r .  

 
Taşı nmazı n bağl ı  olduğu i lçe olan Sancaktepe, son dönemlerde yapı l an ul aşt ı rma ve met ro 

yat ı rımları  i le bi rl i kte İ stanbul ’un i lgi  odakl arından bi ri  hal ine gelmişt i r .  Büyük ve markal ı  konut 
projeler i nin bu i lçede yapı l ıyor olması  bölgenin potansiyel i nin ve gel i ş iminin gayrimenkul  yat ı rım 
f i rmal arı nca da fark edi l i r  ol duğunu göstermektedi r.  

 
Pro j ede sosyal  donat ı  al anları ,  açık -kapal ı  yüzm e havuzl arı  ve yakl aşı k 80 dönüm peyzaj  

al anı  bul unmaktadı r.  Ana Yüklenici  hi zmet lerin i n Hal dız İ nşaat  Otomotiv ve Ti c.  A.Ş. tarafından 
yürütül düğü proj ede 1037 adet  konut , 44 adet  t icari  üni te, 3 adet  kreş  ve 1 adet  spor tesi s i  
olm ak üzere toplamda 1085 adet  bağımsız böl ümden ol uşan proj enin  2018 Mart  ayı  sonu 
i t ibariy le mevcut  i nşaat  i le rl emesi  %95 mertebesi ne ul aşmış  ol up geçici  kabul  çal ı şmal arı  
başl at ı lmışt ı r.  

 
3 .İzmir, Konak, Mersinli Mahallesi, 8601 ada, 1 numaralı Parsel  

Port föyüm üze, 112.500.000 TL  mal iyet le dahil  edi len; Konak İ lçesi ndeki  8601/1, 8603/1, 
8604/1 ve 8604/4 parsel leri ,  Mİ A imar fonks iyonl u taşı nmazl ardı r .  Ü lkeni n öneml i  
met ropol leri nden bi ri  ol an İ zmi r’de yapı lacak projeni n, gerek Şi rket i n büyüme vizyonunu devam 
ett i rmesi ,  gerekse karl ı l ığını  art t ı rması  açı sı ndan son derece i sabet l i  olacağı  düşünülmektedi r.  
Arsal arımı zın 2017 yı l  sonu ekspert i z  raporundaki  emsal  karşı l aşt ı rma yöntemine göre gerçeğe 
uygun değeri  148.572.207,-TL’di r.  

Port föyüm üzde bulunan bu dört  parsel den 8601/1 parsel de bul unan arsa üzeri nde karm a 
kul lanımlı  bi r proj e ol uşturulması  hedeflenmektedi r.   

 
Arsa Sat ı ş  Karşı l ığı  Gel i r  Payl aşımı  model i ne göre Ana Yükl enici  i halesine çı kı lmış ve  en iy i  

tekl i f i  veren “İ lk  İ nşaat-Kaf Tekni k İ ş Ortakl ığı ”, Vakı f GYO A.Ş. ’ne 617.000.000,-TL hası lat  gel i ri  
üzeri nden %30 payl aşım oranı  ol an 185.100.000,-TL  Şi rket  Payı  Gel i ri ni  sunarak proj e yüklenimini  
üst lenmeyi  taahhüt etmişt i r.  Fi rma i le  05.01.2018 tari hi nde sözleşme imzal anmışt ı r .  Yüklenici  f i rm a 
tarafı ndan proj e tasarım çal ı şmaları  devam etmektedi r.  
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4. Maltepe, Başıbüyük Mahallesi 15646 ada, 44 numaralı Parsel  

İ stanbul  İ l i , Mal tepe İ lçesi ,  Başıbüyük Mahal lesi nde bul unan ve tapuda; G22A09A1C pafta,  
15646 ada, 44 parsel de kayı t l ı  15.264,00 m2’l i k konut  imarl ı  arsa adi  ortakl ık  kapsamında 
Obaköy Gayrimenkul  Gel i şt i rme İ nşaat  Yat ır ım Taahhüt  Sanayi  ve Ticaret  A.Ş.  i le  bi rl i kte 
66.971.250 TL+KDV bedel  karşı l ığı ,  %50’si  Vakıf  GYO, %50’si  Obaköy tarafı nda n ödenmek üzere 
sat ı n almışt ı r.  31.01.2018 Tari hi nde Şi rket imiz Obaköy hi ssesi ni n %49’ l uk kı smı nı  14,6 Mi lyon TL  
bedel le devralmışt ı r .  

Arsamı zı n 2017 yı l  sonu ekspert i z  raporundaki  em sal  karşı laşt ı rma yöntemine göre gerçeğe 
uygun değeri  70.596.000 TL’di r .  

Arsa üzeri nde gerçekleşt i ri lecek projeye ai t  en uygun ve doğru tasarımı  bulmak amacıyla 
referansl arı  ve bi l ini rl i kleri  yüksek 5 adet  fi rm adan tekl i f i le  bi rl i kte ön konsept  talebinde 
bul unulmuş, konsept  sunumları  net icesi nde Tabanl ıoğlu Mimarl ı k  f i rması  i le  sözl eşme 
imzalanmışt ı r .  Pro jeni n marka değeri ni n yüksek olacağı  ve  sat ı ş hı zı nın  yüksek olacağı  
düşünülmüştür.  

Uygul ama proj esi  ve i hale çal ı şmal arı  devam etmekte ol an proj enin 2020 yı l ı  içeri s i nde 
geçici  kabule hazı r hale get i ri lmesi  planl anmaktadı r.   

 
5. Sancaktepe İlçesi Samandıra Mahallesi 6770 ada, 2 numaralı parsel 

İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi ,  Samandı ra Mahal l esi ,  243EE4D pafta, 6770 ada, 2 parsel de 
kayı t l ı  t icari  ve konut  imarl ı  17.518,17 m ² alanl ı  arsa, KDV hari ç  62.500.000, -TL  bedel le 09.12.2016 
tari hi nde Şi rket imi z port föyüne dahi l  edi lmişt i r.   

2018 yı l ı  içeri s i nde arsanı n tam karşı s ı nda yer al an askeri  haval imanı na Avrupa’nı n en 
büyük şehi r  hastane i nşaat  i halesini n yapılması  gündemdedi r.   İ hale sonrası nda mevcut  
değeri ni n daha da üzeri ne çı kması  beklenen söz konusu arsa üzeri ndeki  proj e çal ı şmal arı  i lgi l i  
i hal e sonrasına bı rakı lmışt ı r .  

 
C. Gayrimenkul Portföy Gelişimi 
 
Ş i rket imiz; T .  Vakı flar Bankası  T.A.O.  i le imzaladı ğı  ön protokol  doğrul tusunda İ stanbul ’da 

yapacağı  T.  Vakı fl ar Bankası  Genel  Müdürl ük Hi zmet Bi nası  ve Tesi s leri  projesi nin arsa al ımını  
gerçekl eşt i rerek bu bölgedeki  st ratej i k  değeri  yüksek arsayı  port föyüne dahi l  etmişt i r.  Gelecekte 
GYO sektöründe ön sı ralarda yer al abi lmek, pazar payı nı  art t ı rmak adı na öneml i  bi r  yat ı rımı  
başl atmışt ı r .  

 
Ş i rket imiz, Hal k  GYO A.Ş i le  bi rl i kte İ stanbul  İ l i ,  Sancaktepe İ lçesi ,  Samandı ra Mahal lesi ,  

Karapı nar Mevki i ’nde bul unan 95.221,84 m 2’l ik  konut  imarl ı  arsa üzeri nde si te içeri s inde 17 konut 
bl oğundan ol uşan proj e gerçekleşt i rmişt i r .  İnşaat  y apı  ruhsat ı  al ınmış  ol up, i nşaat  uygulam a 
süreci  ve dai re sat ı ş ları  eş zamanl ı  ol arak yürütülmektedi r.  Tapu devri  i ş lemleri ne 2018 yı l ı  i kinci  
çeyreğinde başl anı lması  öngörülmektedi r.  

 
Geçt iğimi z yı l  içeri s i nde İ stanbul  Maltepe’de sat ın aldığı  arsa üzeri nde proje fi zibi l i te  

çal ı şmal arı  sonlandı rı lmış olup, mimari  tasarım  çal ı şmaları na devam edi lmektedi r.  
 
İ zmi r Konak’ta bul unan 8601/1 parselde Ana Yükl enici  İ hal esi ne çı kı lmış  ol up en iy i  tekl i f i  

veren İ l k  İ nşaat  -  Kaf Tekni k İ ş  Ortakl ığı  i le  Ana Yükleni ci  Sözleşmesi  imzal anmışt ı r .  Yükleni ci f i rma 
tarafı ndan proj e tasarım çal ı şmaları  devam etmektedi r.  

Ş i rket imizi n 2016 yı l ında sat ı n almış  ol duğu İ stanbul  Samandı ra arsası  karşı s ı nda 2018 yı l ı  
içeri s i nde Avrupa’nı n en büyük şehi r  hastane i nşaat  i halesini n yapı lması  gündemdedi r.   İ hal e 
sonrası nda mevcut  değeri ni n daha da üzerine çı kması  beklenen söz konusu arsa üzeri ndeki  
proje çal ı şmal arı ,  i lgi l i  ihale sonrasına bı rakı lmışt ı r .  

 
Gayrimenkul  port föyünü ol uştururken port föye al ınan gayrimenkul leri n tamamının  

değerl eme çal ı şmaları  yapı lmış ve sat ın alma i le  ki ralamada bu çal ı şmalar esas al ınmışt ı r.   
 
Ş i rket imiz port föyünde sağlam , veriml i ,  sürekl i  gel i r  get i rici  ri sk unsuru taşımayan 

gayrimenkul lere yer vermek amacı  i le  gayrimenkul  piyasası  ve yeni  yat ı rım alanlar ı nı  i zlemektedi r.  
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8. Hesap döneminin kapanmasından ilgili finansal tabloların görüşüleceği Genel Kurul toplantı tarihine kadar geçen 
sürede meydana gelen önemli olaylar. 

Yoktur.  

  
9. İşletmenin gelişimi hakkında yapılan öngörüler 
   
Gayrimenkul  Yat ı rım Ortakl ığı  sektöründe hep daha i ler iy i  hedefleyen Şi rket imiz bu konuda uzm an 
personel i  i le yeni  yat ı rım proj eleri  araşt ı rm aların ı  sürdürecekt i r .  

10. Kurumsal Yönetim İlkelerine Uyum Raporu 
   
Ş i rket imiz; yayımlamış ol duğu Kurum sal  Yönet im İ lkeler i ne Uyum Raporunda bel i rt i len hususl arı  
dönem içi nde uygul amışt ı r .  

11. Yapılan araştırma ve geliştirme faaliyetleri  
          
Ş i rket imizce arsa, arazi  ve proj e gel i şt i rme fi zi bi l i te çal ı şmaları  harici nde bi r araşt ı rma ve 
gel i şt i rme faal iyet i  bulunm amaktadı r.    
 

12. Varsa, çıkarılmış bulunan sermaye piyasası araçlarının niteliği ve tutarı 
    
Ş i rket imizce bu dönem içi nde çı karı lmış  sermaye piyasası  aracı  bulunmamaktadı r.  
 

13. İşletmenin faaliyet gösterdiği sektör ve bu sektör içerisindeki yeri hakkında bilgi 
    
Ş i rket , Gayrimenkul  Yat ı rım Ortakl ığı  sektöründe faal iyet  göstermektedi r.  Vakı f  GYO kurulduğu 
1996 yı l ından bu yana gayrimenkul  sektörünün güveni l i r ,  başarı l ı  ve i st i krarl ı  ş i rket i  olma özel l iği ni  
korum uştur.   

14. Yatırımlardaki gelişmeler, teşviklerden yararlanma durumu, yararlanılmışsa ne ölçüde gerçekleştirildiği 
   
Ş i rket imizi n gerçekleşt i rdi ği  proj elerde herhangi  bi r  teşvi kten yararl anı lmamışt ı r .  

15. İşletmenin üretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanım oranları ve bunlardaki gelişmeler genel kapasite kullanım 
oranı, faaliyet konusu mal ve hizmet üretimindeki gelişmeler, miktar, kalite, sürüm ve fiyatların geçmiş dönem 
rakamlarıyla karşılaştırmalarını içeren açıklamalar 
  
Ş i rket imizi n port föyünde yer al an 5 adet  ki ralanabi l i r  taşınmazı n  tamamı ki rada bulunmaktadı r.  
%100 kapasi te kul lanımı  i le  faal iyet leri ni  sürdüren Ş i rket imiz, ki ra gel i rle ri ni  düzenl i  ol arak tahsi l  
etmektedi r.  
 

16. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatları, satış hasılatları, satış koşulları ve bunlarda yıl içinde görülen gelişmeler, 
randıman ve prodüktivite katsayılarındaki gelişmeler, geçmiş yıllara göre bunlardaki önemli değişikliklerin nedenleri 
     
          Aşağı daki  tablodan görül eceği  üzere dönem  içinde Şi rket imiz  port föyünde bul unan 
gayrimenkul lere ai t  ki ra sözleşmeleri  çerçevesinde, ki ra gel i rle ri  düzenl i  olarak el de edi lmişt i r.  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
          
 

GAYRİMENKUL ADI Oca.18 Şub.18 Mar.18 Toplam 

LEVENT İŞ MERKEZİ 83.758 83.757 83.757 251.272 

KAVAKLIDERE DÜKKAN 76.157 76.158 76.158 228.473 

ALİAĞA İŞ MERKEZİ 28.025 31.178 31.175 90.378 

KÜTAHYA İŞ MERKEZİ 38.435 42.758 42.760 123.953 

FATİH İŞ MERKEZİ 24.822 27.615 27.612 80.049 

TOPLAM 251.197 261.466 261.462  774.125 
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17. Bu Tebliğ hükümleri çerçevesinde düzenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alınarak hesaplanan finansal durum, 
kârlılık ve borç ödeme durumlarına ilişkin temel rasyolar 
          
          Rasyolar                 Oran  
        
       Cari  Oran    1,05 
       L i ki t  Oran    0,18 
       Naki t  Oran    0,07 
        

18. Hisse Senedi Performansı 
 

Rapor döneminde, Şi rket imiz hi sse senedi  i le i lgi l i  BI ST veri l eri  aşağıda yer almaktadı r.  
 

  

PAYIN 
KODU 

ÖNCEKİ 
KAPANIŞ 

FİYATI 

AÇILIŞ 
FİYATI 

EN 
DÜŞÜK 
 FİYAT 

EN  
YÜKSEK 
FİYAT 

KAPANIŞ 
FİYATI 

AĞIRLIKLI 
ORTALAMA 

FİYAT 

TOPLAM 
İŞLEM 
HACMİ 

TOPLAM 
İŞLEM 
ADEDİ 

31.01.2018 VKGYO.E 2,69 2,71 2,67 2,72 2,68 2,70 
       

5.585.817   
       

2.071.079   

28.02.2018 VKGYO.E 2,68 2,68 2,66 2,74 2,69 2,71 
       

6.591.322   
           

2.435.328   

30.03.2018 VKGYO.E 2,65 2,66 2,63 2,68 2,64 2,66 
    

3.136.404   
    

1.180.686   
          

 
 

Vakı f  Gayrimenkul  Yat ı rım Ortakl ığı  hi sse senedi nin aylar i çeri s i nde gösterdi ği  gel i şme 
aşağıdaki  grafi kler i le  sunulmuştur.  Grafi k 1, Şi rket imiz hi sse senedi ni n 1.01.2018 – 31.03.2018 
dönem aral ığı ndaki  f iyat  deği şimini  ve yapı lan i ş l emlerin hacmini  göstermektedi r.  Grafi k 2 hi sse 
senedimizi n seneni n i l k  açı l ı ş  günü olan 2.01.2018 i le  31.03.2018 arası nda Bİ ST 100 ve GYO 
endeksleriy le yüzdel i k  olarak karşı l aşt ı rması nı  göstermektedi r.  Görül düğü üzere hi sse senedimiz 
dönem içeri s i nde fiyat ları n aşağı  yönlü hareket leri nden Bİ ST 100 ve GYO endekleri ne kıyasla daha 
az etki lenmişt i r .   Grafi k 3 hi sse senedimiz i le  Bİ ST 100 endeksi ni n perform ansını  karşı laşt ı rı rken 
Graf i k 4 hi sse senedimiz i le GYO endeksi  perform ansl arı nı  karşı laşt ı rmaktadı r.  

 
 

VKGYO FİYAT GRAFİĞİ 
 

 
 
 

 
 

VKGYO-XGMYO- XU100 KARŞILAŞTIRMALI GRAFİĞİ 
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VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI ANONİM ŞİRKETİ 
 
31 MART  2018 TARİHİ İTİBARIYLA  
FİNANSAL DURUM TABLOSU (BİLANÇO) 
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 
 

  Bağımsız Bağımsız 
  denetimden denetimden 
 Dipnot geçmemiş geçmiş 
 referansları 31 Mart 2018 31 Aralık 2017 

   
VARLIKLAR 
 
DÖNEN VARLIKLAR  239.788.251 245.401.602 
 
Nakit ve nakit benzerleri 4 16.537.914 29.498.804 
Ticari alacaklar  
   İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 18.006.027 31.182.536 
Diğer alacaklar  
   İlişkili taraflardan diğer alacaklar 3,7 - 2.174 
   İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 7 1.650.700 2.493.627 
Stoklar 11 199.013.817 176.859.944 
Peşin ödenmiş giderler 8 245.990 1.909.950 
Cari dönem vergisiyle ilgili varlıklar 9 1.747.151 1.611.429 
Diğer dönen varlıklar  9 2.586.652 1.843.138 
 
DURAN VARLIKLAR  1.005.211.624 906.781.528 
 
Ticari alacaklar  
   İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.925.947 - 
Diğer alacaklar  
   İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar 7 37.960 42.241 
Stoklar 11 87.029.404 43.796.893 
Maddi duran varlıklar 12 870.323 876.049 
Maddi olmayan duran varlıklar 
   Şerefiye 2 14.631.400 - 
   Diğer maddi olmayan duran varlıklar 13 21.640 22.794 
Yatırım amaçlı gayrimenkuller 10 782.385.988 748.473.027 
Peşin ödenmiş giderler 8 56.849.857 63.504.986 
Diğer duran varlıklar 9 61.459.105 50.065.538 
 
TOPLAM VARLIKLAR  1.244.999.875 1.152.183.130 
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VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI ANONİM ŞİRKETİ 
 
31 MART  2018 TARİHİ İTİBARIYLA  
FİNANSAL DURUM TABLOSU (BİLANÇO) 
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir.) 
  Bağımsız Bağımsız 
  denetimden denetimden 
 Dipnot geçmemiş geçmiş 
 referansları 31 Mart 2018 31 Aralık 2017 
 
KAYNAKLAR 
 
KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER  228.004.134 209.818.689 
 
Uzun vadeli borçlanmaların kısa vadeli kısımları 5 16.812.234 - 
Ticari borçlar  
   İlişkili taraflara ticari borçlar 3,6 10.366 - 
   İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 6 24.723.771 26.629.682 
Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar  119 6.871 
Diğer borçlar  
   İlişkili taraflara diğer borçlar 6,7 9.061 7.555 
   İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar 7 1.816.741 525.330 
Ertelenmiş gelirler 16 182.669.700 181.370.958 
Kısa vadeli karşılıklar  
   Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin 
   kısa vadeli karşılıklar 15 210.916 222.302 
   Diğer kısa vadeli karşılıklar  197.621 - 
Diğer kısa vadeli yükümlülükler 16 1.553.605 1.055.991 
    
UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER  78.139.900 2.043.733 
 
Uzun vadeli borçlanmalar 5 65.089.845 - 
Diğer borçlar  
   İlişkili olmayan taraflara diğer borçlar 7 3.678.637 1.933.938 
Uzun vadeli karşılıklar  
   Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin 
   uzun vadeli karşılıklar 15 116.418 109.795 
Ertelenmiş gelirler 16 9.255.000 - 
    
ÖZKAYNAKLAR  938.855.841 940.320.708 
 
Ödenmiş sermaye 17  217.500.000 217.500.000 
Sermaye düzeltme farkları 17 21.599.008 21.599.008 
Paylara ilişkin primler (İskontolar) 17 246.731.349 246.731.349 
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak 
   birikmiş diğer kapsamlı gelirler   
   Yeniden değerleme 
   ve ölçüm kazançları  
    Tanımlanmış fayda planları 
     yeniden ölçüm kazançları  17 (46.774) 1.143 
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 17 7.543.019 7.543.019 
Geçmiş yıllar karları  446.946.189 371.589.564 
Net dönem karı   (1.416.950)  75.356.625 
 
TOPLAM KAYNAKLAR  1.244.999.875 1.152.183.130 
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VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI ANONİM ŞİRKETİ 
 
31 MART  2018 TARİHİ İTİBARIYLA  
KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) cinsinden ifade edilmiştir 
 
  Bağımsız  Bağımsız 
   denetimden denetimden 
      geçmemiş geçmemiş 
  1 Ocak - 1 Ocak - 
 Dipnotlar 31 Mart 2018 31 Mart 2017 
 
Kar veya zarar kısmı 
 
Hasılat 18 777.124 815.889 
Satışların maliyeti (-) 18 (204.566) (234.230) 
 
Brüt kar  572.558 581.659 
 
Pazarlama giderleri (-) 19 (270.324) (1.217.060) 
Genel yönetim giderleri (-) 19 (2.258.462) (1.438.147) 
Esas faaliyetlerden diğer gelirler 20 180.882 115.733 
 
Esas faaliyet zararı  (1.775.346)  (1.957.815) 
 
Finansman gelirleri  öncesi  
   faaliyet karı/(zararı)  (1.775.346) (1.957.815) 
 
Finansman gelirleri 22 562.694 4.429.683 
Finansman giderleri (-) 22 (204.298) (73.995) 
 
Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı  (1.416.950)  2.397.873 
 
Dönem vergi geliri/(gideri) 23 - - 
 
Dönem karı/(zararı)  (1.416.950)  2.397.873 
 
DİĞER KAPSAMLI GELİR  (47.917) 1.558 
 
Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar 
- Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm  
   kazançları/kayıpları  (47.917) 1.558 
 
TOPLAM KAPSAMLI GELİR  (1.464.867)  2.399.431 
 
Adi pay başına kazanç 24 (0,0065)  0,0113 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  (*) Bilanço ve Gelir Tablosu dipnotları www.kap.gov.tr ve www.vakifgyo.com.tr internet adreslerinde yer almaktadır. 
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21. İşletmenin finansal yapısını iyileştirmek için alınması düşünülen önlemler 
 
      Vakı f  GYO bu dönemde güçl ü ve i st i krarl ı  mal i  yapısı nı  korumaya gayret  göstermi ş , 
sürdürül ebi l i r büyümesi ne devam etmişt i r.  
 

22. Üst yönetimde yıl içinde yapılan değişiklikler ve halen görev başında bulunanların adı, soyadı ve mesleki tecrübesi 
 
 Ş i rket imiz Genel  Müdür ve  Yönet im Kurulu Üyel eri ne ai t  tüm bi lgi  ve özgeçmişler ;  
www .vaki fgyo.com.t r  adresi ndeki  i nternet  si temizde bulunm aktadı r.  

23. Personel ve işçi hareketleri, toplu sözleşme uygulamaları, personel ve işçiye sağlanan hak ve menfaatler 
 

31.03.2018 tari hi  i t ibariy le şi rket imizi n personel  sayı sı  21 ki ş i di r.  Toplu sözleşme uygulam ası  
bul unmam aktadı r.  Personele özel  sağl ı k  s i gortası ,  hayat  sigortası  ve bi reysel  emekl i l i k  s igortası  
gi bi  ek imkanlar sağl anmaktadi r.  
  

24. Yıl içinde yapılan bağışlar hakkında bilgiler 
 
 Dönem içi nde bağış  yapı lmamışt ı r.  

 

25. Merkez dışı örgütlerinin olup olmadığı hakkında bilgi 
 
 Ş i rket imizi n merkez dı şı nda örgütü yoktur.  
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26. Yönetim Kurulu ve Genel Müdür Hakkında Bilgiler  

 

  

(*) Sn. Ali Çalış 03 Nisan 2018 tarihi itibariyle görevden ayrılmış olup yerine  Sn. Mahmut Süleyman Güven seçilmiştir. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                              VAKIF GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 

                               YÖNETİM KURULU ÜYELERİ VE GENEL MÜDÜR 

 
ADI SOYADI 

 
UNVANI 

 
İLETİŞİM BİLGİLERİ 

 
 

Sabahattin BİRDAL 
 

Yönetim Kurulu 
Başkanı 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul 

0 216 265 40 50 
 

Kazim ŞİMŞEK 
 

Yönetim Kurulu 
Başkan Vekili 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul 

0 216 265 40 50 
 

Ali ÇALIŞ(*) 
 

Yönetim Kurulu  
Üyesi 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul 

0 216 265 40 50 
 

Hakan TAŞÇI 
 

Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul 

0 216 265 40 50 
 

Hızır TARAKÇI 
 

Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul 

0 216 265 40 50 
 

Ali Şükrü KOÇ 
 

Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul  

0 216 265 40 50 

Orhan YÜCE Yönetim Kurulu 
Üyesi 

T.C. Başbakanlık  
TOKİ 

Ankara 
0 312 565 20 00 

Mehmet MURAT Yönetim Kurulu 
Üyesi 

T.C. Başbakanlık  
TOKİ 

Ankara 
0 312 565 20 00 

Gürol KONYALIOĞLU Yönetim Kurulu 
Üyesi 

T.C. Başbakanlık  
TOKİ 

Ankara 
0 312 565 20 00 

Oğuz KÖSE Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul  

0 216 265 40 50 

Murat Karani ÖNAL Yönetim Kurulu 
Üyesi 

Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 
İstanbul  

0 216 265 40 50 

Şeref AKGÜL Genel Müdür 
Vakıf Gayrimenkul Yatırım Ort. A.Ş. 

İstanbul  
0 216 265 40 50 



Vakıf GYO A.Ş. 
 

20 
 

 

27-Portföy Sınırlamalarına Uyumun Kontrolü  

 
31 Mart 2018 tarihi itibarıyla “Portföy Sınırlamalarına Uyumun Kontrolü” başlıklı dipnotta yer 
verilen bilgiler; SPK Seri: II, No: 14.1 “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği”nin 16. maddesi uyarınca finansal tablolardan türetilmiş özet bilgiler niteliğinde olup,  
28 Mayıs 2013 tarihinde 28660 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri: III, No: 48.1 sayılı 
“Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği” ve 23 Ocak 2014 tarihinde 28891 sayılı 
Resmi Gazete’de yayımlanan Seri: III, No: 48.1a sayılı “Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin 
Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliği” nin portföy sınırlamalarına uyumun 
kontrolüne ilişkin hükümleri çerçevesinde hazırlanmıştır.  
 
Bu kapsamda, aktif toplamı, portföy toplamı ve portföy sınırlamalarına ilişkin bilgiler, 31 Mart 
2018 ve 31 Aralık 2017 tarihleri itibarıyla ilişikteki gibidir ve bu sınırlamalara ilişkin oranlar tabloda 
gösterilmiştir: 
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SPK III-48.1 sayılı “Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği”nin portföy sınırlamalarına uyumun kontrolüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

 Finansal Tablo Ana Hesap Kalemler İlgili Düzenleme Cari Dönem Önceki Dönem 
 
A Para ve sermaye piyasası araçları  III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) 16.537.914 29.498.804 
B Gayrimenkuller, gayrimenkule dayalı projeler,gayrimenkule dayalı haklar III-48.1 Tebliğ Md. 24/(a) 1.068.429.209 969.129.864 
C İştirakler III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) - - 
 İlişkili taraflardan alacaklar (Ticari olmayan) III-48.1 Tebliğ Md. 23/(f) - 2.174 
 Diğer varlıklar  160.032.752 153.552.288 
 
D Toplam Varlıklar(Aktif Toplamı) III-48.1 Tebliğ Md.31 1.244.999.875 1.152.183.130 
 
E Finansal borçlar III-48.1 Tebliğ Md. 3/(k) 81.902.079 - 
F Diğer finansal yükümlülükler III-48.1 Tebliğ Md. 31 - - 
G Finansal kiralama borçları III-48.1 Tebliğ Md. 31 - - 
H İlişkili taraflara borçlar (Ticari olmayan) III-48.1 Tebliğ Md. 23/(f) 9.061 7.555 
I Özkaynaklar III-48.1 Tebliğ Md. 31 938.855.841 940.320.708 
 Diğer kaynaklar  224.232.894 211.854.867 
 
D Toplam Kaynaklar III-48.1 Tebliğ Md. 3/(k) 1.244.999.875 1.152.183.130 
 
 Finansal Tablo Ana Hesap Kalemler İlgili Düzenleme Cari Dönem Önceki Dönem  
 
A1 Para ve sermaye piyasası araçlarının 3 yıllık altyapı yatırım ve hizmetleri ödemeleri 
    ödemeleri için tutulan kısmı III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) - - 
A2 Döviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat /özel cari-katılma hesabı ve TL cinsinden 
    vadeli mevduat / katılma hesabı  III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) 16.530.129 28.819.618 
A3 Yabancı sermaye piyasası araçları III-48.1 Tebliğ Md. 24/(d) - - 
B1 Yabancı gayrimenkuller, gayrimenkule dayalı projeler, gayrimenkule dayalı haklar III-48.1 Tebliğ Md. 24/(d) - - 
B2 Atıl tutulan arsa/araziler III-48.1 Tebliğ Md. 24/(c) 205.926 205.926 
C1 Yabancı iştirakler III-48.1 Tebliğ Md. 24/(d) - - 
C2 İşletmeci şirkete iştirak III-48.1 Tebliğ Md. 28 - - 
J Gayrinakdi krediler  III-48.1 Tebliğ Md. 31 136.014.518 138.789.290 
K Üzerinde proje geliştirilecek mülkiyeti ortaklığa ait olmayan ipotek bedelleri III-48.1 Tebliğ Md. 22/(e) - - 
L Tek bir şirketteki para ve sermaye piyasası araçları yatırımlarının toplamı  III-48.1 Tebliğ Md. 22/(1)   - - 
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Portföy Sınırlamaları İlgili Düzenleme Cari DönemÖnceki Dönem Asgari/Azami Oran 
 
1 Üzerinde proje geliştirilecek mülkiyeti ortaklığa ait olmayan 
    ipotekli arsaların ipotek bedelleri III-48.1 Tebliğ Md. 22/(e) - - Azami %10 
2 Gayrimenkuller, gayrimenkule dayalı projeler, gayrimenkule dayalı haklar  III-48.1 Tebliğ Md. 24/(a),(b) %85,82 %84,11 Asgari %51 
3 Para ve sermaye piyasası araçları ile iştirakler III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) %1,33 %2,56 Azami %49 
4 Yabancı gayrimenkuller ,gayrimenkule dayalı projeler,  
    gayrimenkule dayalı haklar,iştirakler,sermaye piyasası araçları III-48.1 Tebliğ Md. 24/(d) - - Azami %49 
5 Atıl tutulan arsa/araziler III-48.1 Tebliğ Md. 24/(c) %0,02 %0,02 Azami %20 
6 İşletmeci şirkete iştirak III-48.1 Tebliğ Md. 28 - - Azami %10 
7 Borçlanma sınırı III-48.1 Tebliğ Md. 31 %23,21 %14,76 Azami %500 
8 Döviz cinsinden vadeli/vadesiz mevduat/özel cari-katılma hesabı ve TL 
    cinsinden vadeli mevduat/katılma hesabı   III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) %1,33 %2,50 Azami %10 
9  Tek bir şirketteki para ve sermaye piyasası araçları yatırımlarının toplamı  III-48.1 Tebliğ Md. 22/(1)  - - Azami %10 
 
Şirket’in Sermaye Piyasası Kurulu’na yaptığı başvurusu sonucunda, Kurul Karar Organının 23 Mart 2016 tarih ve 10/305 sayılı toplantısında; portföyde yer alan varlıklara ve 
projelere ilişkin belirli hakedişler ve taksitler karşılığında yapılacak ödemelere ilişkin nakdin vadeli mevduatta değerlendirilmesi halinde, bu tutarların Tebliğ’in 24. Maddesinin 
birinci fıkrasının (b) bendinde yer alan yatırım amaçlı mevduat ve katılma hesabı için belirlenen azami sınır hesaplamasına dahil edilmemesi, ayrıca ilgili ödemelere ilişkin 
vadeli mevduata/katılma hesabında değerlendirilen nakit tutarların Tebliğ’in 22. Maddesinin birinci fıkrasının (l) bendinde yer verilen %10’luk ihraççı sınırı kapsamında 
değerlendirilmemesine karar verilmiştir. Bu husus dikkate alındığında 31 Mart 2018 tarihi itibarıyla, III-48.1 Tebliğ Md. 24/(b) ve III-48.1 Tebliğ Md. 22/(l) maddeleri bakımından  
azami sınır kapsamında bir uyumsuzluk bulunmamaktadır. 

 
 

 
 
 
 
 


