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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Enka Insaat ve Sanayi A.S. (Enka Insaat), bagli ortakliklar1 ve miisterek faaliyetlerinin (hep birlikte “Grup”) 31
Aralik 2014 tarihli konsolide bilangosu ile ayni1 tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarii 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
igermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagmmsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin  bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak
yiiriitiilmiistlir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal
tablolarm 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin
bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigmin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grupun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarmi Tirkiye
Mubhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak —
31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamuistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nin 398’inci maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 2 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Bur¢ Seven, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Mart 2015



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslari 2014 2013
Doénen Varhiklar 7.586.470 6.778.002
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.265.460 2.715.121
Finansal yatirmmlar 7 1.333.623 1.027.998
Ticari alacaklar 9 1.669.890 1.702.237
Diger alacaklar
Miskili taraflardan diger alacaklar 10 131 91
Mligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 10 1.453 1.480
Stoklar 11 602.579 735.062
Pesin 6denmis giderler 17 232.593 239.498
Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar 12 309.009 232.506
Diger donen varliklar 21 169.256 121.455
7.583.994 6.775.448
Satis amaciyla elde tutulan varliklar 30 2476 2.554
Duran Varhiklar 10.530.557 11.302.575
Finansal yatirmmlar 7 2.334.912 2.131.010
Ticari alacaklar 9 24.532 28.850
Yatirim amagh gayrimenkuller 13 4.206.983 5.008.204
Maddi duran varliklar 14 3.770.290 3.911.169
Maddiolmayan duran varliklar
Serefiye 16 127.929 136.792
Diger maddi olmayan duran varliklar 15 48.871 68.240
Ertelenmis vergi varligi 31 124 960
Pesin 6denmis giderler 17 5.833 3.798
Diger duran varliklar 21 11.083 13.552
TOPLAM VARLIKLAR 18.117.027 18.080.577

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslari 2014 2013
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.159.422 2.919.233
Kisa vadeli borglanmalar 8 14.481 76.356
Uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlar 8 100.056 141.209
Ticari borglar 9 1.245.749 1.139.138
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 20 61.608 64.685
Diger borglar
Mliskili taraflara diger borglar 10 3.196 2.556
Migkili olmayan taraflara diger borglar 10 68.320 61.449
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri 12 519.635 365.685
Ertelenmis gelirler 17 750.699 727.203
Dénem kart vergi ylikimliligi 21 119.901 116.326
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihklar 20 48.777 42.551
Diger kisa vadeli karg1iliklar 18 130.464 87.064
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21 96.536 95.011
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.865.104 3.078.926
Uzun vadeli bor¢glanmalar 8 510.536 598.616
Ticari borglar 9 4.405 11.746
Diger borglar 10 64.210 64.300
Ertelenmis gelirler 17 1.414.713 1.518.365
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 20 37.784 33.523
Ertelenmis vergi ylikiimliilikleri 31 833.456 852.376
OZKAYNAKLAR 12.092.501 12.082.418
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 11.958.901 11.946.407
Yasal 6denmis sermaye 22 3.621.689 3.221.689
Odenmis sermaye diizeltmesi 22 1.550.413 1.133.033
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
Yeniden degerleme ve 6l¢iimkazang kayiplart 22 376.812 496.759
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler
Yabanci para ¢evrim farklar (2.219.756) (289.557)
Riskten korunma kazang kayiplari 4.499 4.141
Kardan ayrnlan kisitlanmus yedekler 22 419.499 326.171
Gegmis yillar kar 6.764.721 5.805.704
Net donemkar 1.441.024 1.248.467
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 133.600 136.011
TOPLAM KAYNAKLAR 18.117.027 18.080.577

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE
SONA EREN YILA AT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.1)
Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2014 2013
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 5,23 12.727.939 12.288.032
Satiglarin maliyeti (-) 5,23 (10.687.809) (10.256.403)
BRUT KAR 2.040.130 2.031.629
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 5,24 (73.073) (60.896)
Genel y6netim giderleri (-) 5,24 (275.673) (228.285)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5,26 47.657 109.094
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 5,26 (148.081) (85.725)
FAALIYET KARI 1.590.960 1.765.817
Yatirim faaliy etlerinden gelirler 5,27 414.444 212.826
Yatirim faaliy etlerinden giderler (-) 5,27 (87.880) (219.291)
FINANS MAN GELIR/GIDERI
ONCESI FAALIYET KARI 1.917.524 1.759.352
Finansman gelirleri 5,28 85.827 47.322
Finansman giderleri (-) 5,29 (98.603) (71.479)
VERGI ONCESI KAR 1.904.748 1.735.195
Donem vergi gideri (-) 31 (305.176) (324.769)
Ertelenmis vergi gideri 31 (92.414) (88.746)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 1.507.158 1.321.680
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliy etler vergi sonrasi
dénem zarar1 30 (2.430) (2.757)
DONEM KARI 1.504.728 1.318.923
Dénem Karinin Dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 63.704 70.456
Ana ortaklik paylar 1.441.024 1.248.467
1.504.728 1.318.923
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
- adi hisse senedi (tam Kr) - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazancg
- adi hisse senedi (tam Kr) 32 0,40 0,35
Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayis1
(1 kurustan agirhikli ortalama hisse senedi) 360.000.000.000  360.000.000.000

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE
SONA EREN YILA AT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslan 2014 2013
DONEM KARI 1.504.728 1.318.923
Diger Kapsaml (Gider) / Gelir:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (52.984) 178.498
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari 20 (3.620) (2.764)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme degisimi (49.364) 181.262
Donem igerisindeki azalig 22 (66.963) 125.212
Vergi etkisi 22 9.222 (9.069)
Maddi duran varliklar deger artis fonundaki ¢evrim farki 22 8.377 65.119
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (1.131.128) 1.168.934
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (1.131.128) 1.168.908
Nakit akis riskinden korunma kazanglar kayplart - 26
Doénem icerisinde elde edilen kazang - 33
Vergi etkisi - @)
DiGER KAPS AMLI (GIDER) / GELIR (1.184.112) 1.347.432
TOPLAM KAPS AMLI GELIR 320.616 2.666.355
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 52.765 179.274
Ana ortaklik paylar 267.851 2.487.081
320.616 2.666.355

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
4



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

siniflandirilmayacak Kar veya zararda yeniden
birikmis diger kapsamli smiflandirilacak birikmis diger
gelirler ve giderler kapsamli gelirler ve giderler Birikmis Karlar
Riskten Kardan
TMS 21 e gore korunma  Yabanci para ayrilan Kontrol giicii

Dipnot Yasal 6denmis  6denmis sermaye Yeniden degerleme ve kazang / gevrim  kisitlanmig Gegmis y1l Net donem  Ana ortakliga ait olmayan Toplam

referanslari sermaye diizeltmesi  6lgiim kazang / kayiplari kayiplar farklari yedekler kar1 kar1 Ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle acilis bakiyesi - 6nceden raporlanan 2.821.689 439.028 332.598 3.437 (237.549) 277.679 4.325.441 1.127.936 9.090.259 463.587 9.553.846
Muhasebe politikasi degisikligi - TMS 19 (Not 2) - - - - - - (1.873) 1.873 - - -
1 Ocak 2013 itibariyle acihis bakiyesi 2.821.689 439.028 332.598 3.437 (237.549) 277.679 4.323.568 1.129.809 9.090.259 463.587 9.553.846
Diger kapsamh gelir - - 170.517 704 (52.008) - 1.119.401 - 1.238.614 108.818 1.347.432
Net donem kari - - - - - - - 1.248.467 1.248.467 70.456 1.318.923
Toplam kapsamli gelir - - 170.517 704 (52.008) - 1.119.401 1.248.467 2.487.081 179.274 2.666.355
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan

yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden hesaplanan
amortisman fark: (ertelenmis vergi netlenmis) 22 - - (6.356) - - - 6.356 - - - -

Gegmis y1l karlarina transfer - - - - - - 1.129.809 (1.129.809) - - -
Yasal yedeklere transferler - - - - - 48.492 (48.492) - - -
Sermaye artirimi 400.000 50.678 - - - - (450.678) - - 3.447 3.447
Sermaye gevrim farki - 643.327 - - - - - - 643.327 - 643.327
Temettiiler 3 - - - - - - (288.650) - (288.650) (26.858) (315.508)
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler 22 - - - - - - 14.390 - 14.390 (483.439) (469.049)
31 Aralik 2013 itibariyle bakiye 22 3.221.689 1.133.033 496.759 4.141 (289.557) 326.171 5.805.704 1.248.467 11.946.407 136.011 12.082.418
1 Ocak 2014 itibariyle acilis bakiyesi - 6nceden raporlanan 3.221.689 1.133.033 496.759 4.141 (289.557) 326.171 5.805.704 1.248.467 11.946.407 136.011 12.082.418
Diger kapsamh gelir - - (42.763) 358 (1.930.199) - 799.431 - (1.173.173) (10.939)  (1.184.112)
Net donem kari - - - - - - - 1.441.024 1.441.024 63.704 1.504.728
Toplam kapsaml gelir - - (42.763) 358 (1.930.199) - 799.431 1.441.024 267.851 52.765 320.616

Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden hesaplanan
amortisman fark (ertelenmis vergi netlenmis) 22 - - (7.326) - - - 7.326 - - - -

Gegmis y1l karlarina transfer - - - - - 1.248.467 (1.248.467) - - -

Yasal yedeklere transferler - - - - - 93.328 (93.328) - - -
Sermaye artirimi 22 400.000 40.730 - - - - (440.730) - - - -
Sermaye gevrim farki - 376.650 - - - - - - 376.650 - 376.650
Temettiiler 3 - - - - - - (632.007) - (632.007) (41.849) (673.856)
Satilan arsalara ait yeniden degerleme fonu transferi 22 - - (52.474) - 52.474 -

Bagl ortaklik satist sonucu olan degisimler 22 - - (17.384) - - - 17.384 - - (13.327) (13.327)
31 Aralik 2014 itibariyle bakiye 22 3.621.689 1.550.413 376.812 4.499 (2.219.756) 419.499 6.764.721 1.441.024 11.958.901 133.600 12.092.501

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahik 31 Arahik
referanslari 2014 2013
A. ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKIS LARI
Donem Kari 1.504.728 1.318.923
Dénem Net Kart Mutabakat {le Tlgili Diizeltmeler
- Amortisman ve {tfa Giderleri Tle Tlgili Diizeltmeler 5,25 237.238 208.537
- Deger Diisiikliigiviptali Tle Tlgili Diizeltmeler 46.795 4.919
- Kargiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler 28.845 16.445
- Faiz Gelirleri ve Giderleri {le Tlgili Diizeltmeler (145.729) (104.376)
- Pay Bazli Odemeler {le Ilgili Diizeltmeler 27 (13.307) (14.728)
- Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari {le Tlgili Diizeltmeler 17.457 (10.850)
- Vergi Gideri/Geliri {le Tlgili Diizeltmeler 30,31 397.726 413.915
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler 14,20 13.473 (2.997)
- Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarma
Neden Olan Diger Kalemlere {liskin Diizeltmeler (167.886) 118.638
- Kar/Zarar Mutabakati {le Tlgili Diger Diizeltmeler (214.632) (151.747)
199.980 477.756
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
- Stoklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 118.858 (8.191)
- Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizelt meler 64.245 181.236
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (75.389) (91.937)
- Ticari Borglardaki Artig/Azahsla Ilgili Diizeltmeler 37.781 (186.966)
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 101.485 78.049
246.980 (27.809)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.951.688 1.768.870
Vergi Odemeleri/ladeleri 31 (309.696) (294.794)
Durdurulan Faaliyet Vergi Odemeleri (1.596) -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari (3.738) (2.680)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 1.636.658 1.471.396
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin
Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 1.100.906 1.695.001
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi
Igin Yapilan Nakit Cikislar: (1.159.162) (1.374.764)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 96.898 52.808
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 5 (447.755) (552.583)
Alinan Temettiiler 13.307 14.728
Alinan Faiz 153.113 121.604
Durdurulan Faaliyetlerin Elden Cikarilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit 36 50.982 -
Kontrol Giicii Olmayan Paylara Ait Hisse Alimi 2 - (469.049)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (191.711) (512.255)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 3.447
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 175.102 385.353
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (180.841) (660.944)
Finansal Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (466) (4.906)
Odenen Temettiiler (673.856) (315.508)
Odenen Faiz (9.408) (15.174)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (689.469) (607.732)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 755.478 351.409
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKisi (205.324) 554.239
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTISAZALIS 550.154 905.648
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 6 2.712.987 1.807.339
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi 6 3.263.141 2.712.987

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

6



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enka Tnsgat ve Sanayi Anonim Sirketi (Enka Insaat), Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, 4 Aralik 1967
tarihinde Istanbul, Tirkiye’de kurulmus ve tescil edilmistir. Enka Insaat’mn sirket merkezi Balmumcu, Zincirlikuyu
Yolu No:10, 34349 — Enka Binasi Besiktas, Istanbul’dur.

Tara Holding Anonim Sirketi ile Tara ve Giilgelik Aileleri’nin kontroliinde olan Enka Insaat hisselerinin %12,59’u
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Enka Insaat, 28 Haziran 2002 tarihinde %35,39 payla ortagi olan ve ayn1 zamanda %3,93 payla istirak ettigi Enka
Holding Yatirim Anonim Sirketi (Enka Holding) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. Maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 37-39. maddeleri hiikiimleri uyarmnca, devralma yolu ile birlesme sonucunda aktif ve pasifi ile birlikte
tim mal varliklarimi biitiin haklar1 ve yiikiimliliikleriyle tasfiyesiz olarak devralarak birlesmistir. 29 Aralik 1972
tarihinde kurulmus olan ve fiili faaliyet konusu sermaye sirketlerine mali yatirimlar yapmak olan Enka Holding’in
yatirimda bulundugu sirketler de bu birlesme sonrasi Enka Insaat biinyesi altinda toplanmustir.

2014 yilinda g¢alisan personelin ortalama sayist beyaz yakali ve mavi yakali olarak sirasiyla 5.087 ve 18.754°tir. (31
Aralik 2013: 5.299 ve 21.435).

Enka Insaat, bagli ortakliklari, sube benzeri yabanci isletmeleri ve konsolide edilen miisterek yonetime tabi
ortakliklariyla birlikte bundan sonra “Grup” olarak tanimlanacaktir.

Grup bes ana cografi bolgede sube benzeri igletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklari, bagl ortakliklari ve
igtirakleri ile birlikte faaliyet gostermektedir:

i Tirkiye’de yaygin bir insaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu insaat faaliyetleri arasinda
insaatini ve isletmesini yaptigi dogalgazla calisan elektrik enerjisi tireten termik gii¢ santralleri, endiistriyel
ve sosyal binalar ve otoyol insaatlar1 yer almaktadir.

ii. Rusya, Gircistan ve Kazakistan’da ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ayni zamanda Moskova —
Rusya’da, gayrimenkul yatirimi ve gelistirilmesi; aligveris merkezleri insaati ve igletmesi konularinda da
faaliyet gostermektedir.

iii. Afrika’da Gabon, Cibuti, Moritanya ve Ekvator Ginesi; Asya’da Suudi Arabistan, Umman, Irak,
Afganistan; ayrica, Dominik Cumhuriyeti’nde insaat faaliyetlerini devam ettirmektedir.

iv. Avrupa’daki faaliyetleri insaat ve ticari aktivitelerden olusmakta olup, bu faaliyetler Romanya, Hollanda,
Isvigre, Almanya ve Kosova’da siirdiiriilmektedir.



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak

belirtilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Enka Insaat’in direkt bagl ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri, kurulduklar:

iilkeler ve kurulus yillar1 asagida belirtilmistir:

Kuruldugu Kurulus

Bagh ortakhifin ismi Faaliyet konusu iilke yili
Enka Pazarlama fhracat Ithalat Anonim  Insaat makineleri, kamyon, endiistriyel iiriinler ve Tiirkiye 1972
Sirketi (Enka Pazarlama) yedek parga pazarlamast ile satis sonrasi servis

hizmetiyle ugragmaktadir.
Cimtag Celik Imalat Montaj ve Tesisat ~ Yapi gelik islerinin imalati, montaji ve ilgili teknik Tiirkiye 1973
Anonim Sirketi (Cimtas Celik) techizatin kurulmasi ile ugrasmaktadir.
Titas Toprak Insaat ve Taahhiit Altyapi, otoyol yapimi ve her tiir kazi faaliyetlerinde Tiirkiye 1974
Anonim Sirketi (Titas) bulunmaktadir.
Kasktas Kayar Kalip Altyap1 Sondaj Kazik temel isleri, her nevi temel ve iist yap1 insaat, Tiirkiye 1975
Kazik ve Tecrit Anonim Sirketi kayar kalip, sondaj ve zemin etiidleri ve tecrit islerinin
(Kasktas) yapimi ile ugragmaktadir.
Entas Nakliyat ve Turizm Anonim Yurt i¢i ve yurt dis1 kongre ve seminer Tiirkiye 1976
Sirketi (Entas) organizasyonlari, tur rezervasyonlar1 ve bilet satislari

ile ugragsmaktadir.
Enet Proje Arastirma ve Miisavirlik Mimari proje hizmetleri vermektedir. Tiirkiye 1980
A.S. (Enet)
Enka Teknik Genel Miiteahhitlik Malzeme tasima ve depolama sistemleri, yardimei Tiirkiye 1981
Bakim Isletme Sevk ve Idare Anonim tesisler, su aritma ve ¢evre miihendisligi, altyap1 ve
Sirketi (Enka Teknik) ingaat, elektrik, kontrol sistemleri ve enstriimantasyon

mithendisligi alanlarinda is yapmaktadir.
Entrade GmbH (Entrade) Sirket’in Tiirkiye digindaki yatirimlarini yonetmektedir. Almanya 1984
Limited Liability Company Enmar Hazir beton tiretimi ve gesitli insaat isleriyle Rusya 1994
(Enmar) ugragmaktadir.
Airenka Hava Tasimacilig Her tiirlii hava tagimaciligi ile ugrasmaktadir. Tiirkiye 2001
A.S.(Airenka)
Enka Holding B.V. Sirket’in Tiirkiye digindaki yatirimlarini yonetmektedir. Hollanda 2001
Enka Miiteahhitlik Hizmetleri A.S. Ingaat faaliyetleri ile ugrasmaktadir. Tiirkiye 2002
(Enka Miiteahhitlik)
Adapazari Elektrik Uretim Limited Elektrik iiretimi ve satisin1 gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
Sirketi (Adapazar1 Elektrik) (*)
Izmir Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik tiretimi ve satisin1 gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
(izmir Elektrik) (*)
Gebze Elektrik Uretim Limited Sirketi Elektrik tiretimi ve satisin1 gerceklestirmektedir. Tiirkiye 2004
(Gebze Elektrik) (*)
Enka Limited Liability Company Ingaat faaliyetleri ile ugrasmaktadir. Ukrayna 2006
(Enka LLC)
Enka Enerji Uretim A.S. Elektrik tiretimi ve satisin1 gerceklestirecektir. Tiirkiye 2006
Enka & Co LLC Ingaat faaliyetleri ile ugrasmaktadir. Umman 2010

(*) Bu ii¢ sirket birlikte “Enka Enerji Sirketleri” olarak amlacaktir.



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, oransal konsolidasyon yoluyla finansal tablolara yansitilan miisterek faaliyetleri
asagidaki gibidir:

Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys
Bechtel-Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan)
Bechtel-Enka Joint Venture (Romanya)

Bechtel-Enka Joint Venture (Kosova)

Caddell Construction Company Inc. (Caddell Global)
AECO Development Limited Liability Company (Umman)
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk)

Bechtel-Enka Joint Venture (Umman)

Bechtel-Enka Joint Venture (Giircistan)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Enka Insaat, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklari, yasal defterlerini
ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yurtdisinda faaliyet gésteren, bagli ortakliklar, sube benzeri isletmeler
ile miisterek yonetime tabi ortakliklar ise, ticari sicillerinin kayitli oldugu iilkelerde gegerli olan kanun ve mevzuat
hiikiimleri ¢er¢evesinde muhasebe kayitlarini tutmaktadirlar.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmistir.

Avyrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar Enka Insaat’m ve bagl ortakliklarin ve miisterek faaliyetlerinin yasal kayitlarma
dayandirilarak ve farkli muhasebe politikalart benimsenerek diizenlenen finansal tablolarina, TMS’ye uygunluk
saglamasi amaciyla, bazi diizeltme ve siniflandirma kayitlar1 yansitilmak suretiyle hazirlanmistir. Diizeltme
kayitlarinin baslicalar, tam, oransal ve oOzkaynak yontemi ile konsolidasyon muhasebesi yapilmasi, ingaat
faaliyetleri gelirlerinin ilgili sdzlesmenin tamamlanma oranit metodu ile finansal tablolarina yansitilmasi, isletme
birlesmelerinin kayda alinmasi, arsa, bina ve yatirim amaglh gayrimenkullerin gergege uygun deger diizeltmeleri,
ertelenmis vergi hesaplamasi, alacak, bor¢ ve diger yiikiimliiliiklerin iskonto edilmesi, kidem tazminati ve diger
kargiliklarin hesaplanmasidir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller ve maddi varliklar i¢inde yer alan arsa ve binalar haricinde, tarihi
maliyet esasina gore diizenlemistir.

Konsolide finansal tablolar 3 Mart 2014 tarihinde Grup Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak iizere
onaylanmigtir. Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme
yetkileri vardir.

Islevsel ve sunum para birimi

Grup’un sunum para birimi Tiirk Lirast (TL)’dur.

ABD Dolari, Enka Insaat operasyonlarmda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Enka Insaat
operasyonlari iizerinde énemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolari ayrica, Enka Insaat i¢in 6nemlilik arz
eden durum ve olaylarn ekonomik temelini yansitmaktadir. Enka Insaat’m satin alma ve satis fiyatlari ile esas
hizmet ve triinleri ¢ogunlukla ABD Dolar1 cinsinden belirlenmekte olup borg¢lanma cinsi ve ilgili borglanma
giderlerinin biiyiik bir cogunlugu da ABD Dolar1’dir. Bu yiizden Enka Insaat, finansal tablo kalemlerinin islevsel
para biriminin TMS 21 — “Déviz Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olmasina karar vermistir.
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2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve sunum para birimi

TMS 21 uyarinca, islevsel para birimi ABD Dolar1 olan Enka Insaat ve bazi yurtici, yurtdis1 bagh ortakliklar1 ve
miigterek yonetim ortakliklarmin bilango kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD Dolari/TL
kuruyla; gelir ve giderler ile nakit akimlar1 ise islemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili
donemin ortalama kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci
para cevrim farklar1” hesabinda yer alir.

Grup’un Rusya’da faaliyet gosteren yabanci bagli ortakliklarindan Moskva Krasnye Holmy (MKH), Opened Joint-
Stock Company Mosenka (Mosenka) ve Limited Liability Company Enka TC (Enka TC, eski adiyla Limited
Liability Company “Ramenka’)’nin islevsel para birimi Ruble; Kazakistan, Romanya, Kosova ve Arnavutluk’ta
kurulmus olan miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve Hollanda’da kurulmus olan sirketlerin islevsel para birimi
Euro; Tiirkiye’de kurulmus olan bagh ortakliklardan Enka Pazarlama, Entag ve Enet’in islevsel para birimi TL’dir.
Bu sirketler islevsel para birimi cinsinden Enka Insaat’a raporlama yapmakta olup bilango kalemleri bilango
tarihindeki sirasiyla ABD Dolari/Ruble, ABD Dolari/Euro ve ABD Dolari/TL; gelir ve giderler ile nakit akimlari ise
sirastyla ABD Dolari/Ruble, ABD Dolari/Euro ve ABD Dolari/TL yillik ortalama kurlariyla ¢evrilmektedir.

Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci para gevrim farklar1” hesabinda yer
almaktadir.

Enka Insaat’mn yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarmin, miisterek faaliyetlerinin ve sube benzeri
yabanci igletmelerinin konsolide finansal tablolarda gésteriminde izlenen yontemler asagidaki gibidir:

Sube benzeri isletmelerin islemleri ana ortakligin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu ¢ergevede sube benzeri
isletmelerin, bagimsiz yabanci igletme niteliginde olan bagli ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin
ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarindaki parasal ve parasal olmayan kalemler bilango tarihinde gegerli
olan T.C. Merkez Bankasi doviz alig kurlar1 iizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Gelir ve gider kalemleri, yil
i¢inde diizenli olarak dagildigi i¢in yillik ortalama kurlar tizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Cevrim igleminden
kaynaklanan kur farklari, konsolide bilangoda 6zkaynaklar hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklari”
hesabinda izlenmektedir. Ozkaynak kalemleri de bilango tarihinde gegerli olan T.C. Merkez bankasi déviz alis
kurlar1 tizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Konsolidasyona dahil olan yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sube
benzeri isletmelerin ve bagimsiz yabanci isletmelerin 6zkaynaklart ile ilgili ortaya ¢ikan g¢evrim farklari yine
ozkaynak hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklari” hesabinda takip edilmektedir.

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade etme
isleminin uygulanmasmi gerektiren objektif kosullarmm gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere
dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin biiyiik dlciide ortadan kalktigini dngdrmesi sebebiyle,
islevsel para birimi TL olan ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin finansal
tablolar1 en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, bu sirketlerin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli
bilancolarinda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise
nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmustir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar1 alis kurlar1 ve yillik ortalama
kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolari- bilango tarihi itibariyle 2,3189 2,1343
ABD Dolari- donemsel ortalama 2,1865 1,9032
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2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi ac¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve &nemli farkliliklar
agiklanir. Grup, cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki donem
finansal tablolarinda asagidaki diizeltme/siniflamalari yapmistir:

e 15 Ekim 2014 tarihinde satis1 tamamlanan Pimas Plastik Insaat Malzemeleri A.S. (Pimas)’m faaliyetleri
durdurulan faaliyetlere siniflandirildigr i¢in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu ve
boliimlere gore raporlama dipnotu, UFRS 5 ““ Satis  Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” standardi kapsaminda yeniden smiflandirilmistir. Yapilan degisikligin gegmis dénem
ozkaynaklarina ve net kara bir etkisi bulunmamaktadir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolar, Enka Insaat’m bagl ortakliklarinin, sube benzeri yabanci
isletmelerinin ve miisterek faaliyetlerinin hesaplarini igermektedir.

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarmni idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve gerceklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak {izere biitiin kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve
hesaplar i¢in tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir. Bagh ortakliklarin, sube benzeri yabanci
isletmelerinin ve miisterek faaliyetlerin finansal tablolar1 ana ortaklik ile ayn1 hesap dénemi i¢in hazirlanmustir.

Bagh ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanir ve kontroliin Grup’tan
¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulur. Miisterek faaliyetler miisterek yonetim anlagmasinin imzalanmasiyla
konsolide edilmeye baslanir ve anlagmanin sona erdigi durumlarda konsolide edilme islemi son bulur.

Enka Insaat ve konsolide edilen bagli ortakliklarmin, miisterek faaliyetlerinin ve sube benzeri isletmelerinin
birbirleriyle yaptigi onemli islemler ve birbirleriyle olan alacak ve borg bakiyeleri karsilikli olarak mahsup
edilmistir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagli ortakliklarin net varliklarindaki kontrol giicii olmayan paylar Grup’un
Ozsermayesinin i¢inde ayr1 bir kalem olarak yer almaktadir. Konsolide edilen bagli ortakliklarin 6zkaynagi ve cari
donem operasyonlar1 i¢indeki ana ortaklik dis1 paylari, konsolide finansal tablolarda “Kontrol giicli olmayan paylar”
olarak ayr1 ayr1 gosterilmistir. Kontrol giicii olmayan paylar, ilk satin alma tarihinde hali hazirda kontrol giicii
olmayan paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagli ortakligin Gzsermayesindeki
degisikliklerdeki ana ortaklik disi1 paylarin tutarindan olusur. Kontrol giicii olmayan paylar negatif bakiyeyle
sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.
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2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan direkt ve endirekt bagl ortakliklar
ile istirak oranlari agagidaki gibidir:

Gegerli Dogrudan / Dolay li istirak orani

Sirket ad1 Faaliyet Bolimii Para Birimi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Izmir Elektrik Enerji ABD Dolart %100,00 %100,00
Adapazan Elektrik Enerji ABD Dolar1 %100,00 %100,00
Gebze Elektrik Enerji ABD Dolar1 %100,00 %100,00
Enka TC LLC Ticaret ve tiretim Ruble %100,00 %100,00
M osenka Gayrimenkul Kiralama  Ryple %100,00 %100,00
MKH Gayrimenkul Kiralama  Ryple %100,00 %100,00
Enka Santral Hizmetleri A.S. Enerji ABD Dolar1 %100,00 %100,00
Enka Enerji Uretim A.S. Enerji ABD Dolar1 %100,00 %99,47
Enka Holding B.V. Ingaat Furo %100,00 %100,00
Enka Holding Investment S.A. Ingaat ABD Dolart %100,00 %100,00
Enka Power Systems B.V. Ingaat Furo %100,00 %100,00
Rulen B.V. Ingaat Euro %100,00 -

Enka Construction & Development B.V. Ingaat Euro %100,00 %100,00
Far East Development B.V. Ingaat Furo %100,00 %100,00
Middle East Construction B.V Ingaat Euro %100,00 -

Enmar Ingaat ABD Dolart %100,00 %100,00
Entrade Ingaat Furo %100,00 %100,00
Capital City Investment B.V. Ingaat Euro %100,00 %100,00
City Center Investment B.V. Gayrimenkul Kiralama  ABD Dolar1 %100,00 %100,00
Enka LLC Insaat ABD Dolar1 %100,00 %100,00
Rumos S.A. Gayrimenkul Kiralama  ABD Dolar1 %100,00 %100,00
MCC Investment S.A. Insaat ABD Dolart %100,00 %100,00
Retmos Investment Ltd. Ingaat ABD Dolar1 100,00 100,00
Emos LLC Ticaret ve liretim Ruble %100,00 %100,00
Bmos B.V. Ticaret ve liretim Euro %100,00 %100,00
Cmos B.V. Ticaret ve liretim Euro %100,00 %100,00
000 Victoria Ingaat ABD Dolart %100,00 %100,00
M aken Ingaat ABD Dolart %100,00 %100,00
Enka & Co LLC Ingaat ABD Dolari %100,00 %100,00
Enka Miiteahhitlik Ingaat TL %100,00 %100,00
Edco Investment B.V. Gayrimenkul Kiralama  gyro %100,00 %100,00
Enru Development B.V. Gayrimenkul Kiralama  gyro %100,00 %100,00
Enkamos Region B.V. (Eski ad1 Pavmos B.V.) Ingaat Euro %100,00 %100,00
Airenka Ticaret ve liretim ABD Dolar1 %100,00 %99,97
Enka Pazarlama Ticaret ve tiretim TL %99,99 %99,99
Enka Finansal Kiralama A.S. Ticaret ve liretim TL %99,99 %99,99
Metra Akdeniz Dig Ticaret A.S. Ticaret ve liretim TL %99,93 %99,93
Entas Ticaret ve liretim TL %99,98 %99,93
Enet Insaat TL 998,00 %95,00
Titas Insaat ABD Dolari 998,00 %93,11
Cimtas Gemi Inga Sanayi ve Ticaret A.S. Ingaat ABD Dolar1 %97,88 %97,31
Kasktas Insaat ABD Dolari %99,58 %97,25
Burkas Ltd. $ti. Insaat ABD Dolari %99,58 %97,25
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2.1

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Gegerli Dogrudan / Dolay 1 istirak orani
Sirket ad1 (devam) Faaliy et Boliimii Para Birimi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kasktag Arabia Ltd. Insaat ABD Dolan %99,58 %97,25
Cimtas Borulama Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. Ingaat Euro %9735 %96,97
Cimtas Celik ingaat ABD Dolart %97,35 %96,94
Cimtas M echanical Contracting B.V. Insaat ABD Dolart %9735 %96,94
Cimtas (Ningbo) Steel Processing Company Ltd. Insaat ABD Dolari %9735 %96,94
Cimtas Buildings Systems Ltd. (CBSL) Insaat ABD Dolari %9735 %96,94
Cimtas Investment B.V. Ingaat Euro %9735 %96,94
Gemlik Deniz Tagimacilik Ltd.Sti. Ingaat ABD Dolar1 %97,35 %96,64
Enka Teknik insaat ABD Dolari %77.50 %79,91
00O R-Avtam Gayrimenkul Kiralama A BD Dolart %60,00 %60,00
Cimtas Boru Imalatlar1 ve Ticaret Ltd. Sti. Ingaat Euro %50,00 %50,00
IBH Engineering GmbH (Not 36) Insaat Euro _ %96,64
Enka Elektrik Uretim A.S. (*) Enerji ABD Dolari - %100,00
Covet B.V. (¥*) Insaat Euro _ %100,00
Enka Adapazar1 Power Investment B.V. (¥*) Enerji Euro - %100,00
Enka Gebze Power Investment B.V. (**) Enerji Euro - %100,00
Enka [zmir Power Investment B.V. (¥*) Enerji Euro - %100,00
Enka Power Investment B.V. (¥*) Enerji Euro - %100,00
Enka International Construction Ltd.(***) Ingaat Euro R %100,00
Pimag (Not 30,36) Ticaret ve iiretim TL - %81,65
S.C Pimapen Logistic Center SRL (Not 30,36) Ticaret ve iiretim ABD Dolari - %81,65
Enwin Rus Ltd. (Not 30,36) Ticaret ve {iretim Ruble - %81,65

(*) Enka Elektrik Uretim A.S. y1l igerisinde Enka Enerji Uretim A.S. ile birlegmistir.
(**) Bu sirketler y1l iginde Enka Holding B. V. ile birlesmistir.
(***) Y1l i¢inde tasfiy e olmustur.

Grup’un, yurt i¢i ve yurt disinda insaat islerini karsilikli yapilan sézlesme kapsaminda taraflar arasinda imzalanan
miisterek yonetim anlagmasiyla yiirliten miisterek faaliyetlerine ait bilanco ve gelir tablosundaki paylari, Grup’un bu
ortakliklardaki pay yiizdeleri oraninda hesap bazinda konsolide finansal tablolara yansitilmistir. 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle miisterek faaliyetleri ve bunlara katilim ve kontrol paylar1 asagidaki gibidir:

Gegerli Para Birimi 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bechtel-Enka Joint Venture (Kazakistan) — Senimdy Kurylys ABD Dolari %350,00 %350,00
Bechtel-Enka Joint Venture Bautino (Kazakistan) ABD Dolari %350,00 %350,00
Caddell Construction Company Inc. (Caddell Avrupa, Afrika, Amerika) ABD Dolari %350,00 %350,00
Bechtel-Enka Joint Venture (Romany a) Euro %350,00 %350,00
Bechtel-Enka Joint Venture (Arnavutluk) Euro %350,00 %350,00
Bechtel-Enka Joint Venture (Kosova) Euro %350,00 %350,00
AECO Development Limited Liability Company (Umman) ABD Dolari %350,00 %350,00
Bechtel-Enka Joint Venture (Umman) ABD Dolari %350,00 %350,00
Bechtel-Enka Joint Venture (Giircistan) ABD Dolari %350,00 -
Poyraz Shipping B.V. ABD Dolari %350,00 %350,00
Bogazici Shipping B.V. ABD Dolari %350,00 %30,00
Doga Shipping B.V. ABD Dolari %350,00 %30,00
Imbat Shipping B.V. ABD Dolari %350,00 %350,00
TNY Shipping B.V. ABD Dolari %50,00 %350,00
Alacante Shipping B.V. ABD Dolari %50,00 %50,00
BRK Overseas Shipping B.V. ABD Dolari %350,00 %30,00
MML Merchant Shipping B.V. ABD Dolari %350,00 %350,00
Esta Construction B.V. ABD Dolari %350,00 %350,00
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2.2

2.3

2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde standartlardaki degisikliklerin etkileri nedeniyle
muhasebe politikalarinda bir takim degisiklikler yapmuistir. Bu degisikliklerin detayr Not 2.4’de verilmistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6énemli bir degisikligi olmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

TFRS 9 Finansal Araglar: Simflandirma ve Olgme

Kasim 2009’da TFRS 9’un finansal araglarin siniflandirilmasi ve dl¢timil ile ilgili birinci kismini yayimlamistir.
TFRS 9, TMS 39’un finansal varliklarin siniflandirilmas ve dlgiilmesi ile ilgili kisimlarmi yenilemistir. TFRS 9,
finansal varliklar1 gergege uygun degerde dlgiilen ve itfa edilmis maliyet degeri ile gosterilen olarak iki kategoride
siiflar. Karar ilk muhasebelestirilirken verilir. Smiflandirma isletmenin finansal araglar1 yonetirken kullandigi
yonetim modeline ve sodzlesmeye baglh nakit akis Ozelliklerine baglidir. Kasim 2013°te TFRS 9’un zorunlu
uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir, ancak dnceki donemler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup TFRS 9’u ve iliskili diger standartlarin tiim diizenlemelerini 31 Aralik 2010
tarihinde uygulamistir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi'

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igin Geri Kazamlabilir Deger
Aciklamalart’

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamhihig'

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler'

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degigiminin Etkileri’

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ergevesinde yatirim igletmesi tanimini kargilayan igletmelerin tiim
bagl ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarmna iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut

uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dénemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

14



2.4

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalart

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinmn bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis varliklarmn
geri kazanilabilir tutarinin Slglimiine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal

olmayan varliklarla smirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflart degistirilmistir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarii etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamlilig

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandirilmasmin séz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliikklerin 6denmesini ortaya c¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine agiklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilagtirmali tutarlar
dahil) islem tarihinde gegerli olan doviz kurundan g¢evrilir.”

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar'

2010-2012 Dénemine fliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, ™S
Tyilestirmeler 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39

2011-2013 Dénemine fliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40’

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar: Icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin

Aciklanmast *
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic: Bitkiler *
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
%31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

¢) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya {gilincii kisilerin yaptigir katkilarin hizmete bagli olmalart durumunda hizmet
donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmimn hizmet yilindan bagimsiz
olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu doéneme iliskin hizmet maliyetinden azalis
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarmi degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet
kosulu’ tanimlarinmi getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde ger¢ege uygun degeriyle dlgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet béliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasmi zorunlu kilar, ve boliim varliklar1 toplammin isletme varliklar1 toplami ile
mutabakatinin ancak boliim varliklarmin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borglarmn
iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda,
varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gére diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amacgli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak smiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabiliv Olan Yiontemlerin
Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigma acgiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli 6ngorii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goriisiini de ileri
stirmiigtiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

¢) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler (devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tasw:ct Bitkiler

Bu standart, ‘tagiyicit bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar smiflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore Ol¢iilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tagiyici bitki’ tarimsal iiriinlerin
iiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden fazla {iriin vermesi beklenen ve énemsiz kalinti satiglart disinda
tarimsal {irlin olarak satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tastyict bitkilerden yetistirilen {irlinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, igletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini
ongorur.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Grup, standartlarm finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasmin muhtemel ve getirinin giivenilir olarak
olgiilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma deger vergileri

diisiilerek hesaplanir. Gelirin kaydedilebilmesi i¢in asagidaki belirli kriterlerin 6ncelikle gergeklesmesi gerekir:

Insaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir ve gider
kalemi olarak kaydedilir. Sozlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orant metoduna gore finansal tablolara
yansitilmaktadir. Donem itibariyle gergeklesmis olan toplam sézlesme giderlerinin sézlesmenin toplam tahmini
maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma yiizdesini gostermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari
doneme isabet eden kismiin finansal tablolara yansitilmasinda kullanilmaktadir.

Maliyet art1 kar tipi sdzlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet iizerinden hesaplanan kar marjiyla kayitlara
yansitilir.

Insaat s6zlesme maliyetleri tiim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sozlesme performansiyla ilgili
olan endirekt is¢ilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt maliyetleri kapsar. Satis ve genel
yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamis soézlesmelerdeki tahmini zararlarin gider
karsiliklar1, bu zararlarin saptandigi donemlerde ayrilmaktadir. Is performansinda, is sartlarinda ve sozlesme ceza
karsiliklar1 ve nihai anlagma diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir
revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar
tesvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Hasilat (devam)

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen fatura tutarmin
ne kadar iizerinde oldugunu; devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri ise kesilen fatura tutarinin konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar iistiinde oldugunu gdsterir.

Grup, sozlesmeye bagli islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak miisterilerden olan briit alacak tutarmni, hak
edis tutarmnm, katlanilan maliyetlere sonug¢ hesaplarma yansitilan karin ilave edilmesi (zararin diigiilmesi)
neticesinde elde edilen tutar1 agmasi halinde, yiikkiimliiliikk olarak sunar.

Enerji faaliyetleri

Enka Enerji Sirketleri, 4283 sayili “Yap-islet Modeli” ile Elektrik Enerjisi Uretim Tesislerinin Kurulmasi ve
Isletilmesi ile Enerji Satismin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a tabi olarak dogal gaz santrallerinin tesis edilmesi,
igletilmesi ve iiretilecek elektrik enerjisinin satigi igin TETAS ile 20 yil siireli “Elektrik Satis Anlasmasi” (“ESA”)
imzalamigtir. Bu siireye proje gelistirme ve ingaat siireleri de dahil oldugundan, santrallerin devreye girmelerinden
itibaren sozlesme siireleri 16 yildir. 16 yil boyunca her yil satilacak elektrik enerjisinin Kwh cinsinden miktar1 ve
enerji satig birim fiyatt ESA da belirlenmistir. Ortalama enerji satig fiyati, séz konusu yillik satig miktar1 ve birim
fiyatlar1 {izerinden hesaplanan yillik satig gelirlerinin toplanarak 16 yillik toplam satig miktarma bolinerek
hesaplanmaktadir. Her gegen yil sonunda s6z konusu ortalama, gerceklesmis degerler lizerinden yeniden
hesaplanmaktadir. Bu sebeple uzun vadeli s6zlesmeler kapsaminda elektrik satisindan elde edilen gelirler sdzlesme
stiresi boyunca Kwh basina ortalama fiyattan muhasebelestirilmekte ve sdzlesme kapsamindaki yatirim ve enerji
maliyet gelirleri diizeltme islemine tabi tutulmaktadir. Uzun vadeli “Enerji Satis S6zlesmesi” ile satilan elektrigin,
Kwh basina sézlesme boyunca olusacak olan ortalama satis fiyati ile faturalanan fiyati arasindaki fark ertelenmis
gelir olarak kayitlara yansitilmakta ve s6zlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Ticari faaliyetler

Ticari faaliyetler sonucu satislardan elde edilen kazancglar, malin miilkiyeti aliciya gectigi zaman gelir olarak
gergeklesir. Net satislar, faturalanan mallardan indirimler ve iadelerden arindirilmis degerini yansitmaktadir.

Kiralama faaliyetleri

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda kiracilardan alman kira gelirleri, aylik olarak kazanildiginda konsolide finansal
tablolara yansitilir. Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince
aylik olarak itfa edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Hasilat (devami)

Hizmet gelirleri

Hizmet sunum s6zlesmesinden elde edilen gelir, sézlesmenin tamamlanma agamasina gére muhasebelestirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen démrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Isletme tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir
tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Temettii

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir,

Stoklar

Stoklarin degerlemesinde elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 esas alinmigtir. Maliyetin
igine, her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olusan biitiin harcamalar dahil edilmistir.
[lk madde ve malzeme, yar1 mamiiller, mamiiller, emtia ve diger stoklari olusturan yedek parcalar hareketli agirhkh
ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.

Grup, yedek parga ve emtia stoklarindan satilamayacagi / kullanilamayacagi diisiiniilen pargalar igin stok deger
diistikligii karsihigr ayirmigtir.

Net gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin gergeklestirilmesi i¢in
gerekli tahmini maliyetler diisiilerek bulunan tutardir.

Maddi duran varhklar

Binalar ve arsalar digindaki maddi duran varliklar, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diigiikliigii
kargiligmin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildigi
zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da
gider, konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Binalar ve arsalar rayi¢ degerlerinden gosterilmektedir. Maliyet degeri ile rayi¢ degeri arasindaki fark ertelenmis
vergiden netlenmis sekilde 6zkaynaklarin altinda “deger artis fonlar1” hesabinda takip edilmektedir. Yeniden
degerlenen varlik kullanildigr miiddetge yeniden degerlenmis tutari {izerinden hesaplanan amortisman ile ilk maliyet
bedeli tlizerinden hesaplanan amortisman arasindaki farkin ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten sonra yeniden
degerleme fonundan diisiilerek birikmis karlar hesabina alacak kaydedilerek takip edilir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varlig
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimma
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Maddi duran varhklar (devami)

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla

dogrusal olarak ya da proje ilerleyisini daha dogru yansittig1 diisiiniilen durumlarda hizlandirilmis amortisman
yontemine gore kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 5-50 yl
Binalar 10-50 y1l
Enerji santrallar1 ekipmani 35yl
Boru hatlari 16 y1l
Elektrik baglant1 hatlar1 16 y1l
Makine ve teghizat 4-10 yil
Tagsitlar 3-10 yil
Doseme ve demirbaglar 5-10 y1l
Barakalar, iskele ve kalip isleri Syl
Hava tasitlart 10-15 y1l
Diger 5-10 yl

Enerji santrallarinin ekipmanlari olusan insaat maliyetiyle yansitilmaktadir. Santrallarin dmriinii artiran 6nemli ilave
ve iyilestirmeler, maliyetlerine eklenmektedir. Bakim onarim ve kiiglik yenileme harcamalari ise olustuklari
donemde gider kaydedilmektedir.

Ekonomik omiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklar elde etme maliyetleri {izerinden kayda alinirlar. Yazilim
haklar1 diizeltilmis maliyet bedelleri tizerinden 3 ila 10 yil arasinda, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist
usulil itfa edilmektedir.

Ticari markalar

Satin alinan ticari markalar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalarin sinirli faydali dmiirleri bulunmaktadir
ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diigiildiikten sonraki tutarryla gosterilirler. Satin alinan ticari
markalar, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir (9 yil).

Sozlesmeye bagli miisteri iliskileri

Bir igletme birlesmesiyle elde edilen sozlesmeye bagli miisteri iliskileri, satin alim tarihindeki gergege uygun
degeriyle muhasebelestirilir. Sozlesmeye bagli miisteri iliskilerinin belirli bir ekonomik 6mrii vardir ve maliyet
bedelinden birikmis itfa paymimn diisiilmesi ile muhasebelestirilir. itfa pay:, miisteri iliskilerinin 23 yillik émrii
iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar tasidiklari degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasman degerin
diisebilecegine dair belirti olusturmalar1 durumunda, gbzden gecirilir ve gerekli karsilik ayrilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tlretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan araziler ve binalar “Yatirim
amagli gayrimenkuller” olarak siniflandiriimakta ve rayi¢ degerleri ile yansitilmaktadir. Yatrim amagh
gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimlerden kaynaklanan kar veya zarar konsolide gelir tablosuna ilgili
donemde yansitilmaktadir.

Yatirim amacglhi gayrimenkullerin kayitlardan ¢ikarilmasi, elden ¢ikarilmalariyla, ya da bir yatinm amach
gayrimenkulun kullanimdan g¢ekilmesiyle ve bunun elden ¢ikarilmasindan ileriye doniik higbir ekonomik fayda
beklenmiyorsa gergeklesir. Yatirim amagli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarari elden
¢ikarma igleminin gergeklestigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yatirim amach gayrimenkullere yapilan transferler sadece, gayrimenkuliin miilk sahibince kullanimin sona ermesi,
bagka bir tarafa faaliyet kiralamasi gergevesinde kiraya verilmesi ya da yatirim calismalarinin sonlanmasi
neticesinde, gayrimenkulun kullanim amacinda degisiklik olmasiyla miimkiindiir. ~Yatirnrm amagh
gayrimenkullerden yapilan transferler ise, gayrimenkulun miilk sahibince kullanilmaya baslamasi, ya da satisina
yonelik yatirim ¢alismalarinin baglamasi halinde kullanim amacinda degisiklik olmasiyla gergeklesir.

Yatirim amacgh gayrimenkuller, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren giincellenmis olan TMS 40 “Yatirim amagh
gayrimenkuller” ve TMS 17 “Finansal kiralama iglemleri” standartlarina uygun olarak finansal kiralama gibi
muhasebelestirilmis operasyonel kiralama altinda tutulan uzun vadeli kiralanmus arazileri de igermektedir.

isletme birlesmeleri

Isletme satm alimlari, satin alim yéntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen
bedel, gercege uygun degeri iizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen
varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin 6nceki
sahiplerine karst listlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan g¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak
hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yikiimliilikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklart ya da yiikiimliiliikleri veya c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlikk ya da
yikiimlilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlart
uyarimca hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e Satin alman isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme
anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalari ile iliskili yiikiimliliikler ya
da ozkaynak araclari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar: standardi uyarmca
muhasebelestirilir; ve

o TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amaglt
elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) TFRS 5°de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicli olmayan paylarin ve,
varsa, agsamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha dnceden elinde bulundurdugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarmin gercege uygun degeri toplaminin, satin almnan isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini asan tutar olarak
hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve tstlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliikklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin
alian isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alman igletmedeki paylarin
gergege uygun degeri toplamimi asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak
dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Isletme Birlesmeleri (devam)

Hissedar paylarmi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay
hakkimni veren kontrol giicli olmayan paylar, ilk olarak ya gergege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan
isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol gilicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari
iizerinden 6lgiiliir. Ol¢iim esas1, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gergege
uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS standardinda belirtilen yontemler
uyarimca Olguliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu
bedel satin alim tarihindeki ger¢ege uygun deger lizerinden 6l¢iiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele
dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde
diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise doniik olarak diizeltilir. Olgme donemi, birlesme
tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlar1 diizeltebildigi
donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler icin
uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel i¢in yapilan siniflandirma sekline gore degisir.
Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iligkin sonradan yapilan édeme, dzkaynak
igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg¢ olarak smiflandirilan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde
olmasi ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢iim standardi kapsaminda bulunmas1 durumunda, s6z
konusu kosullu bedel gergege uygun degerinden 6l¢iiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya
zararda ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar
veya diger uygun TFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde, Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu
ozkaynak pay1 gergege uygun degere getirmek icin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldigi tarihte)
yeniden Ol¢iiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢ginde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu
paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satn alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme igleminin tamamlanamadigi kalemler igin gegici tutarlar
raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, dl¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen
tutarlar tizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya c¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni
bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliilik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan isletme birlesmeleri, TFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe
kurallart uyarinca muhasebelestirilmistir.

Serefiye

Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikliigii testi igin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit iireten
birimlerine (ya da nakit lireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit {ireten birimi, her yil deger diigiikligii testine tabi tutulur. Birimin deger
diisiikliigiine ugradigint gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikligii testi daha sik yapilir. Nakit
iireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig1 ilk olarak birime tahsis
edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye icin ayrilan deger
diisiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide gelir tablosundaki kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Serefiye deger
diisiikliigii karsiligt sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasima
dahil edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Satis amaciyla elde tutulan varliklar defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden diisiik olani
ile olgiiliir. Satis amaciyla elde tutulan varliklar amortismana tabi tutulmaz.

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak
olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varligi (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satis amagli olarak
siniflandirir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir
varliklarin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikga rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ercevesinde
derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir.

Satis olasiligmin yiiksek olmasi i¢in; yonetim tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satigsma
iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatilmis
olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) cari gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif
olarak pazarlantyor olmalidir. Ayrica satigin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis bir
satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak igin gerekli islemlerin, planda 6nemli
degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir grubun elden ¢ikardig1 veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdigi, faaliyetleri
ile nakit akimlar1 grubun biitiiniinden ayr1 tutulabilir bir boliimiidiir. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayr1 bir faaliyet
alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayr1 bir planin pargasidir. Grup,
elden cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve ylikiimliilikklerinin kayitli degerleri ile elden ¢ikarmak i¢in katlanilacak
maliyetler diisiilmiis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlenmektedir (Not 30).

Varliklarda deger diisiikliigii

Varliklarin tasman degerlerinin gergeklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana gelmesi
durumunda herhangi bir deger diisiikliigiiniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu uyarilarin olmasi veya
tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri agmasi durumunda varliklar gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir.
Varliklarin tasidiklar1 deger, gerceklesebilir degeri astiginda deger disiikligii karsilik gideri konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Paraya g¢evrilebilecek tutar, varligin net satig fiyatt ve kullanimdaki net defter degerinden
yiiksek olanidir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigi karsiligmmin ters ¢evrilmesi sonucu
varligin taginan degerinde meydana gelen artis, bu varliga gegmis yillarda hi¢ deger diisiikliigli ayrilmamis olmasi
halinde belirlenecek degerini agmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Maddi varliklarin gergeklesebilir degeri net satig fiyatt veya kullanimdaki degerinden biiyiik olanidir. Kullanim
degeri bulunurken, gelecekteki nakit akiglari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri ve bu varliga 6zel
riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz olarak biiyiik bir nakit girisi
saglamayan bir varligm geceklesebilir degeri varligin ait oldugu nakit girisi saglayan birim tarafindan
belirlenmektedir. Maddi varliklarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan taginan bedelindeki deger diisiikliigi ilk
olarak konsolide 6zsermayedeki yeniden degerleme fonundan netlenerek borg olarak kaydedilir, daha sonra toplam
deger diigiikliigiinden kalan bir tutar varsa konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Ongoriilen kullanimma veya satisia hazir hale gelmesi 6nemli bir zaman1 gerektiren varliklarin satin alimi, insas
veya lretimi ile direkt iliskili olan borglanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin pargasi olarak aktiflestirilir.

Diger borglanma maliyetleri gergeklestikleri dénemlerde gider yazilir. Bor¢lanma maliyetleri faiz ve borglanmaya
bagli olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarimi ve bir bagka isletmenin finansal yiikiimliliiklerini veya sermaye
araglarmi arttiran anlagmalardir.

Grup, TFRS 9 uyarinca, 1 Ocak 2010’dan itibaren, finansal varliklarim gercege uygun degeri ve itfa edilmis
maliyeti {izerinden Olgiilenler olarak 2 kategoriye ayirmistir. Bu siniflandirma, finansal varligin bor¢ ya da sermaye
yatirimi olup olmamasina gore degisir.

(a) Itfa edilmis maaliyeti {izerinden 6lgiilen finansal varliklar

Bir finansal varlik, s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varligin sdzlesme hiikiimlerinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin
faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi kosullar1 birlikte saglanirsa “itfa edilmis maliyet
iizerinden” siniflanir. Finansal varlikta sakli tiirevin igerigi, yatirimin nakit akislarinin sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz ddemelerinin yapilmamasi ve ayri muhasebelestirilmemesine gore dikkate alinmalidir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen ve finansal riskten korunma iliskisinin bir parcasi olmayan bir finansal
varliktan kaynaklanan kazang ve kayiplar, ilgili finansal varligin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi ya da deger
diisiikliigiine ugramasi sonucunda etkin faiz metodu kullanilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden dlgiilen finansal varliklar

Yukaridaki 2 kistas saglanmadiginda borglanma araci “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan olarak”
siniflanir. Grup finansal yatirimlarini ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmektedir.

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildigi tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan tarih,
yonetimin varligi alim yada satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklari
sona erdiginde vaya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikarilir.

Ik kayda almmasi esnasinda, Grup finansal varlig1 gercege uygun degerden olger. Gergege uygun degeri iizerinden
Olgiilen ve finansal riskten korunma iligkisinin parc¢asi olmayan bir finansal varliktan kaynaklanan kazang ve

kayiplar, olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup sadece yonetim modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklari
yeniden siniflamak zorundadir.

Finansal varliklarda deger disikliigi

Itfa edilmis maliyet iizerinden gosterilen finansal varliklar

Grup, bir ya da bir grup finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 gosteren nesnel kanitlarin var olup
olmadigmi, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger diisiikliigiine
ugrarsa, deger diigiikligiinden kaynaklanan zarara, ancak deger diisiikliigiine iliskin varligm ilk kayda alinmasindan
sonra bir kayip olayt ve bu kayip olayinin finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit akislari {izerinde bir
etkisinin olduguna dair bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit varsa katlanilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal araclar (devam)

Finansal varliklarda deger disiikliigii (devami)

itfa edilmis maliyet iizerinden gosterilen finansal varliklar (devamr)

Grup’un, deger disiikliigii zararina iligkin tarafsiz kanitin1 gostermek amaciyla kullandigi bu kriter sunlar

igermektedir:

e fhrac edenin veya taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 icinde olmast;

e Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara édemelerinin yerine getirilememesi veya ihmal edilmesi;

e Bor¢lunun iginde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden o&tiirii, alacaklimin,
borgluya, bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimast;

e Borg¢lunun, iflas veya baska tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek olmasi;

o Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi; veya

e Portfoy igindeki her bir finansal varlik itibariyle tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir grup finansal varligin
ilk muhasebelestirilmelerinden itibaren anilan varliklarin gelecekteki tahmini nakit akiglarinda &lgiilebilir bir
azalis olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir bir veri asagidakileri igerir:

i. Portfoydeki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yaganmasi ve
ii. Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesi ile iliskili bulunan ulusal veya yoresel ekonomik kosullar

Grup oncelikle, deger diisiikliigiine iliskin tarafsiz gostergenin bulunup bulunmadigimi degerlendirir.

Krediler ve alacaklar smifi i¢in zararin tutar1 varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarmin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani1 kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark ile olgiliir.
Varliklarin defter degeri diisiiriilir ve meydana gelen zarar gelir tablosunda kayda almir. Eger bir kredi ya da
vadeye kadar tutma amaciyla yapilan bir yatirnm degisken faiz oranma sahipse, deger disiikliigli zararinin
hesaplanmasinda kullanilacak olan indirgeme orani da s6zlesmede belirlenmis cari efektif faiz oranidir. Yararli bir
yol olarak, Grup deger diisiikligiinii, gdzlenebilir piyasa fiyatni kullanarak bir aracin ger¢ege uygun degerini temel
alarak olgebilir.

Eger izleyen donemde, deger diisiikliigii zararinin miktar1 azalirsa ve bu azalis deger diisiikliigliniin anlagilmasmdan

sonra meydana gelen bir olayla iligkilendirilebilirse (borglunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha dnce
kayda almmis deger diisiikligiiniin iptali konsolide gelir tablosunda kayda alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikkiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikkleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiligiin
ve Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diigiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliilikler
ve 0zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.
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KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal araclar (devami)

Finansal yiikkiimliliikler (devami)

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini1 da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yilikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal
yiikiimliliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tirev finansal araclar ve riskten korunma islemleri

Tirev finansal araglar ilk olarak ger¢ege uygun degerleri ile kayda alinmakta, izleyen donemlerde de gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tirev finansal araglarini agirliklt olarak vadeli doviz alim-satim
sozlesmeleri ve faiz oram1 smirlama islemleri olusturmaktadir. Vadeli doviz alim-satim sodzlesmeleri ekonomik
olarak Grup igin risklere kars1 etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden TMS 39 — “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardina ait gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal
tablolarda riskten korunma amach tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmemektedir.

Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen vadeli doviz alim satim sdzlesmelerinin gergege
uygun degeri, orijinal vadeli kur’un, ilgili para birimi i¢in sézlesmenin geri kalan kisminda gegerli olan piyasa faiz
oranlar1 referans alinarak hesaplanip, donem sonlari itibariyle gecerli olan ileri vadeli kur ile karsilastiriimasi
yoluyla belirlenmektedir. Tiirev araglar gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda
sirastyla varlik veya yiikiimliilik olarak kaydedilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu gergege uygun degeriyle
olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik olarak smiflandirilan tiirev araglarin gergege uygun
degerinde meydana gelen farklar konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal araclar (devam)

Tirev finansal araclar ve riskten korunma islemleri (devami)

Etkin bir nakit akim korunma igleminde, korunma amagl aracin rayi¢ degerinde olan degisiklerin etkin olan kismi
dogrudan 6zkaynaklardaki “deger artis fonu” hesabinda tanimlanmaktadir.

Etkin olmayan kisim ise, donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Eger nakit akim korunma islemi bir varlik
veya ylikiimliligin dogmasiyla sonuglanirsa, gegmiste olusmus ve dzkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis tiim
kazang ve kayiplar ilgili varlik veya yiikiimliliiglin maliyetine dahil edilir. Aksi takdirde, diger tiim nakit akim
korunma islemleri i¢in baslangigta &zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, korunan
yiikiimliligin ifa edildigi veya beklenen islemin gelir tablosunu etkiledigi dénemlerde ilgili kar/zarar hesaplari ile
iliskilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullart saglayamaz hale gelmesi durumunda
korunma amagli araca iligkin olarak etkin bir korunma varken &zkaynaklar igerisinde finansal tablolara alinan
birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gerceklesene kadar 6zkaynaklar igerisinde tutulur. Tahmini iglemin
gergeklesmesinin  beklenmemesi durumunda, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilen birikmis kazang veya
kayiplar doneminin kar veya zarar1 olarak finansal tablolara almir. Ozkaynak kalemlerine iliskin ertelenmis vergi,
ilgili 6zkaynak kalemleri i¢cinde netlenerek gosterilir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tiim finansal varlik alis ve satiglart islem tarihinde, bir baska deyisle Grup’un alimi veya satimi1 gergeklestirecegini
taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim siiresinin genelde bir mevzuat veya
piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satislardir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri netlestirmeye yonelik yasal bir hak ve
yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es
zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Finansal araclarin kayitlardan cikarilmasi

Grup bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arac ile alakali kontrata dayal yiikiimliiliikleri ile ilgili taraf oldugu
durumda bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif iizerindeki kontrolii, veya pasif ile ilgili
kontrata dayal1 ylikiimliiliigii ortadan kalktiginda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde
gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur farklari
konsolide gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢glilen parasal olmayan
kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan islevsel para birimine g¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege
uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan
kurlardan islevsel para birimine cevrilir.

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, konsolide net karin, raporlama dénemi boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan dagittiklar:
“bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirhikl
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigli varsa, bu
yukiimlillik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
yukiimliiliigiin tutan giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara almir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gozden gecirilmekte ve yonetimin en

iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Sarta bagh yiikiimliliikler ve varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise konsolide finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise konsolide finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama islemleri — kiraci olarak

Finansal kiralama islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki
rayi¢ degeri ya da, daha diisiikkse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki degeri {izerinden yansitmaktadir
(konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira 6demelerinin bugiinkii
degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi
takdirde, bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama iglemine konu olan sabit
kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden
kaynaklanan yiikiimlilik, 6denecek faiz ve anapara borcu olarak ayrigtirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani
iizerinden hesaplanarak ilgili donemin gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir. Konsolide finansal tablolara
yansitilmis kiralanan sabit kiymetler ekonomik 6miir ile kira siiresinden hangisi kisa ise ona gore amortismana tabi
tutulurlar.

Operasyonel kiralama islemleri

Bir kiymetin kiralama isleminde, biitiin riskler ve faydalar kiraya verende kaliyor ise bu tip islemler operasyonel
kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralama olarak yapilan &demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralama islemleri — kiralayan olarak

Operasyonel kiralama islemleri

Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak kaydedilir.
Pesin alinan kiralar, kazanilmamis (ertelenmis) gelir olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik bazda itfa edilir.
Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin taginan degerine eklenir
ve kira siiresi boyunca, kira gelirleriyle ayn1 sekilde giderlestirilirler.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmimn kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli ortaklik
ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortakligi olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiciincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin galisanlarma
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmm olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya séz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas1 halinde.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan yasal ve
ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metoduna gére hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal
raporlama amaciyla dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi dlgiide; tiim
indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile ge¢mis donemlere iliskin tasman mali zararlar igin
kayda almir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gézden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride
kullanilmast i¢in yeterli mali karm olusmasmin miimkiin olmadigi durumlarda, bilangoda tasinan degeri
azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gegici farklari kullanabilecegini diisiindiigii
tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya girmesi kesinlesmis olan

oranlar baz alinarak kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen islemlerle ilgili ise dogrudan 6z
sermaye hesap grubuyla iligkilendirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar

Tanimlanmis fayda plani

Grup, Tirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
o6demekle yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu
kullanarak ve Grup’un personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegcmis
yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilancgo tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto
etmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren sube benzeri isletmelerin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin galigan
personeli, ilgili iilkelerin mevzuati geregi, kidem tazminat1 yiikiimliiliigii dogurmamaktadir.

Tamimlanmis katki plam

Grup, Tirkiye’de Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Grup’un, bu
primleri &dedigi siirece baska yiikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

Yurtdisinda faaliyet gosteren yabanci bagli ortakliklar ve miisterek faaliyetler emeklilik planlarma uygun olarak
elemanlar1 adina, sosyal sigorta, saglik sigortasi ve igsizlik fonlarina 6deme yapmaktadirlar. Bu 6demeler cari briit
iicretlerin belirli bir yiizdesi oraninda hesaplanmakta ve gergeklestiginde masraf olarak kaydedilmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siniflandirilarak raporlanir.

Nakit akis tablosu Grup’un islevsel para birimi ABD Dolar1 oldugu igin 6ncelikle ABD Dolar1 finansal tablolari
kullanilarak hazirlanmis, sonra ilgili kurlar kullanilarak TL’ye doéniilmiistiir. Bu sebeple konsolide finansal
tablolarda belirtilen varlik ve yikiimliliiklerin TL degisim tutarlarindan nakit akim tablosundaki tutarlara
gelinememektedir.

Konsolide nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve
orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa vade vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlarla teminat niteliginde olmayan
mevduatlar1 igermektedir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

30



2.6

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devan)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarmi belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde énemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan
veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin
baslicalar1 asagidaki gibidir:

a) Insaat sézlesmelerinin muhasebelestirilmesinde yiizdesel tamamlanma oran1 metodunu kullanmakta olup, belirli bir
tarihe kadar gergeklesen sdzlesme giderinin sézlesmenin tahmini toplam maliyetine oran1 hesaplanmasi nedeniyle
TMS 11 “Insaat Sézlesmeleri” kapsaminda projelerin toplam tahmini maliyetlerinin ve proje karhihiklarmin
belirlenmesi, ve zararla bitecegi ongoriilen projeler i¢in zarar karsilig1 hesaplamasi (Not 12).

b) TMS 40 kapsaminda yatirim amagl gayrimenkullerin ve TMS 16 kapsaminda arsa ve arazilerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespit edilmesi (Not 13 ve 14).

¢) Finansal varliklar tizerindeki deger diisiikliiklerinin tahmini (Not 7 ve 9).

d) Tasman vergi zararlar1 lizerinden ertelenmis vergi varligi, gelecek yillarda séz konusu vergi zararlarmin
indirilebilecegi vergilendirilebilir karm olugsmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara
almmaktadir. Kayitlara alinacak ertelenen vergi varligi tutarinm tespiti, ilerideki doénemlerdeki
vergilendirilebilir karin tutar1 ve zamanlamasi konularinda énemli tahminler ve yonetim degerlendirmeleri
yapilmasini gerektirir (Not 31).

e) Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin
tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 14, 15).

f)  Grup, belirlenmis olan muhasebe politikalar1 cergevesinde, serefiye kayitli degerlerini, yilda bir kez veya sartlarn
deger diistikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi tutmaktadir. 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle serefiye kayitli degerlerini geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak deger diisiikliigii testine
tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, kullanim degeri hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu
hesaplamalarda, yonetim kurulu tarafindan onaylanan finansal biit¢eleri temel alan vergi dncesi serbest nakit akim
tahminleri esas alinmustir. Bes yillik donemden sonraki tahmini serbest nakit akimlar1 beklenen biiyiime oranlari
kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini vergi Oncesi serbest nakit akimlart iskonto edilerek pesin degerine
indirgenmigstir. Faaliyette bulunulan piyasalardaki biiyiime oranlari, kisi basi gayrisafi yurti¢i hasila ve fiyat
indeksleri gibi bilgiler dis kaynaklardan edinilmistir. Satis fiyatlari, isletme sermayesi gereksinimleri ve sabit
kiymet yatirimlari gibi degiskenlerle ilgili tahminler Grup’un 6ngoriileri ve gegmis donem gergeklesmelerine gore
yapilmuistir.
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PAY BAZINDA ODEMELER

27 Mart 2014 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi kararina istinaden, Grup 2013 yili dagitilabilir donem
kar1 tizerinden hissedarlara (bir Tam TL)'lik nominal degerli hisse senedi bagina 0,085 Tam TL briit / 0,074 Tam TL
net toplam 272.000 TL (2013: 224.000 TL); intifa senedi sahiplerine toplam 23.443 TL (2013: 19.317 TL) nakit
temettii dagitilmasina karar vermis ve 16 Nisan 2014 tarihinde dagitim tamamlanmistir.

Grup’un 2014 ve 2013 yillarinda dagitmis oldugu temettiiniin detayr asagidaki gibidir:

2014 2013
Kar pay1 Hisse bagma Kar pay1 Hisse basina
kar pay1 kar pay1

Adihisse sencdisahiplerine (I Tam TL 272000 0,07 TamTL 224000 0,07 TamTL
nominal degerli)
Kurucu intifa senedisahiplerine 15.629 15,63 TL 12.878 12,88 TL
Enka Holding intifa senedi sahiplerine 7.814 7,81 TL 6.439 6,44 TL
Adi hlsse s?negl sahiplerine (1 Tam TL 288,000 0,08 Tam TL ) )
nominal degerli)*
Cevrim farki 48.564 45.333

632.007 288.650

(*) Enka Insaat Yonetim Kurulu, 19 Hazrian 2014 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul'unda verilen yetkiye
dayanarak, 1 Ocak 2014-30 Haziran 2014 tarihli ara dénem finansal tablolarina gore olusan net donem karmndan
TTK'ya ve esas sozlesmeye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler diisiildiikten sonra kalan tutardan, 288.000
TL'sinin 15 Agustos 2014 tarihinden itibaren hisse basina briit %8,00 net %6,80 oraninda Kar Pay1 Avansi olarak
dagitilmasina karar vermis olup dagitim tamamlanmistir.
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MUSTEREK FAALIYETLER

Grup’un oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmig miisterek faaliyetlerinin aktif ve pasifleri igindeki
pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
VARLIKLAR
Doénen Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 153.275 98.060
Ticari alacaklar 38.661 65.339
Diger alacaklar 241 181
Stoklar 26.382 18.997
Devameden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar - 13.414
Diger donen varliklar 37.986 31.052
Grup'un miisterek faaliyetlerinin
donen varliklar icindeki pay: 256.545 227.043
Duran Varliklar
Maliyet 208.008 255.697
Birikmis amortisman (138.566) (178.080)
Grup'un miisterek faaliyetlerinin
maddi duran varliklar icindeki pay1 69.442 77.617
Diger duran varliklar 4.195 1.934
Grup'un miisterek faaliyetlerinin
duran varliklar icindeki pay: 4.195 1.934
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 101.007 101.648
Devameden insaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri 374.403 233.102
Donemkari vergi yikimliligi 12 2213
Borg kargiliklart 11.117 7.959
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 17.869 12.620
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 31.296 1.306
Grup'un miisterek faaliyetlerinin
kisa vadeli yiikiimliiliikler icindeki pay1 535.704 358.848

Grup’un oransal konsolidasyon metodu kullanilarak hesaplanmis miisterek faaliyetlerinin kar/zarar kalemleri
i¢indeki pay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Satig gelirleri 636.713 967.246

Satiglarm maliyeti (630.164) (910.337)

Genel yonetim giderleri (540) (364)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 184 2.533
Esas faaliyetlerden diger giderler (1.021) (265)
Finansman gelirleri 3.899 3.190
Finansman giderleri (1.133) (1.247)
Siirdiiriilen faaliyetler net vergi gideri (14.667) (39.362)
Net (zarar)/kar (6.729) 21.394
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un is faaliyetleri sagladig1 hizmet ve {iriinlerinin igerigine bagl olarak yonetilmekte ve organize edilmektedir.
Grup operasyonel olarak insaat, gayrimenkul kiralama, ticaret ve iiretim ve enerji faaliyetlerini dort cografi bolgede

yiiriitmektedir.

is sahalan

1 Ocak - 31 Aralik 2014

Gayrimenkul  Ticaret ve

Ingaat Kiralama iiretim Enerji  Eliminasyon Toplam
Sat1s gelirleri 4.157.435 1.058.826 643.772 6.867.906 - 12.727.939
Boliim igi satis gelirleri 519.328 1.343 17.296 40.372 (578.339) -
Satiglarin maliyeti (3.526.036) (278.540)  (510.753)  (6.372.480) - (10.687.809)
Boliim igi satiglarin maliy eti (534.488) - (17.296) (40.372) 592.156 -
Briit Kar 616.239 781.629 133.019 495.426 13.817 2.040.130
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (32.591) (12.046) (28.410) (26) - (73.073)
Genel y 6netim giderleri (176.985) (36.392) (40.005) (23.634) 1.343 (275.673)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 34.984 7.336 2.121 3.216 - 47.657
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (104.803) (9.835) (15.627) (17.816) - (148.081)
Faaliyet Kan 336.844 730.692 51.098 457.166 15.160 1.590.960
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 409.679 4.629 - 136 - 414.444
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (85.814) (2.066) - - - (87.880)
Finansman Gelir/Gideri
Oncesi Faaliyet Kan 660.709 733.255 51.098 457.302 15.160 1.917.524
Finansal gelirler 62.999 22.395 5.147 8.333 (13.047) 85.827
Finansal giderler (-) (60.037) (36.391) (11.361) (3.861) 13.047 (98.603)
Vergi Oncesi Kar 663.671 719.259 44.884 461.774 15.160 1.904.748
Dénem vergi gideri (-) (126.020) (101.659) (10.202) (67.295) - (305.176)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (3.813) (28.886) 2.160 (61.875) - (92.414)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Dénem Kari 533.838 588.714 36.842 332.604 15.160 1.507.158

31 Aralik 2014
Gayrimenkul Ticaret ve
Insaat Kiralama liretim Enerji Toplam
Boliim varliklar 8.585.634 4.576.340 599.211 4.355.230 18.116.415
Dagitilmamus varliklar 612
Toplam Varhiklar 8.585.634 4.576.340 599.211 4.355.230 18.117.027
Boliim yiikiimliilikleri 2.188.886 1.077.379 284.290 2.470.774 6.021.329
Dagitilmamus yiikiimlilikkler 3.197
Toplam Yiikiimliiliikler 2.188.886 1.077.379 284.290 2.470.774 6.024.526
1 Ocak - 31 Aralk 2014
Gayrimenkul Ticaret ve

Diger Boliim Bilgileri Insaat Kiralama liretim Enerji Toplam
Yatirim harcamalari
Maddi duran varliklar ve y atirrm amagl
gay rimenkuller 113.988 323.823 1.858 4.455 444.124
M addi olmayan duran varliklar 3.117 350 23 141 3.631
Toplam Yatinm Harcamalan 117.105 324.173 1.881 4.596 447.755
Amortisman gideri 96.649 6.873 8.438 118.602 230.562
Itfa paylar 5.763 322 366 225 6.676

34



ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

is sahalar1 (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Gayrimenkul  Ticaret ve

Ingaat Kiralama iretim Enerji  Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 4.505.853 907.998  663.632  6.210.549 - 12.288.032
Boliim igi satis gelirleri 347.494 1.387 14.723 39.552 (403.156) -
Satiglarin maliyeti (3.704.172) (218.213)  (536.030)  (5.797.988) - (10.256.403)
Boliim igi satiglarin maliy eti (360.831) - (14.723) (39.436) 414.990 -
Briit Kar 788.344 691.172 127.602 412.677 11.834 2.031.629
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (18.785) (13.037) (28.986) (88) - (60.896)
Genel yonetim giderleri (134.583) (38237)  (30.972) (25.880) 1.387 (228.285)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 38.172 14.459 19.621 36.842 - 109.094
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (66.155) (4250)  (14.645) (675) - (85.725)
Faaliyet Kan 606.993 650.107 72.620 422.876 13.221 1.765.817
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 195.639 17.186 1 - - 212.826
Yatirim faaliy etlerinden giderler (-) (218.571) - (720) - - (219.291)
Finansman Gelir/Gideri
Oncesi Faaliyet Kan 584.061 667.293 71.901 422.876 13.221 1.759.352
Finansal gelirler 52.153 3.747 6.202 23.986 (38.766) 47.322
Finansal giderler (-) (57.208) (15.127) (24.321) (13.644) 38.821 (71.479)
Vergi Oncesi Kar 579.006 655913 53.782 433.218 13.276 1.735.195
Dénem vergi gideri (-) (125.234) (119.593)  (16.543) (63.399) . (324.769)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (23.933) (14.325) 2.634 (53.122) - (88.746)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Dénem Kan 429.839 521.995 39.873 316.697 13.276 1.321.680

31 Aralik 2013
Gayrimenkul Ticaret ve
Insaat Kiralama liretim Enerji Toplam
Boliim varliklar 7.769.296 5.529.348 777.165 4.001.618 18.077.427
Dagitilmamus varliklar 3.150
Toplam Varhklar 7.769.296 5.529.348 777.165 4.001.618 18.080.577
Boliim y tikiimliiliikleri 2.083.916 1.217.375 381.590 2.312.721 5.995.602
Dagitilmamus y iikiimliiliikler 2.557
Toplam Yiikiimliiliikler 2.083.916 1.217.375 381.590 2.312.721 5.998.159
1 Ocak - 31 Aralik 2013
Gayrimenkul Ticaret ve

Diger Boliim Bilgileri Ingaat Kiralama tiretim Enerji Toplam
Yatirim harcamalari
M addi duran varliklar ve yatirim amaglt
gayrimenkuller 182.595 345.710 2.858 14.964 546.127
M addi olmayan duran varhklar 2.691 79 1.573 2.113 6.456
Toplam Yatirim Harcamalan 185.286 345.789 4.431 17.077 552.583
Amortisman gideri 81.072 10.292 7.009 109.069 207.442
Itfa paylan 162 156 544 233 1.095
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

a) Is sahalan (devam)

Grup’un faaliyet boliimlerinin diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim gelirlerinin
oOl¢iilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda gergeklestirilmektedir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan satis gelirlerinin
6.867.906 TL (31 Aralik 2013: 6.210.549 TL) tutarindaki kismi Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
(TETAS)’den olup toplam konsolide satiglardaki pay1 %10’un iizerindedir. Bu satislarin maliyetinin 5.989.076 TL
(31 Aralik 2013: 5.481.051 TL) tutarinda olan kismu da Boru Hatlar1 ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS)’dan
gergeklesen alimlar ile ilgili olup toplam konsolide satiglarin maliyetindeki payt %10’un iizerindedir.

b) Cografi boliimler

1 Ocak - 31 Aralik 2014

Rusya
Federasyonu ve
Tirkiye Kazakistan Avrupa Irak ve Diger  Eliminasyon Konsolide
Net satislar 9.171.516 1.767.341 55.296 1.733.786 - 12.727.939
Boliim ici satislar 153.089 425.250 - - (578.339) -
Yatirim harcamalari 84.667 342.105 1.210 19.773 - 447.755

31 Arahk 2014

Rusya
Federasyonu ve
Tirkiye Kazakistan Avrupa  Irak ve Diger  Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklar 10.452.993 5.256.963 1.351.508 1.054.951 - 18.116.415

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Rusya
Federasyonu ve
Tirkiye Kazakistan Avrupa Irak ve Diger  Eliminasyon Konsolide
Net satislar 8.238.855 1.656.031 340.385 2.052.761 - 12.288.032
Boliim ici satislar 144.517 258.639 - - (403.156) -
Yatirim harcamalari 154.544 359.329 11.602 27.108 - 552.583

31 Aralhk 2013

Rusya
Federasyonu ve
Tiirkiye Kazakistan Avrupa  Irak ve Diger  Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklar 9.584.108 6.352.424 1.216.658 924.237 - 18.077.427
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Kasa 3.940 4.506
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduatlar 2.250.755 1.711.604

Vadeli mevduatlar 1.004.017 990.684

Diger hazir varliklar 6.748 8.327

3.265.460 2.715.121

Eksi: Vadesiii¢ aydan uzun bir yildan kisa vadeli mevduatlar (2.319) (2.134)

Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzerleri 3.263.141 2.712.987

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 34. notta agiklanmuistir.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un kisa vadeli gergege uygun deger degisimleri kar ve zararla iligkilendirilen
finansal yatirimlar olarak smiflandirdigi vadesine bir yildan kisa siire kalan borglanma araci niteligindeki menkul
kiymetleri ile hisse senetlerinin detay: asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile 31 Aralik 31 Aralik

iliskilendirilen finansal yatirimlar 2014 2013
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 4.800 7.831

- Yerli piyasa 4.948 -
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararas1 piyasalar 610.518 500.369
Hisse senetleri

- Uluslararasi piyasalar 499.145 376.527

- Yerli piyasa 3.354 1.971
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 35.690 35.736
Yatirim fonlar

- Uluslararasi piyasalar 149.292 101.141

- Yerli piyasa 25.876 4.423

1.333.623 1.027.998
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FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un uzun vadeli gercege uygun deger degisimleri kar ve zararla iliskilendirilen

finansal yatirimlar olarak siniflandirdigi vadesine bir yildan uzun siire kalan borglanma araci niteligindeki menkul
kiymetleri ile bir yil iginde elden ¢ikarilmasi diisiiniilmeyen hisse senedi yatirimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger degisimleri gelir tablosu ile 31 Aralik 31 Aralik

iliskilendirilen finansal yatirimlar 2014 2013
Ozel sektor tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 2.147.722 1.817.693
Yabanci devlet tahvilleri

- Uluslararasi piyasalar 63.172 157.232
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 19.458 29.042

- Uluslararasi piyasalar 103.457 125.932
Hisse senetleri 1.103 1.111

2.334.912 2.131.010

Borglanma araci niteligindeki finansal varliklarin en ileri vade tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ozel sektor tahvilleri - Uluslararas1 piyasalar 31 Aralik 2049 31 Aralik 2049

Yabancidevlet tahvilleri - Uluslararas1 piyasalar 17 Ekim 2044 7 Mart 2022
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri

- Yerli piyasa 13 Temmuz 2016 7 Ekim 2015

- Uluslararas1 piyasalar 14 Ocak 2041 14 Ocak 2041
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FINANSAL BORCLAR
a) Finansal kredilerden borg¢lar

31 Aralik 2014

Kisa vadeli bor¢lanmalar Agirlikl OTtalama Para birimi  Doviz tutari TL karsihig1
Faiz orani
Banka kredileri %3,30 ABD Dolan 6.000 13.914
- TL 567 567
Toplamkisa vadeli bor¢lanmalar 14.481
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Hermes kredisi (*) %0,95 Euro 8.781 24.769
Diger uzun vadeli banka kredileri (*) %2,02 ABD Dolar 608 1.410
%2,02 Furo 1.000 2.821
%2,18 JPY 10.469.844 202.560
- TL 473 473
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 378.559
_ G0
Eksi: Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart (100.056)
Toplamuzun vadeli borglanmalar 510.536

(*) Euro cinsinden Hermes kredisi ve Japon Yeni cinsinden olan kredi, Grup’un bagli ortakliklarindan Enka
Pazarlama’nin ticari faaliyetlerinin finansmanu ile ilgili alinan tutarlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2013

Kis a vadeli bor¢lanmalar Agirhikh Oftalama Para birimi  Déviz tutar TL Karsihig1
Faiz orani

Banka kredileri %3,18 Euro 12.876 37.810

%3,78 ABD Dolari 12.405 26.477

%13,20 TL 12.069 12.069

Toplam kisa vadeli borglanmalar 76.356
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FINANSAL BORCLAR (devam)
a) Finansal kredilerden borg¢lar (devami)

Uzun vadeli bor¢lanmalar
31 Aralik 2013

Agrlikh Oftalama Para birimi  Doviz tutar TL karg1ihg1
Faiz orani

Hermes kredisi (*) %0,93 Euro 14.327 42.071
Diger uzun vadeli banka kredileri (*) %4,59 ABD Dolari 6.087 12.991
%1,80 Euro 5.088 14.941

%2,26 JPY 7.633.377 154.195

%13,34 TL 1.379 1.379

Finansal kiralama iglemlerinden borglar 514.248
739.825

Eksi: Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar (141.209)
Toplamuzun vadeli borg¢lanmalar 598.616

(*) Euro cinsinden Hermes kredisi ve Japon Yeni cinsinden olan kredi, Grup’un bagl ortakliklarindan Enka
Pazarlama’nin ticari faaliyetlerinin finansmanu ile ilgili alinan tutarlardan olugmaktadr.

Uzun vadeli kredilerin geri deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 yildan az 88.452 125.294
1-2 y1l 74.940 41.928
2-3 yil 68.641 32.457
3-4yil - 25.898
Eksi: Uzun vadeli finansal borglarn kisa vadeli kisimlar (88.452) (125.294)
143.581 100.283
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

FINANSAL BORCLAR (devam)
b) Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar

31 Aralik 2014

Agrlikl Oftalama Para birimi ~ Ddviz tutari TL kars1ihg1
Faiz orani
Uzun vadeli finansal kiralama
borg¢larnin kisa vadeli kismu %3,00 Ruble 281.524 11.604
11.604
Uzun vadeli %3,00 Ruble 8.902.690 366.955
366.955
378.559
31 Aralik 2013
Agurlikl O.rtalama Para birimi ~ Ddviz tutari TL kars1hg1
Faiz orani
Uzun vadeli finansal kiralama
borg¢larnin kisa vadeli kismu %2,36 ABD Dolar 277 429
%3,00 Ruble 238.988 15.486
15.915
Uzun vadeli %3,00 Ruble 7.690.317 498.333
498.333
514.248

¢) Finansal kiralama taahhiitleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, finansal kiralama ile ilgili borglarn geri 6deme planlar1 ve
yukitimlilikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 yildan az 11.604 15915
1-5yil 58.680 75.896
5 yildan fazla 308.275 422437
Toplam finansal kiralama iglemlerinden borglar 378.559 514.248
Faiz - -
Toplam finansal kiralama iglemlerinden
olusan borcun bugiinkii degeri 378.559 514.248
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Ticari alacaklar 985.677 762.638

Ticari alacaklar reeskontu (-) (130) (373)
Insaat iglerinden alacaklar 691.370 826.824
Vadeli ¢cekler ve alacak senetleri 37.007 118.704
Vadeli ¢cekler ve alacaklar reeskontu (-) (802) (2.678)
Isveren idare pay1 alacaklari (*) 31.680 49.276
1.744.802 1.754.391

Eksi : Siipheli alacak kargilig1 (74.912) (52.154)
1.669.890 1.702.237

(*) Insaat sézlesmelerinde tanimh isin tamamlanmasina kadar veya bazi durumlarda daha uzun siireler zarfinda miisteriler
tarafindan tutulan ve heniiz vadesi gelmeyen ticari alacaklar “igveren idare pay: alacaklar1” olarak nitelendirilmektedir.

Insaat islerinden alacaklarm tahsilat siiresi kontratin sartlarma gore degismekte olup, bu siireler 30 ile 90 giin
arasinda degismektedir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyle, siipheli alacaklar karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Acilg bakiyesi 52.154 43.952
Donemig¢inde ayrilan karsilik 47.433 8.255
Yabanci para ¢evrim farklar 1.000 7.240
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik (6.263) -
Siipheli alacaklardan tahsilatlar (Not 26) (3.284) (839)
Tahsili miimkiin olmayan siipheli alacaklar (¥) (16.128) (6.454)
Kapanis bakiyesi 74.912 52.154

(*) Onceki dénemlerde karsilik ayrilan ancak tahsili miimkiin olmadig1 anlasilan tutarlar 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyle bilango kalemlerinden g¢ikartilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli ticari alacaklar 2014 2013
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 2.762 8.984

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri reeskontu (-) (123) 307)
Ticari alacaklar 22.012 20471

Ticari alacaklar reeskontu (-) (119) (298)

24.532 28.850

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 34. notta agiklanmaistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

9. TIiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

b) Ticari borclar

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
Ticari borglar 1.244.595 1.126.874
Ticari borglar reeskontu (-) - 17)
Borg senetleri 319 11.886
Borg senetleri reeskontu (-) - (42)
Diger ticari borglar 835 437
1.245.749 1.139.138
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli ticari borglar 2014 2013
Ticari borglar 4.405 11.746
4.405 11.746
Ticari borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 34. notta agiklanmuistir.
10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a) Diger alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2014 2013
Verilen depozito ve garantiler 1.453 1.480
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 33) 131 91
1.584 1.571
b) Diger bor¢lar
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar 2014 2013
Alnan depozito ve garantiler 68.320 61.449
Iliskili taraflara diger borglar (Not 33) 3.196 2.556
71.516 64.005
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger borglar 2014 2013
Alinan depozito ve garantiler 64.210 64.300
64.210 64.300




ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

11. STOKLAR

31 Arahik 31 Aralik

2014 2013
Hammade ve yedek parca 366.466 350.759
Yarit mamul stoklari 54.880 146.323
Ticari mallar (makine ve digerleri) 102.361 135.170
Manmul stoklar 9.052 23.124
Yoldaki mallar 27.161 42.098
Insaat malzemeleri 43.617 39.093

Stok deger diisiikligii kargilig1 (*) (958) (1.505)
602.579 735.062

(*) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle mamul stoklar1 ve ticari mallar i¢in ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 satislarin
maliyeti hesabinda gosterilmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle stoklar iizerinde rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — Bulunmamaktadir).

12. INSAAT SOZLESMELERIi

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Devam eden ingaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 5.400.653 4.064.164
Kayda alinan karlar eksi zararlar, net 279.179 188.036
5.679.832 4.252.200

Eksi: Donemsonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli (5.890.458) (4.385.379)
(210.626) (133.179)

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde siniflandirilmigtir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Devameden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar (net) 309.009 232.506
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (net) (519.635) (365.685)
(210.626) (133.179)

Grup’un, bagh ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerinin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle devam eden insaat
sozlesmeleri ile ilgili olarak almis oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin toplam tutar1 498.805 TL (31 Aralik 2013:
446.247 TL) dir.
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13.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Acihs bakiyesi 5.008.204 3.803.928
Yabanci para ¢evrim farklari (1.148.839) 520.527
Gergege uygun deger degigimleri, net (Not 27) (2.054) 9.093
Maddi duran varliklardan transferler (Not 14) - 15.753
Stoklardan transferler 43.825 -
Almsonrasiyapilan harcamalar 318.756 326.836
Arazi kiralamas1 ile ilgili ylikiimliikiiklerin
net bugiinkii degerlerindeki degisimi (12.909) 333.768
Cikiglar - (1.701)
Kapanis bakiyesi 4.206.983 5.008.204

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller Rusya’da bulunan ve iizerinden kira geliri
elde edilen gayrimenkuller ile Tiirkiye’deki rayi¢ degeri 11.021 ABD Dolar1 — 25.557 TL (31 Aralik 2013 — 12.432
ABD Dolar1 — 22.161 TL) olan ve yatirnm amagh tutulan arsa ve binalardan olusmaktadir. Tiirkiye’de yer alan
gayrimenkuller SPK bagimsiz degerleme lisansi sahibi Arti Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S.
tarafindan degerlenmistir.

Grup’un Rusya’da bulunan yatinm amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degerlemeleri, Rusya
Federasyonu’nda bagimsiz degerleme lisansina sahip olan “KOMIT Invest” adli firma tarafindan yapilmistir.

Grup’un yabanci bagl ortakliklarndan Mosenka, MKH ve Enka TC’nin, Moskova’da bulunan ve iizerinden kira
geliri elde edilen gayrimenkulleri, ger¢ege uygun degerden degerlenmistir. Bu degerler her yil bagimsiz
gayrimenkul degerleme firmalarinca yeniden belirlenmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, sz konusu
sirketlerden MKH’1n gayrimenkullerinin gergege uygun degeri 11,66 milyon Ruble — 480.623 TL (31 Aralik 2013 —
12,06 milyon Ruble — 786.190 TL) olarak, Mosenka’nin gayrimenkullerinin gergege uygun degeri 4,59 milyon
Ruble —189.192 TL (31 Aralik 2013 — 4,12 milyon Ruble —268.625 TL) olarak ve Enka TC’nin gayrimenkullerinin
gergege uygun degeri 47,7 milyon Ruble — 1.966.298 TL (31 Aralik 2013 — 37,8 milyon Ruble — 2.466.079 TL)
olarak belirlenmistir.

Rusya-Moskova’da, Grup’un 49 yilligina kullanma hakki bulunan arsalar iizerinde insa edilen gayrimenkullerin
gergege uygun degeri 647.523 ABD Dolar1 — 1.501.541 TL (31 Aralik 2013 — 664.750 ABD Dolar1 — 1.418.776 TL)
tutarindadir. S6z konusu gayrimenkuller, is merkezleri ve konut amagl binalardan olusmaktadir. Grup’un bu ve
geriye kalan yatirm amacl gayrimenkulleri Enka Ingaat’a ait olup gergege uygun degerleri Grup tarafindan
bagimsiz gayrimenkul firmalarindan alman degerleme raporlari ile periyodik olarak belirlenmektedir. Grup’un
Moskova’da bulunan bagli ortakliklarinin gayrimenkul degerleme galismasina {izerine gayrimenkul insa edilen
arsalar da dahil edilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle hazirlanan ekspertiz raporlari, gelir kapitilizasyonu yaklagimi,
indirgenmis nakit akim metodu ile emsal deger metodu kullanilarak hazirlanmigtir. Gergege uygun deger tespit
edilirken benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasma uygun karsilastirilabilir veri
olmamasi durumunda gelir kapitalizasyonu degerleme metodu kullanilmistir. Gergege uygun deger tespitinde
kapitalizasyon ve iskonto oranlart sirastyla %10,4-15,35 ve %10,1-15,1 (31 Aralik 2013: %9-14,1 ve %8,6-10,8)
araliginda kullanilmistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak
belirtilmistir)

13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu

varliklara iligkin ger¢ege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Raporlama tarihi itibarryle
gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2014 TL TL TL

Rusya'daki yatirim amagh gayrimenkuller 4.174.881 - - 4.174.881
Tiirkiye'deki yatirrm amagh gayrimenkuller 32.102 - 32.102 -
Toplam 4.206.983 - 32.102 4.174.881

Raporlama tarihi itibarryle

gergege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2013 TL TL TL

Rusya'daki yatirim amag¢h gayrimenkuller 4.978.657 - - 4.978.657
Tiirkiye'deki yatirrm amagh gayrimenkuller 29.547 - 29.547 -
Toplam 5.008.204 - 29.547 4.978.657

Cari donemde 2. Seviye ve 3. Seviye arasinda herhangi bir gegis olmamustir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR

Arsa, yeralt1 Yap ilmakta
ve yeriistii  Binalar ve Makina ve Doseme ve  Iskele ve Hava olan

diizenleri barakalar teghizat Tagitlar  demirbaglar kalip isleri  tagitlari (*) Diger yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 agihis bakiyesi 535.700 559.032 4.484.953 63.705 140.496 65.468 31.799 23.257 65.550 5.969.960
Yabanci para gevrim farklari 28.170 (71.554) 338.711 4.879 (1.071) 6.017 2.750 (324) (452) 307.126
Yeniden degerleme diizeltmesi (**) (39.502) (30.376) - - - - - - - (69.878)
Girisler 22.983 7.029 49.735 25.524 8.742 2.101 - 938 8.316 125.368
Konsolidasyon kap samindaki degisiklikler (12.404) (24.376) (97.523) (2.342) (9.109) - - (1.431) - (147.185)
Cikiglar (70.295) (12.149) (97.413) (5.644) (4.763) (7.998) - (2.091) (1.883) (202.236)
Yap ilmakta olan yatirimlardan transferler ve diger 17.035 8.151 16,673 @.802) 19 204 i (240) (37.100) i
smiflamalar (¥**) ’ ’ ’ : :
31 Aralik 2014 kapanis bakiy esi 481.687 435.757 4.695.136 81.320 134.374 65.792 34.549 20.109 34.431 5.983.155
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2014 agihis bakiyesi (51.567) (25.297)  (1.750.803) (45.067) (99.505)  (55.819) (15.311)  (15.422) - (2.058.791)
Yabanci para gevrim farklari (4.249) 118 (118.306) (824) (1.900) (5.082) (1.325) 671) - (132.239)
Yeniden degerleme diizeltmesi (**) - 2915 - - - - - - - 2915
Cari y1l amortismani (7.782) (18.744) (176.336) (6.991) (10.958) (3.687) - (6.064) - (230.562)
Konsolidasyon kap samindaki degisiklikler 1.787 4.374 90.068 1.932 7.553 - - 1.340 - 107.054
Cikiglar - 5.281 75.732 4.524 6.760 4.993 - 1.468 - 98.758
31 Aralik 2014 kap anis bakiy esi (61.811) (31.353)  (1.879.645) (46.426) (98.050)  (59.595) (16.636)  (19.349) - (2.212.865)
1 Ocak 2014 itibariyle net defter degeri 484.133 533.735 2.734.150 18.638 40.991 9.649 16.488 7.835 65.550 3.911.169
31 Aralik 2014 itibariyle net defter degeri 419.876 404.404 2.815.491 34.894 36.324 6.197 17.913 760 34.431 3.770.290

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari i¢in kullandigi ugaktan olugsmaktadir.

(**) Grup’un bagl ortakliklarindan MKH’1n otel binas1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi American Appraisal Rusya tarafindan degerlenmis olup, degerleme farklar1
ertelenmis vergi tutarlarini netlestirilerek dzkaynaklar iginde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir. Degerlemeler “emsal deger” yontemiyle yapilmistir. Degerlemeler, bu yontemlerle tespit
edilemedigi durumlarda maliyet degeri yontemi ile yapilmstir. Ayrica Grup’un cari yilda satisini yaptigi bagl ortakliklarindan Pimag’in satig dncesi yeniden degerleme fonundaki degisikligini igerir.

(***) Diger siniflamalar maddi duran varliklarin kendi igerisindeki alt gruplarini sabit krymet listeleri ile uyumlu hale getirmek amactyla kendi iginde yapilan siniflamalardir. Maddi duran varliklarin net defter
degerine bir etkisi bulunmamaktadir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Arsa, yeralt1 Yapilmakta
veyerlistii  Binalar ve Makina ve Désemeve  Iskele ve Hava olan

diizenleri barakalar techizat Tasitlar  demirbaglar kalip isleri  tagitlar (*) Diger yatirmmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2013 agihis bakiyesi 345.004 533.025 3.704.078 56.699 134.306 61.740 34.439 18.010 44.193 4.931.494
Yabanci para ¢evrim farklart 61.399 75.000 721.283 11.227 20.270 12.694 6.794 4.108 7.233 920.008
Yeniden degerleme diizeltmesi (**) 112.880  (23.874) - - - - - - - 89.006
Girigler 9.809 860 125.450 6.373 23.469 (589) - 3.722 50.197 219.291
Cikiglar (158) (37.963) (80.956) (10.812) (9.167) (8.377) (9.434) (2.683) (6.761) (166.311)
Yatirim amagh gay rimenkullere transferler (Not 13) - (58) (141) - (23.255) - - - (4.868) (28.322)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler ve diger

4.794 - - - - - - - - 4.794

simiflamalar (***)
Diger Siniflamalar (***) 1.972 12.042 15.239 218 (5.127) - - 100 (24.444) -
31 Aralik 2013 kapanis bakiy esi 535.700 559.032 4.484.953 63.705 140.496 65.468 31.799 23.257 65.550 5.969.960
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2013 agihis bakiyesi (40.969) (53.792)  (1.392.037) (37.299) (91.888)  (49.349) (15.901)  (11.479) - (1.692.714)
Yabanci para ¢evrim farklart (7.138) 9.671) (266.297) (8.510) (15.837) (9.795) (3.136) (1.947) - (322.331)
Yeniden degerleme diizeltmesi (**) 2.258 32.008 - - - - - - - 34.266
Cari y1l amortismani (5.829) (18.276) (155.435) (7.720) (11.999) (4.115) (1.268) (2.800) - (207.442)
Cikiglar 111 23915 65.335 7.649 5.778 7.440 4.994 1.639 - 116.861
Diger siniflamalar (***) - 468 (2.369) 813 1.923 - - (835) - -
Yatirim amagli gay rimenkullere transferler (Not 13) - 51 - - 12.518 - - - - 12.569
31 Aralik 2013 kapanis bakiy esi (51.567) (25.297)  (1.750.803) (45.067) (99.505)  (55.819) (15.311)  (15.422) - (2.058.791)
1 Ocak 2013 itibariyle net defter degeri 304.035 479.233 2.312.041 19.400 42418 12.391 18.538 6.531 44.193 3.238.780
31 Aralik 2013 itibariyle net defter degeri 484.133 533.735 2.734.150 18.638 40.991 9.649 16.488 7.835 65.550 3911.169

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Air Enka’nin operasyonlari i¢in kullandigi ugaklardan olugmaktadir.

(**) Grup’un bagli ortakliklarindan Pimas’in Rusya’daki arsalar1 ve MKH’1n otel binasi ve ofis boliimii 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan degerlenmis olup,
degerleme farklar ertelenmis vergi tutarlarini netlestirilerek 6zkaynaklar i¢inde yer alan yeniden degerleme fonunda gosterilmistir. MKH nin gayrimenkulleri “American Appraisal” tarafindan
degerlenmistir. Degerlemeler “emsal deger” yontemiyle ve indirgenmis nakit akim yontemiyle yapilmistir.

(***) Diger siniflamalar maddi duran varliklarin kendi igerisindeki alt gruplarini sabit kiymet listeleri ile uyumlu hale getirmek amactyla kendi iginde yapilan siniflamalardir. Maddi duran varliklarin net defter
degerine bir etkisi bulunmamaktadir.
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14.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alman maddi duran varliklarm toplam maliyet tutar1 10.423

TL (31 Aralik 2013 — 11.082 TL) toplam birikmis amortisman tutar1 7.500 TL (31 Aralik 2013 —7.422 TL)’dir.

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklan iizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 —
Bulunmamaktadir).

Grup’un yeniden degerlenmis binalarnin konsolide finansal tablolara tarihsel maliyetinden birikmis amortisman
diisiilerek yansitilmasi durumunda, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle binalarin taginan degerleri asagidaki
sekilde gergeklesirdi:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Maliyet 640.818 748.617
Birikmis amortisman (196.174) (320.335)
Net defter degeri 444.644 428.282

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, cari donem amortismanlarmimn dagilimi 25. notta verilmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu arsa ve binalara iligkin bilgiler ile s6z
konusu varliklara iligskin gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyle

gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2014 TL TL TL

Arsalar 419.876 - 419.876 -
Binalar 404.404 - - 404.404
Toplam 824.280 - 419.876 404.404

Raporlama tarihi itibariyle

gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

2013 TL TL TL

Arsalar 484.133 - 484.133 -
Binalar 533.735 - - 533.735
Toplam 1.017.868 - 484.133 533.735

Cari donemde 2. Seviye ve 3. Seviye arasinda herhangi bir gegis olmamustir.
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15.

16.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Maliyet degeri
Agilis bakiyesi 90.574 71.630
Cevrim farki 4.070 12.795
Alglar 3.631 6.456
Cikislar (10.045) (307)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (15.789) -
Kapanis bakiyesi 72.441 90.574
Birikmis itfa paylarn
Agilis bakiyesi (22.334) (18.215)
Cevrim farki 1.368 (3.024)
Doénemitfa pay1 (6.676) (1.095)
Konsolidasyon kapsammdaki degisiklikler 4.072 -
Kapanis bakiyesi (23.570) (22.334)
Net defter degeri 48.871 68.240

Grup’un maddi olmayan duran varliklari iizerinde rehin veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 —
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, cari donem itfa paylarinin dagilimi 25. notta verilmistir.

SEREFIYE

Sirket %40 oraninda sahip oldugu, Adapazar1 Elektrik, Gebze Elektrik ve Izmir Elektrik hisselerini, gegmis
yillarda %100’e ¢ikarmasi sonucu, ¢evrim farklarinin etkisiyle beraber, 31 Aralik 2014 konsolide finansal
tablolarinda toplam 127.929 TL (31 Aralik 2013 — 117.709 TL) tutarindaki serefiyeyi kayitlarinda tasimaktadir.
Bu serefiye ile ilgili deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Sirket 2013 yilinda, baglt ortakliklarindan Cimtas’in 21 Nisan 2010 tarihinde IBH Engineering GMBH adli
firmanin %100 oranindaki hisselerini 10.000 EUR karsiliginda satin almasindan kaynaklanan 6.486 EUR
(19.047 TL) tutarinda serefiyeyi kayitlarinda tasimaktaydi ancak ilgili firmanm yil igerisinde satilmasi nedeniyle
bu tutar kayitlardan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 donemleri itibariyle serefiyenin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Acihs bakiyesi 136.792 113.596
Yabanci para ¢evrim farklart 10.184 23.196
Cikiglar (19.047) -
Kapanig bakiyesi 127.929 136.792
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Verilen siparis avanslari 210.469 221.011
Gelecek aylara ait giderler 22.124 18.487
232.593 239.498
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Verilen avanslar 836 86
Gelecek yillara ait giderler 4.997 3.712
5.833 3.798
31 Aralik 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2014 2013
Alnan siparig avanslan 509.047 470.279
Gelecek aylara ait gelirler 241.652 256.924
750.699 727.203
31 Aralik 31 Aralik
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 2014 2013
Ertelenmis gelir (*) 1.410.428 1.511.265
Ertelenmis kira geliri 4.285 7.100
1.414.713 1.518.365

(*) “Enerji Satig Sézlesmesi” boyunca olugacak olan ortalama satis fiyat1 ile faturalanan fiyat arasindaki farktan
olusmaktadir.

51



18.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli borg karsiliklar 2014 2013
Maliyet kargiliklart 88.353 61.347
Vadeli doviz alim satim s 6zlesmesi karsiliklar (*) 11.768 1.278
Dava karsiliklari 12.852 11.517
Gider tahakkuklart 17.491 12.922
130.464 87.064

(*) Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli déviz alim-satim s6zlesmelerinden olusmus finansal tiirev yiikiimliiliikleri
11.768 TL’dir (31 Aralik 2013: finansal tiirev yiikiimliilikkleri 1.278 TL). Bu islemler asagidaki sekilde Grup kayitlarina
yansttilmistir.

Finansal tiirev araclar/ vadeli déviz alm — satim s6zlesmeleri

Grup, faaliyet konusu geregi finansal enstriimanlar iceren gesitli islemler gergeklestirmektedir. Tiirev finansal
araclar iki taraf arasinda yapilan finansal bir sdzlesme olup, 6demelerin finansal arag ile ilgili faiz oraninda, mal
bedelinde, doviz kurunda, oran endeksinde veya benzer bir degiskende meydana gelen degisiklige bagiml
oldugu bir finansal arac1 ifade eder.

Asagidaki tablo tiirev finansal araglardan kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikleri ve nominal tutarlarin vade
analizini gostermektedir. Nominal tutar tlirev finansal aracin bagl oldugu varligin faiz oranini, déviz kurunu
veya endeksini ve tiirev finansal araglarin degerindeki degisimin 6l¢iilmesine baz olan tutar1 ifade eder. Nominal
deger y1l sonunda agik olan iglem toplamimi gdsterir, piyasa ve kredi riskinin gostergesi degildir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, finansal araglarin gergcege uygun degerleri bilango tarihinde olusan
vadeli doviz kurlarinin kullanilmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2014

Gergege uygun 1-12 1-2 2-5

deger/yiikiimliilik ay arasi yil arasi yil arasi

Tiirev araglar (11.768) - - -

Vadeli islemler satig s6zlesmesi - 123.701 - -

Vadeli islemler alim s 6zlesmesi - 112.828 - -

31 Arahk 2013

Gergege uygun 1-12 1-2 2-5

deger/yiikiimliiliik ay arasi yil aras1 yil arasi
Tiirev araglar (1.278) - - -
Vadeli islemler satis s6zlesmesi - 136.529 - -
Vadeli islemler alm s 6zlesmesi - 134.752 - -
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

TAAHHUTLER

Operasyonel kiralama taahhiitleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Grup’un bagli ortakliklarindan Enka TC’nin finansal tablolarinda yer
almayip, bir yildan daha uzun vadeli iptal edilemez kiralamalarla ilgili yillik 6deme planlar1 ve
yukiimliliklerdir.

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

1 yilicinde 6denecek - 303
- 303

Gelecekte elde edilecek asgari operasyonel kiralama gelirleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer almayip, iptal edilemez
faaliyet kiralamalarma iligkin yillik gelir planlar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

1 yildan az 865.478 743.131
1-5yil 1.706.884 1.276.462
5 yildan fazla 706.559 575.963
3.278.921 2.595.556

Davalar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup Umman’da bulunan miisterek faaliyeti vasitasiyla yapmakta oldugu insaat
projesi ile ilgili ugradigi zarardan ve faturalanmamis alacak taleplerinden dolayr uluslararasi tahkim davasi
acmustir. Grup, mali tablolarinda bu proje ile ilgili gerekli karsiliklar ayirmistir.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

TAAHHUTLER (devami)
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablosu asagidaki gibidir. Tablo, ABD Dolari, Euro ve diger yabanci para TRi’lerden olusmaktadir. Diger
yabanci para TRi’ler TL karsiliklar1 {izerinden sunulmustur:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Orijinal TL Orijinal TL
Grup tarafindan verilen TRI'ler bakiye Karsiligi bakiye Karsilig1
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar 1.975.212 1.857.854
-ABD Dolart 690.619  1.601.476 689.048  1.470.635
-Euro 61.228 172.707 64918 190.631
-TL 26.011 26.011 29.052 29.052
-Diger (*) 175.018 167.536
B. Tamkonsolidasyon kapsamna dahil edilen ortakhklar
lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari 229.295 819.453
-ABD Dolan 85 197 4.185 8.932
-Euro 8.801 24.826 55.298 162.383
-TL 906 906 1.738 1.738
-Diger (*) 203.366 646.400
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3.kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
TRI’lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak rehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
ii. Bve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
-ABD Dolan - - -
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3.kigiler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
2.204.507 2.677.307

(*) ABD Dolari, Euro ve TL para birimi disindaki diger yabanci para birimiyle verilen teminat, rehin ve
ipoteklerin TL karsiliklarmi ifade etmektedir.

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %0,00’dr
(31 Aralik 2013 tarihi itibariyle %0,00).
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20.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

a) Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personele 6denecek iicretler 61.608 64.685
61.608 64.685
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Performans prim tahakkuklar 14.913 15.763
Kullaniimamus izin haklar 33.804 26.788
48.777 42.551

b) Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilma veya istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen, askerlik nedeniyle isten ayrilmak zorunda kalan ve en az bir y1l hizmet
vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin
bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 3.438 Tam TL (31 Aralik 2013 —
3.254 Tam TL) ile smirlandirilmistir (1 Ocak 2015 tarihinden itibaren kidem tazminati tavani 3.541 Tam TL’ye
yikseltilmistir).

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilanco tarihindeki karsiliklar, yillik %5,7
enflasyon ve %8,6 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %?2,74 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. (31 Aralik 2013: %2,88).

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran
da dikkate alimmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati karsiligmim
hesaplanmasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541 Tam TL olan tavan tutar1 géz Oniine
almmustir. (31 Aralik 2013 igin 1 Ocak 2014 tavan tutari: 3.438 Tam TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 donemleri itibariyle, kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Acihg bakiyesi 33.523 30.372
Hizmet maliyeti 4.636 842
Aktiieryal kayip 3.620 2.764
Konsolidasyon kapsammdaki degisiklik (2.384) -
Odenen tazminatlar (3.525) (2.390)
Yabanci para ¢evrim farklar 1914 1.935
Kapanig bakiyesi 37.784 33.523
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

21. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik

Diger donen varhklar 2014 2013
Devreden KDV 72.302 51.227
KDV alacaklari 55.474 44.432
Pegin 6denen vergi ve fonlar 29.028 14.279
Diger 12.452 11.517
169.256 121.455

31 Arahk 31 Aralik

Diger duran varliklar 2014 2013
Pesin 6denen arsa kira bedeli 10.604 11.693
Diger 479 1.859
11.083 13.552

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yilikiimliiliikkler 2014 2013
Odenecek KDV 75.429 79.248
Odenecek vergi ve fonlar 17.054 13.931
Diger 4.053 1.832
96.536 95.011
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22.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Enka Insaat’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ortaklar1 ve sermaye igindeki paylari
asagidaki sekildedir:

31 Aralik 2014(*) 31 Aralik 2013
Hisse orani Tutar Hisse orani Tutar
Tara Holding A.S. %49,27 1.773.832 %49,27 1.576.739
Tara ve Giilgelik Aileleri %27,89 1.003.886 %28,07 898.083
Halka agik kisim %12,59 453.399 %12,34 395.073
Enka Spor Egitimve Sosyal
Yardim Vakfi %5,88 211.624 %35,95 190.319
Alternatif Aksesuar Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti. %4,37 157.259 %4,37 139.786
%100,00 3.600.000 %100,00 3.200.000
Enflasyon diizeltmesi 21.689 21.689
Toplam sermaye (yasal kayitlar) 3.621.689 3.221.689
TMS 21'e gore yapilan sermaye diizeltmesi (**) 1.550.413 1.133.033
Toplam sermaye 5.172.102 4.354.722

(*) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu’ndan alinan listeye istinaden hazirlanmistir.

(**) Enka Insaat Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirladigi konsolide finansal tablolarinda yasal kayitlarindaki
sermayesini TMS 21 uyarinca tarihi kurdan ABD Dolar’na gevirerek ABD dolar1 olarak takip etmekte ve TL olarak
sunmaktadir.

Grup, 27 Mart 2014 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi kararma istinaden, sermayesini 3.200.000 TL’den
3.600.000 TL’ye ¢ikarmustir. Arttirtlan 400.000 TL nin 94.000 TL’si 1’inci temettiiden, 270.000 TL’si 2’nci
temettiiden, 36.000 TL’si ise diger kaynaklardan karsilanmustir.

Yukarida belirtilen hisselerden, Enka Insaat’in ve Enka Holding’in pay sahiplerinden 1.000’er adet kurucu intifa

senedi sahiplerinin net kardan yedek akge ve birinci temettiiniin diisiilmesinden sonra kalan tutarin sirasiyla %5’
ve %2.5’1 oraninda kar payr alma hakki bulunmaktadir.
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22.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

OZKAYNAKLAR (devami)
b) Deger artis fonlar:
Yeniden degerleme fonu

Yeniden degerleme fonu, gercege uygun deger ile yansitilan bina ve arsalarin ertelenmis vergi etkisi diisiildiikten
sonra maliyet esasina gore net defter degeri ile gergege uygun degeri arasindaki farki yansitmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 donemleri itibariyle, yeniden degerleme fonunun hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Doénem bagindaki bakiye 496.759 332.598
Yabanci para ¢evrim farklari 8.377 65.119
Maddi duran varliklarin yeniden
. 66.963 125.212
degerlemesinden kaynaklanan (azalis)/artig ( )
Yeniden degerleme igleminden kaynaklanan ertelenmis vergi 9.222 (9.069)
Kontrol giicli olmayan paylara ait kisim 6.601 (10.745)
Yeniden degerleme fonundan birikmis karlara aktarilan
yeniden degerlenmis tutarlar lizerinden hesaplanan
amortisman farki (ertelenmis vergi netlenmis) (7.326) (6.356)
Bagli ortaklik satig1 sonucu olan degigimler (17.384) -
Satilan arsalara ait yeniden degerleme fonu transferi (52.474) -
Dénem sonu bakiyesi 376.812 496.759

Finansal riskten korunma fonu

Finansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu
konuda etkin olan tirev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan &zkaynak
igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske karsi korunmadan elde edilen ertelenmis
kazang/zarar toplami, finansal riske karsi korunan islemin etkisi kar/zarar1 etkilediginde kar/zararda
muhasebelestirilir.

¢) Kardan ayrilmus kisitlanms yedekler ve ge¢cmis yil karlar

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Grup’un 6denmis sermayesinin (SPK’nin yayinladig
tebliglere ve duyurulara gére enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karmn
(SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis kar) %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin (SPK’ya gore enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Halka acik sirketler (sadece Enka Insaat icin gegerlidir), temettii dagitimlarini SPK’nm 6ngérdiigii sekilde
yaparlar.
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22.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

OZKAYNAKLAR (devam)

¢) Kardan ayrilmus kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlar: (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle birinci tertip yasal yedek ayrildiktan sonra dagitilabilir net donem kar1 1.388.489
TL olarak tespit edilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak &zsermaye enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmast durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2014 itibariyle Enka Insaat’in yasal yedekleri 419.499 TL (31 Aralik 2013 — 326.171 TL) ve
olaganiistii yedekleri 90.022 TL’dir (31 Aralik 2013 —121.045 TL).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Grup’un sermayesine karsilik ¢ikarilmig hisse senedi
adetleri ve nominal degerleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Hisse Senedi TL Hisse Senedi TL
1 Ocak 320.000.000.000 3.200.000 280.000.000.000 2.800.000
Birikmis karlardan/ge¢mis yil
karlarindan transfer edilen bedelsiz 40.000.000.000 400.000 40.000.000.000 400.000

360.000.000.000 3.600.000 320.000.000.000 3.200.000
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23.

24,

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak

belirtilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

Satiglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yurt i¢i satiglar 9.171.516 8.238.855
Yurt dig1 satiglar 3.556.423 4.049.177
12.727.939 12.288.032

1 Ocak - 1 Ocak -

Satiglari maliyeti 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yurt i¢i satiglarn maliyeti 8.158.714 7.402.657
Yurt dig1 satiglarin maliyeti 2.529.095 2.853.746
10.687.809 10.256.403

Grup’un sube benzeri isletmeleri, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve bagli ortakliklari ile birlikte siirdiirdigii

faaliyet boliimlerine iliskin agiklamalar 5 no’lu dipnotta sunulmustur.

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Personel giderleri

Ulasim giderleri

Is gelistirme giderleri

Ofis giderleri

Amortisman ve itfa giderleri (Not 25)
Diger

b) Genel yonetim giderleri

Personel giderleri

Amortisman ve itfa giderleri (Not 25)
Ulasim giderleri

Danigmanhk ve avukatlik giderleri
Kira giderleri

Sigorta giderleri

Diger

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

73.073 60.896
275.673 228.285
348.746 289.181
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

47.256 36.946

3.968 2.155
5.249 5.581
2.084 943

428 345

14.088 14.926

73.073 60.896
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

170.455 122.553

18.698 12.553
13.079 8.903
10.860 8.172
5.778 3.804
14.492 11.489
42311 60.811
275.673 228.285
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26.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN

YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak

belirtilmistir)

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Amortisman ile itfa ve tiikkenme paylarinin hesap bazinda dokiimii asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Amortisman gideri

Satiglarin maliyeti 207.924 189.442
Satis ve genel yonetim giderleri 19.115 12.819
Diger faaliyet giderleri - 515
Durdurulan faaliyetler 3.523 4.666
230.562 207.442
itfa ve tiikkenme paylar
Satiglarin maliyeti 6.590 234
Durdurulan faaliyetler 75 -
Satis ve genel yonetim giderleri 11 861
6.676 1.095
237.238 208.537
Personel giderlerinin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Maas ve iicretler 641.022 583.529
Sosyal giivenlik giderleri 125.240 102.589
Kidem tazminati giderleri 8.256 3.283
Diger sosyal yardimlar 14.273 15.108
788.791 704.509
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ticari alacaklarmn kur fark geliri 21.811 35.476
Tazminat gelirleri, net 6.979 10.148
Makine ve diger kira geliri 5.677 4.054
Siipheli alacak tahsilat geliri (Not 9) 3.284 795
Hizmet gelirleri 1.487 996
Komisyon gelirleri 1.237 484
Sigorta gelirleri 752 614
Garantisdzlesmelerinden gelirler - 36.663
Diger 6.430 19.864
47.657 109.094
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27.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak

belirtilmistir)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GIDERLER (devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Siipheli alacak karsilig1 gideri (Not 9) 47433 8.255
Ticari alacaklarmn kur farki gideri 26.806 31.223
Dava karsiliklar1 ve giderleri 24.002 14411
Yardim ve bagiglar 11.274 12.948
Elektrik lisanslar iptal giderleri 10.396 -
Vergi cezalart 4.239 576
Komisyon giderleri 2.048 2.067
Sermaye artirim gideri 1.836 1.796
Kira giderleri 306 250
Amortisman giderleri - 515
Arsa kullanim hakki ve binalar deger diisikligi - 1.940
Diger 19.741 11.744

148.081 85.725

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Finansal varlik deger artiglar 179.342 55.552
Satilmaya hazr finansal varliklar faiz geliri 129.652 100.277
Menkul kiymet alm-satim kari 44.585 27.100
Yatinm faaliyetleriyle ilgili kalemlere ait kur farki geliri 40.663 2.496
Temettii geliri 13.307 14.589
Sabit kiymet satig geliri 6.895 3.719
Yatiim amaglh gayrimenkul gergege uygun deger artis kazanci - 9.093
414.444 212.826
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

27. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yatirm faaliyetleriyle ilgili kalemlere ait kur farki gideri (47.594) (43.031)
Sabit krymet satis zarar (20.368) (721)
Finansal varlik deger azaliglar (11.456) (174.190)
Menkul kiymet alim-satim zarari (6.408) (1.349)
Yatirim amagh gayrimenkul ger¢ege uygun deger azalig kayb1 (2.054) -
(87.880) (219.291)
28. FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kur farki geliri 60.916 22.258
Faiz gelirleri 24.126 21.304
Vade farki gelirleri 392 441
Vadeli islem gelirleri 329 3.312
Diger 64 7
85.827 47.322
29. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kur farki gideri 57.659 36.618
Vadeli iglem zararlar 15.732 1.556
Banka komisyon giderleri 14.711 15.808
Faiz giderleri 8.441 11.381
Teminat mektuplar komisyon giderleri 1.831 3.244
Ertelenmis finansal giderlerin itfa pay1 - 2.789
Diger 229 83
98.603 71479
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30.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
a) Satis amaciyla elde tutulan arsa ve binalar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 2.476 TL satig amaciyla elde tutulan duran varliklar, Enka Pazarlama’nin siipheli
alacaga doniismiis alacaklarina istinaden miisterilerden almis oldugu arazi, arsa ve binalardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 2.554 TL satig amaciyla elde tutulan duran varliklar, Enka Pazarlama ve Pimas’in
siipheli alacaga doniismiis alacaklarina istinaden misterilerden almis oldugu arazi, arsa ve binalardan
olusmaktadir.

b) Durdurulan faaliyetler

Grup bagl ortakliklarindan Pimas’in sermayesinin %81'ine karsilik gelen paymi 57.673 TL bedelle satmistir.

15 Ekim 31 Aralik
2014 2013
Donemiginde elde edilen zarar (2.430) (2.757)
Faaliyetlerinin satig1 sonucu elde edilen kazang - -
(2.430) (2.757)
Durdurulan faaliyetlerin sonuglar
1 Ocak- 1 Ocak-
15 Ekim 31 Aralik
2014 2013
Durdurulan faaliyetler
Satig gelirleri 127.013 171.726
Satiglarn maliyeti (-) (107.004) (137.764)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (10.618) (13.242)
Genel yonetim giderleri (-) (5.266) (9.102)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.987 6.057
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (3.604) (5.913)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20 139
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (589) -
Finansman giderleri (-) (5.233) (14.258)
Donemvergi gideri (-) (1.596) (643)
Ertelenmis vergi gideri (-) 1.460 243
DONEM ZARARI (2.430) (2.757)
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31.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’deki vergi uygulamalari

Enka Insaat ve konsolidasyon kapsamimdaki Tiirkiye’de ve diger iilkelerde kurulmus bagli ortakhk, istirak ve
miigterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini siirdiirdiikleri iilkelerin yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarma tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2013: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamia kadar beyan edilmekte ve ilgili aymn
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iicer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar
iizerinden %20 (31 Aralik 2013: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, Tiirkiye’de mukim ana ortaklik ve konsolidasyon kapsaminda Tiirkiye’de kurulmus baglh
ortaklik, istirak ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin konsolide bazda vergi beyannamesi vermelerine izin
vermemektedir. Dolayisiyla, konsolide bazda hazirlanan finansal tablolara yansitilan vergi karsiligi, her bir girket
i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirnm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin
%75°i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon
hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve taginmaz ticareti ve kiralamasi
ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname fiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 5 yil i¢inde yetkili
vergi otoriteleri tarafindan incelenebilmektedir.

Siirdiiriilen faaliyetlerden kaynaklanan vergi giderinin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Konsolide gelir tablosu

Cari donem kurumlar vergisi (305.176) (324.769)
Ertelenmis vergi gideri (92.414) (88.746)
(397.590) (413.515)
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)
Diger iilkelerdeki vergi uygulamalari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle faaliyet gosterilen diger iilkelerdeki efektif vergi oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Rusya %20 %20

Hollanda %25 %25

Kazakistan %28 - %32 %28 - %32

Irak %15 - %35 %15 - %35

Romanya %16 %16

Umman %12 %12

Kosova %10 %10

Doénem kar1 vergi yiikiimliiliigii hareket tablosu asagida verilmistir.

2014 2013
1 Ocak bakiyesi 116.326 68.479
Cari donem vergi gideri 305.176 325412
Odenen vergiler (311.292) (294.794)
Cevrim farki 9.691 17.229
31 Aralik bakiyesi 119.901 116.326

31 Aralik 2014 ve 2013 donemleri itibariyle, vergi Oncesi kar lizerine yasal vergi orani uygulanarak bulunan
vergi gideri ile ilisikteki konsolide gelir tablosundaki toplam vergi karsiligi arasindaki mutabakat asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Arahk 2013
Vergi dncesi kar 1.904.748 1.732.838
Gegerli olan kurumlar vergisi orani 380.950 %20,0 346.567 %20,0
Verg.l orani diigiik ya da gelir vergisinden istisna (12.206) (%0.6) (23.692) %1.4)
santiyeler
Fonksiyonel para birimi farklihig: etkisi ve diger 28.846 %1,5 91.040 %3,3
Dénem vergi gideri 397.590 %21,5 413915 %25,3
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligy/yiikkiimliiligiiniin dagilimi asagida dzetlenmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve yatirim

amacli varliklarin yeniden 6l¢iimii ve gergege uygun
deger diizeltmesi (935.963) (948.9406)
“PSA” kapsammdaki GE stogu (¥) (104.912) (66.345)
Finansal araglar ger¢ege uygun deger diizeltme etkisi (24.376) (24.249)
Briit ertelenmis vergi yikiimliligi (1.065.251) (1.039.540)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyati diizeltmeleri 279.264 299.230
Kidem tazminati kargihig1 5.852 5.257
Siipheli alacak kargihg1 5.389 5.556
Stok deger diigiikligii karsihgi 1.022 (128)
Diger (59.608) (121.791)
Briit ertelenmis vergi varhklar 231.919 188.124
Net ertelenmig vergi ylikimliligi (833.332) (851.416)

(*) Grup’un yedek parga tedarik¢isi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA) kapsaminda
yapilan diizeltme ile ilgili gegici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinii ifade etmektedir.

Ertelenmis vergi, finansal tablolarda asagidaki gibi yansitilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Ertelenen vergi varliklar 124 960
Ertelenen vergi ylikimliligi (833.456) (852.376)
Net vergi yiikiimliilikleri (833.332) (851.416)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un bagli ortakliklari, subeleri ve istiraklerdeki yatirimlarmdaki hisseleri ile
ilgili olarak ertelenmis vergi borcu heniliz muhasebelestirilmemis gegici farklarin toplam tutart 3.291.942 TL (31
Aralik 2013 — 2.751.181 TL) dir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devan)

31 Aralik 2014 ve 2013 donemleri itibariyle sona eren hesap donemi igin net ertelenmis vergi ylkimliligi
hareketi asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak bakiyesi 851.416 647.848
Gelir tablosunda yansitilan ertelenmis vergi gideri 92.414 88.503
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (1.829) -
Ozsermayede yansitilan ertelenmis vergi gideri (9.222) 9.076
Yabanci para ¢evrim farklari (99.447) 105.989
31 Aralik bakiyesi, toplamnet ertelenmis vergi yiikiimliligi 833.332 851.416

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger kapsamli gelirle ilgili ertelenmis
vergiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi Vergi  Vergiile Vergi  Vergiile
oncesi (gideri)/ netlenmig Vergi oncesi  (gideri)/ netlenmis
tutar geliri tutar tutar geliri tutar
Duran varliklar deger artig
fonundaki degigim (66.963) 9.222  (57.741) 125.212 (9.069) 116.143
Tanmlanmg fayda planlar
yeniden 6lgiim kayiplar (3.620) - (3.620) (2.764) - (2.764)
Finansal riskten korunma
fonundaki degisim - - - 33 @) 26
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim (1.122.751) - (1.122.751) 1.234.027 - 1.234.027
(1.193.334) 9.222 (1.184.112) 1.356.508 (9.076)  1.347.432
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang, cari donem karinin yil boyunca islem goren hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina
boliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler yeniden degerleme artig fonundan veya birikmis karlardan kargilanmak tizere bedelsiz hisse
senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Hisse bagina kazan¢ hesaplanmasi sirasinda séz
konusu artirimlar temettii olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul edilmislerdir. Sermayeye eklenen kar payi
dagitimlart da ayni sekilde degerlendirilmektedir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir
hisselerin tiim y1l boyunca dolagimda oldugu kabul edilmistir. Bu sebeple hisse basina diisen kar1 hesaplamakta
kullanilan hisse adedinin agirlikli ortalamasi geriye doniik etkiler de goz dniinde bulundurularak belirlenmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pay basma kazang
- adi hisse senedi (tam Kr olarak) 0,40 0,35
- intifa senetleri (*) - -
Kurucu intifa senedisahiplerine - -
Enka Holding intifa senedi sahiplerine - -
1 Kr nominal bedelli hisse senetlerinin
- adi hisse senetleri 360.000.000.000 320.000.000.000
- intifa senetleri
Kurucu intifa senetleri 1.000 1.000
Enka Holding intifa senetleri 1.000 1.000

(*) 2014 yili kar dagitim rapor tarihinde Sirket yonetimi tarafindan belirlenmediginden, hisse basina kazancin tamami adi
hisse senetlerinde gosterilmistir.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraflar

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri tizerinde kontrol giicline sahip olmasi
veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarin1 olusturmasinda onemli bir etkisi olmasina bagli olarak
belirlenmektedir. Grup, Tara Holding (%49,27) (31 Aralik 2013 - %49,27) ve Tara ve Giilgelik aileleri (%27,89)
(31 Aralik 2013 - %28.07) tarafindan kontrol edilmektedir. Konsolide finansal tablolar igin hissedar sirketleri,
hissedarlar, konsolide edilmeyen istirakler ve onlarin istirakleri ve bagli ortakliklari ile diger Enka Grubu
sirketlerinin bakiyeleri ayr1 kalemler olarak gosterilmis ve bu sirketler ve Grup’un iist diizey yoneticileri iliskili
taraflar olarak adlandirilmisgtir.

Grup, faaliyetleri esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde
sona eren yillar itibariyle, iliskili taraflar ile 6nemli bakiyelerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Ortaklar - 3.196 - 2.556
Enka Spor Kuliibii 70 - 44 -
Derince Uluslararas1 Konteyner
Terminal Isletmeciligi A.S. 61 (*) - 47 (*) -
131 3.196 91 2.556

(*)  Iigili bakiyeler, Enka Insaat’in finansman amaciyla verdigi ABD Dolan tutarlari igermekte olup, faiz oranlari
Libor+%0,5 ve Libor+%2’dir.

31 Aralik 2014 il iliskili taraflardan elde edilen kira geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur). Ayni
tarih itibariyle iligkili taraflara yapilan satislar yoktur (31 Aralik 2013: Yoktur).

69



33.

34.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust yonetime saglanan faydalar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil igerisinde Yonetim Kurulu i¢in 6denen iicretler toplami 14.750 TL (31
Aralik 2013: 19.654 TL), Sosyal Giivenlik Kurumlari’na 6denen primler toplami 1.231 TL (31 Aralik 2013:
1.711 TL) ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tahakkuk etmis yasal kidem tazminat1 tutar1 472 TL dir (31 Aralik
2013: 783 TL). Yonetim Kurulu haricindeki genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimeilar: gibi st
diizey yoneticiler i¢in ddenen tcretler toplami 64.177 TL (31 Aralik 2013: 38.991 TL), Sosyal Giivenlik
Kurumlari’na édenen primler toplami 1.931 TL (31 Aralik 2013: 1.599 TL) ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
tahakkuk etmis yasal kidem tazminati tutar1 2.431 TL’dir (31 Aralik 2013: 3.177 TL).

FINANSAL RiSK YONETIMIi VE POLITIKALARI

Grup’un baglica finansal araglar1 banka kredileri, finansal kiralama yiikiimliiliikkleri, nakit, kisa vadeli mevduatlar
ve menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Finansal araglarn ana amaci Grup’un faaliyetleri i¢in finansman
saglamasidir. Grup bunlarin diginda faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya cikan ticari alacaklar ve borglar gibi
finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Yonetimin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 asagida 6zetlenmistir. Grup, ayrica biitiin finansal
araglarmin pazar degeri riskini de goz oniinde bulundurmaktadir.

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapisi
borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 22 numarali notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar
yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
siifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yoénetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar1 Ydonetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, list yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak,
sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii
o0demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup’un genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup sermaye yapisinin takibi kapsaminda net finansal bor¢/6zkaynak oranini kullanmaktadir 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirimlarin finansal bor¢lardan
diisiilmesiyle hesaplanan net borcun, toplam sermayeye boliinmesi ile bulunan bor¢ sermaye orani asagidaki
gibidir:

Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 625.073 816.181
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (*) 6.933.995 5.874.129
Net Varliklar 7.559.068 6.690.310
Ozkaynaklar 12.092.501 12.082.418
Ozkaynaklar+ Net Varhklar 19.651.569 18.772.728
Net Varlik/Toplam Ozkaynaklar Orani 62,51% 55,37%
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FINANSAL RiSK YONETIiMi VE POLITiKALARI (devami)

Faiz oram riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemekle olusan
dogal tedbirlerle ve nakit akis riskinden korunma amaciyla tiirev islemlerine girmek suretiyle yonetmektedir.

Asagidaki tabloda, diger tiim degiskenler sabit kaldiginda faiz oranlarindaki %1 baz puanlik bir artigin, vergi ve
kontrol giicii olmayan paylar dncesi kar seviyesinde, degisken faizli krediler iizerindeki etkisi gosterilmektedir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler (248) (421)

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup'un ¢ogunlukta Euro ve Ruble, fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 olmayan
konsolidasyon kapsamindaki sirketler i¢in de ABD Dolar1 yiikiimliiliiklere sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, birgok iilkede insaat, ticaret, liretim, gayrimenkul kiralama ve enerji sektorlerinde faaliyet gostermektedir
ve bu sebeple doviz kurlarmndaki degisikliklerden etkilenmektedir. Grup, doviz kuru degisikliginin etkisini,
yaptigi islemler disinda, yabanci iilkelerdeki yatirimlarinda da yasamaktadir. Grup'un déviz kuru risk yonetimi,
doviz cinsinden aktif ve pasif hesaplarinin birbirlerini dengelemeleri saglanarak yapilmaktadir.

Grup'un maruz kaldigi kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden kaynaklanmaktadir.
Grup bu riski en aza indirmek i¢in, finansal pozisyonunu, nakit giris/cikislarmi detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve ayni zamanda gerekli gordiigii durumlarda kur riskinden korunma amagcli finansal islemler
yapmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A.Doviz cinsinden varliklar 3.524.825 2.808.240
B.Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (1.206.534) (1.467.488)
Net dovizpozisyonu (A+B) 2.318.291 1.340.752

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibari ile yabanci para pozisyonu detaylar1 asagidaki gibidir
(parasal olmayan varliklar déviz kuru riski tagimadigindan tabloya dahil edilmemistir):
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FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)
31 Aralik 2014

TL Karsilig:

(Sunum ABD Diger
para birimi) Dolarn (*) Euro TL TL (**)
1. Ticari Alacak 321.071 3.147 54.069 25.101 136.159
2a. Parasal Finansal Varliklar 2.753.277 425.389 297.547 140.848 786.704
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 237.568 24.096 17.219 86.820 46.302
4. DONEN VARLIKLAR 3.311.916 452.632 368.835 252.769 969.165
5. Ticari Alacaklar 20.900 6.424 481 - 4.647
6a. Parasal Finansal Varliklar 170.753 - 13.170 19.458 114.148
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 21.256 4.577 - 3.099 7.543
8. DURAN VARLIKLAR 212.909 11.001 13.651 22.557 126.338
9. TOPLAM VARLIKLAR 3.524.825 463.633 382.486 275.326  1.095.503
10. Ticari Borglar 460.323 6.716 60.868 43.583 229.477
11. Finansal Yiikiimlilikler 90.713 608 6.497 567 70.410
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 419.007 42.986 31.728 146.060 83.771
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 970.043 50.310 99.093 190.210 383.658
14. Ticari Borglar 4.550 - 51 - 4.405
15. Finansal Yikimlilikler 225.837 - 3.285 - 216.572
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 6.104 2.533 82 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 236.491 2.533 3.418 - 220.977
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.206.534 52.843 102.511 190.210 604.635
19. Bilango dist tiirev araglarin net varlk /
yiikimliilik pozisyonu (19a-19b) 112.828 - 40.000 - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden 112.828 - 40.000 - -
tiirev trtinlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - - - - -
tiirev trtinlerin tutar
20. Net yabanc1 para varhk yiikiimliilik 2.431.119 410.790 319.975 85.116 490.868

pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimlilik pozisyonu 2.059.467 382.117 262.756 (4.803) 437.023
(142a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin - - - - -
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - - -

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen
kismmin tutari

(*) Islevsel para birimi ABD Dolar1 olmayan konsolide edilen bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.
(**) ABD Dolar1 ve Euro para birimi digindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarmni ifade etmektedir.
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FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)
31 Aralik 2013

TL Karsilig:
(Sunum ABD Diger
para birimi) Dolar (¥) Euro TL TL (**)
1. Ticari Alacak 365.070 84 88.067 20.273 86.002
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.989.747 319.041 181.664 50.154 725.207
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 151.433 570 13.881 65.553 43.902
4. DONEN VARLIKLAR 2.506.250 319.695 283.612 135.980 855.111
5. Ticari Alacaklar 23.385 6.442 2.834 - 1.313
6a. Parasal Finansal Varliklar 258.066 - 29.879 58.482 111.843
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 20.539 5.202 564 2.275 5.505
8. DURAN VARLIKLAR 301.990 11.644 33.277 60.757 118.661
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.808.240 331.339 316.889 196.737 973.772
10. Ticari Borglar 472.795 6.280 72.654 41.356 204.680
11. Finansal Yikimliilikler 204.690 18.492 23.556 11.833 84.216
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 522.141 34.572 39.205 165.971 167.254
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.199.626 59.344 135.415  219.160 456.150
14. Ticari Borglar 11.746 - 4.000 - -
15. Finansal Yikiimliilikler 243.611 - 8.881 - 217.531
16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 12.505 4.229 1.156 83 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 267.862 4.229 14.037 83 217.531
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.467.488 63.573 149.452  219.243 673.681
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlk /
yiikiimlilik pozisyonu (19a-19b) 39.423 - 24.851 (33.552) -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev tirtinlerin tutari 91.488 - 30.596 1.642 -
190b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tirev trlinlerin tutari 52.065 - 5.745 35.194 -
20. Net yabanc1 para varlik yiikiimliilik
pozisyonu (9-18+19) 1.380.175 267.766 192.288 (56.058) 300.091
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimliilik pozisyonu
(1+2at5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.168.780 261.994 152.992 (90.334) 250.684

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - -

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminn tutari - - - - -

24. Déviz yikiimliiliklerin hedge edilen ) ) ) ) )

kismimin tutari

(*) Islevsel para birimi ABD Dolar1 olmayan konsolide edilen bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarla ilgili tutarlardir.
(**) ABD Dolar1 ve Euro para birimi digindaki yabanci para birimlerinin TL karsiliklarmni ifade etmektedir.
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FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI (devami)

Yabanci para riski (devami)

Ayrica, Grup’un yabanci para pozisyonunu yonetmek amaciyla girmis oldugu vadeli doviz alim/satim
sozlesmelerinin detaylar1 Not 18’de gosterilmistir.

Déviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar boliimiinde 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ABD
Dolart’nin agagida belirtilen yabanci paralar kargisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda konsolide
gelir tablosunun ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger
biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmstir.

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranimn paranin paranin paranimn
deger deger deger deger
kazanmas1 kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
TL'nin ABD Dolart karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- TL net varlk / (ytkiimliiliga) 8.512 (8.512) (5.600) 5.606
2- TL riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- TL net etki (1+2) 8.512 (8.512) (5.606) 5.606
Euro’nun ABD Dolari karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlk / (ylkimlaligi) 78.972 (78.972) 49.168 (49.168)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 11.283 (11.283)- 7.297 (7.297)
6- Euro net etki (4+5) 90.255 (90.255) 56.465 (56.465)
Diger déviz kurlarinin ABD Dolart karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / (ylkimliligii) 49.087 (49.087) 30.009 (30.009)
8- Diger dovizriskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz net etki (7+8) 49.087 49.087) 30.009 (30.009)
Toplam (3+6+9) 147.854 (147.854) 80.868 (80.868)
Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin ylikiimliiligiinii yerine getiremeyip diger tarafin
finansal zarara ugrama riskidir. Grup, kredi riskini, belirli {igincii sahislarla yiiriittiigii islemlerini kisitlayarak ve
iiciinci sahislarin kredi riskini siirekli gozden gegirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlagmalari, karsi taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi bdlge i¢inde
faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik oOzelliklere sahip olmalari durumunda, sézlesmeye baglanmis
yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki degisikliklerden ayni sekilde
etkilenmeleri sonucunda olusur. Grup, sinirli bolge ve sektorlerde sahis ve gruplarla ¢aligmanin doguracagi asiri
yogunlagsma riskine karsi satig faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Grup, ayrica
gerektiginde teminat almaktadir. Grup’un maksimum kredi risk tutar1 konsolide finansal tablolarda tagimakta
oldugu finansal araglarin tagman degeri kadardir.
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34.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir)

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITiKALARI (devami)

Kredi riski (devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2014 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1.694.422 131 1.453
- Azami riskin teminat,vs ile glivence altina almmis kismu (¥) - 756.768 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri - 1.660.080 131 1.453
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 878 -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
degeri - 33.464 - -
- Teminat, vs ile glivence altina almmig kismi - 19.110 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 74.912 - -
- Deger diisiikliigii (-) - (74.912) - -
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina almmigs kismi - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diistkliigi (-) - - - -
E. Bilango dis1 kredi iceren unsurlar - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat Tiirev araglar Diger
31 Aralik 2014
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢cmis 7.541 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 2.279 - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 17.892 - - - -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 5.752 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
33.464 - - - -

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 721.407 TL tutarindaki kismu TET AS’dan olup, bu alacaklar Hazine garantisi altindadr.
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Gercege uygun deger

farki kar veya zarara

Bankalardaki Tiirev yansitilan finansal
mevduat  araclar yatinmlar
3.261.520 - 3.668.535
3.261.520 3.668.535



34.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir)

FINANSAL RiSK YONETIMi VE POLITiKALARI (devami)

Kredi riski (devam)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
31 Aralik 2013 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf Bank:::]gzl; a::::::: § n:jst:ln:f?t]zll];lz;:
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 1.731.087 91 1.480 2.710.615 - 3.159.008
- Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmis kismi (*) - 651.954 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamis finansal varliklarmn
net defter degeri - 1.647.383 91 1.480 2.710.615 3.159.008
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 3.044 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter
degeri - 74.660 - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinms kisnu - 62.552 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.000 - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 52.154 - - - - -
- Deger diigtikliigii (-) - (46.154) - - - - -
-Net degerinin teminat, vs ile giivence altina almmig kisnu - 6.000 - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat Tiirev araglar Diger
31 Aralik 2013
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 17.563 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 3.029 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 11.514 - - - -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 42.554 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
74.660 - - - -

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 529.557 TL tutarindaki kismu TETAS’dan olup, bu alacaklar Hazine garantisi altindadr.
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34.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

FINANSAL RiSK YONETIMI VE POLITIKALARI (devami)
Likidite riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi kuruluslariyla
onceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislari araciligiyla yonetilmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine goére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecen siire dikkate
almarak gosterilmistir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal yiikiimliiliklerinin sézlesmeye
dayali iskonto edilmemis ddemelerin (tahakkuk eden faizler dahil) vadelerine gére durumunu gostermektedir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

Sozlesme uyarinca

nakit ¢cikislar 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay
Sozles me uyarinca vadeler Defter degeri toplamu (I+1I+1IT) (D aras1(ID arasi (1IN
Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar ve finansal
kiralama islemlerinden borglar 114.537 114.539 2.969 41.274 70.296
Ticari borglar 1.245.749 1.246.037 978.351 171.575 96.111
Tligkili taraflara diger borglar 3.196 3.196 3.196 - -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsamimnda borglar 61.608 61.608 47.001 10.864 3.743
Diger borglar 68.320 68.320 9 329 67.982

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar  1-3 w1l arasi 3-5wl 5 y1ldan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplanm (IHII+II) (@O aras1 (I fazla (III)

Tiirevolmayan finansal yiik iimliiliikler

Finansal borglar ve finansal

kiralama islemlerinden borglar 510.536 510.536 253.303 18.714 238.519
Ticari borglar 4.405 4.405 4.405 - -
Diger borglar 64.210 64.210 63.134 925 151
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

FINANSAL RiSK YONETIiMi VE POLITiKALARI (devami)
Likidite riski (devamu)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013

Sozlesme uyarinca
nakitcikislar 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay
Sozles me uyarinca vadeler Defter degeri toplanm (HIIHIID) (D aras1(ID arasi (IID

Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar ve finansal

kiralama iglemlerinden borglar 217.565 222227 33.555 18.056 170.616
Ticari borglar 1.139.138 1.139.197 638.720 157.962 342.515
Iliskili taraflara diger borglar 2.556 2.556 2.556 - -
Calisanlara saglanan faydalar

kapsammda borglar 64.685 64.685 63.485 1.200 -
Diger borglar 61.449 61.449 9 465 60.975

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahik 2013

Sézlesme uyarinca
nakitcikislar 1-3 wil arasi 35wl 5 wyildan
Sozles me uyarinca vadeler Defter degeri toplanm (HIIHID) (D aras1(ID fazla

Tiirevolmayan finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar ve finansal

kiralama iglemlerinden borglar 598.616 601.730 253.367 48.169 300.194
Ticari borglar 11.746 11.746 11.746 - -
Diger borglar 64.300 64.300 62.500 1.520 280
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3s.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

FINANSAL ARACLAR - QERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller diginda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal
aracin gerg¢ege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandig1 giiniin yabanci kur oranlari
iizerinden degerlendirilmektedir.

Grup’un bilangosunda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan finansal araglarinin gergege uygun
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varliklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa vadeli finansal
varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi, gergege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligr ve siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki taginan
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Uzun vadeli ticari alacaklar doviz
cinsinden tutuldugundan dolay: gercege uygun degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerinin
tagidiklarr degere yaklastigi diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem
maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari dikkate
almarak giincellendigi i¢in kredilerin gergege uygun degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir.
Reeskont karsilig1 diisiildiikten sonra kalan ticari borglarin gercege uygun degerlerinin tagidiklar1 degere yakin
oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli ticari bor¢lar ve finansal borglar doviz cinsinden tutuldugundan dolay:
gergege uygun degerlerinin tagman degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger hiyerarsi tablosu

31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle Grup bilangoda gergege uygun degerden tutulan asagidaki finansal varlik ve
yikiimliiliiklere sahiptir.

Grup, gergege uygun degeri bedeli belirlemekte ve gostermekte, asagidaki hiyerarsiyi kullanmaktadir;
Seviye 1: Etkin piyasalarda kote edilen 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler,

Seviye 2: Finansal tablolara yansitilan ger¢ege uygun deger lizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin direkt ve
endirekt olarak gozlemlenmesi,

Seviye 3: Finansal tablolara yansitilan gercege uygun deger iizerinde onemli etkisi olabilecek girdilerin
gozlemlenebilir piyasa verileri olmaksizin belirlenmesi.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARI'HI.NDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

FINANSAL ARACLAR - GERCEGE UYGUN pE(}ER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR (devami)

Gergege uygun deger hiyerarsi tablosu (devami)

31 Arahk 2014:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Ozel sektor tahvilleri 2.157.470 - -
Hisse senetleri 503.602 - -
Yabancidevlet tahvilleri 673.690 - -
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri 158.605 - -
Yatirim fonlari 175.168 - -
Gercege uygun deger farki kar/zarara 3.668.535

yansitilan finansal varliklar - -
Vadeli islem s 6 zlesmeleri - 11.768 -
Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal yiikiimliiliikler - 11.768 -
31 Aralik 2013:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Ozel sektor tahvilleri 1.825.524 - -
Hisse senetleri 379.609 - -
Yabanci devlet tahvilleri 657.601 - -
Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri 190.710 - -
Yatirim fonlari 105.564 - -
Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhiklar 3.159.008 - -
Vadeli islem s6zlesmeleri - 1.278 -
Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal yiikiimliiliikler - 1.278 -
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36.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak

belirtilmistir)

FiINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L'CI'.'JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN

DiGER HUSUSLAR

Bagh Ortaklik Satis1

Grup bagl ortakliklarindan Pimas’in sermayesinin %81'ine karsilik gelen paymi 57.673 TL bedelle satmistir.

Donen varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Diger donen varliklar

Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Duran varhklar

Ticari alacaklar

Maddi duran varhklar

Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler

Ertelenmis vergi varhigi

Diger duran varhklar

Kisa vadeli yiik iimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar
Uzun vadeli borglanmalarn kisa vadeli kisimlari
Ticari borglar
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
Ertelenmis gelirler
Kisa vadeli kargiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Diger kisa vadeli kargiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Diger borglar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
Ertelenmis vergi yikiimliligii

Elden ¢ikarilan net varhklar

Bagh ortaklik satis kar/zarari

Elden ¢ikarilan net varliklarda Grup'un pay1(%81)
Satis bedeli

Satis kar/zarari

Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar
Almnan nakit ve nakit benzeri
Eksi: Satilan bagh ortakligm nakit ve nakit benzerleri tutari

15 Ekim
2014

113.960
6.649
68.849
31.697
775
5.219
771

45.218
3.344
39.373
306
262
1.532
401

84.434
40.451
587
22.817
1.397

6
15.749

1.134
84
2.209

3.744
839
2.905

71.000

2014

57.673
57.673

2014

57.673
6.649

51.024
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37.

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi ("TL”) olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
Y'O'RUMLANABiLiR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR (devami)
Bagh Ortaklik Satis1 (devam)

Grup’un bagli ortakliklarindan IBH’1n paylar1 bedelsiz olarak elden ¢ikarilmustir.

31 Aralhik
2014
Dénen varhiklar 9.066
Nakit ve nakit benzerleri 42
Ticari alacaklar 4.823
Stoklar 2.357
Diger donen varliklar 1.844
Duran varhiklar 32.086
Maddi duran varhklar 758
Maddi olmayan duran varliklar 11.411
Ertelenmis vergi varhgi 869
Serefiye 19.047
Diger duran varliklar 1
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.491
Finansal borglar 156
Ticari borglar 2.166
Tliskili taraflara borglar 13.070
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.869
Ertelenmis vergi ylkimliliga 4.230
Uzun vadeli yiik iimliiliikler 14.961
Diger borglar 14.961
Elden cikarilan net varhiklar 3.700
Bagh ortaklik satis zarari 2014
Elden ¢ikarilan net varliklarda Grup'un pay1 (%100) 3.700
Satis bedeli -
Satis Zararl 3.700
Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar 2014
Alman nakit ve nakit benzeri -
Eksi: Satilan bagh ortakhigm nakit ve nakit benzerleri tutari (42)
(42)

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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