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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim
Kurulu'na,

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
konsolide kar veya zarar, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 0Ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarinin  6zeti de dahil olmak Uzere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorlusUmuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Gorustn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPK) yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yurGtilmuUstir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gordsimuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulari, bir butln olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde
ve konsolide finansal tablolara iliskin gorisumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.



Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Maddi duran varlik deger diusukiigu

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar
icinde sunulan gemiler, Sirket'in toplam varliklarinin
% 91'ini olusturmaktadir.

Gemi deger dusukligu testlerinde yonetim, onemli
tahmin ve varsayimlar kullanmistir.  Yonetim,
herhangi  bir deger dusukliginin  gerekip
gerekmedigini tespit etmek icin her bir gemi icin
ayri bir nakit yaratan birim sayilarak yapilan deger
dUsuklUgu testinde, geri kazanilabilir deger olarak
satis giderleri dusulmus gercege uygun deger ile
indirgenmis nakit akislari yontemiyle bulunan
kullanim degerinden yuksek olani kayith deger ile
karsilastirmaktadir.

Gemilerin Sirket'in toplam varliklarinin énemli bir
bolumunu olusturmasi ve uygulanan degerleme
metotlarinin 6nemli tahmin ve varsayimlar icermesi
sebebi ile gemi deger dusuklUgu tespiti tarafimizca
bir kilit denetim konusu olarak
degerlendiriimektedir.

Gemilere iliskin deger dusUklGgundn belirlenmesi
ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan onemli
muhasebe, degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
Dipnot 2.5 (d) ve Dipnot 14'te sunulmustur.

Gemilerin deger dusukltigu testinde kullanilan onemli
tahmin ve varsayimlari denetlemek icin uygulamis
oldugumuz onemli prosedurler asagidakileri icermektedir:

e YoOnetim tarafindan hazirlanan degerleme modelinin
degerlendirilmesi

e Degerleme modelinde kullanilan iskonto ve gelir ve
gider beklentilerinin kontrol edilmesi,

e Yonetimin geri kazanilabilir degeri belirlemek igin
kullanilan indirgenmis nakit akislari hesaplamasindaki
tahmin ve varsayimlarnin tutarlihg, uygunlugu ve
matematiksel dogrulugunun test edilmesi

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlislk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiugu ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un suUrekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi strece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin  Konsolide ~Finansal ~Tablolarin  Bagimsiz Denetimine lliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butun olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir
yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusuimuzu iceren bir
bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yUrttulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul gUvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlslklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlcide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.



SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuruttlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanhshk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanlishgi tespit
edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yuksektir.)

e Grup'un i¢c kontrolindn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim proseddurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

e YoOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin - uygunlugu ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yoénetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir
gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukUmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu disunulebilecek
tUm iliskiler ve diger hususlari ve varsa ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya
aclklamanin doguracagdl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YukumlulUkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dorduncu fikrasi
uyarinca duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu 12 Mart 2018 tarihinde Grup'un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik
2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile Sirket
esas sOzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htkumlerine uygun olmadigina dair dnemli
bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetgi

12 Mart 2018
Istanbul, Turkiye



GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis ge¢mis
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2017 2016
Varlhklar

Donen varhklar 33,329 22,822
Nakit ve nakit benzerleri 3 27,634 17,321
Ticari alacaklar 7 3,123 3,017
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.1 3,123 3,017
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 8 21 168

- Finans sektorii faaliyetlerinden iliskili olmayan
taraflardan alacaklar 8.1 21 168
Diger alacaklar (net) 9 2 173
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9.1 2 173
Stoklar (net) 10 970 926
Pesin 6denmis giderler 11 900 650
- [liskili olmayan taraflara pesin ddenmis giderler 900 650
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 12 5 -
Diger donen varliklar 22 598 491
- [liskili olmayan taraflardan diger donen varhklar 598 491
Ara toplam 33,253 22,746
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 13 76 76
Duran varhklar 348,244 339,000
Satilmaya hazir finansal varliklar 5 962 962
Maddi duran varliklar 14 346,102 337,511
- Tagsitlar 346,072 337,469
- Mobilya ve demirbaslar 30 42
Ertelenmis vergi varligi 31 1,180 527
Toplam varhklar 381,573 361,822

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Baglmsu Baglmsu
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 31 Arahk
Notlar 2017 2016
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 33,140 123,434
Kisa vadeli bor¢lanmalar 16 8,146 15,720
iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 6 - 9,172
- Banka kredileri 16.2 - 9,172
Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 16.2 8,146 6,548
- Banka kredileri 8,146 6,548
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 16 23,080 105,028
Tliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borg¢l.kisa vadeli kis. 16.2 23,080 105,028
- Banka kredileri 16.2 23,080 105,028
Ticari borclar 7 686 415
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 6 12 11
- [ligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7.2 674 404
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 8 94 279
- Finans sekt.faal.iliskili olmayan taraflara bor¢lar 8.2 94 279
Diger borglar 9 140 112
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9.2 140 112
Ertelenmig gelirler 20 834 961
- [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 834 961
Donem kar vergi yiikiimliiligi 31 - 799
Kisa vadeli karsiliklar 21 160 120
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.1 160 120
Uzun vadeli yukamlulukler 256,224 142,048
Uzun vadeli bor¢clanmalar 16 255,615 141,508
Iliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar 6 28,310 -
- Banka kredileri 16.2 28,310 -
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 16.2 227,305 141,508
- Banka kredileri 16.2 227,305 141,508
Uzun vadeli karsiliklar 21 609 540
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.2 609 540
Ozkaynaklar 92,209 96,340
Odenmis sermaye 23.1 52,181 52,181
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 23.2 24,085 24,085
Geri alinmis paylar (-) 23.3 (2,601) (2,601)
Paylara iligskin primler/iskontolar 234 (140) (140)
Ortak kont. tabi tes. veya isl. i¢. birlesmelerin etkisi 235 (12,181) (12,181)
K/Z yeniden sin. birikmis diger kaps. gel. veya giderler 23.6 (25) (31)
- Yeniden degerleme ve éiciim kazanglary/(kayplar) (25) (31)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml1 gelirler veya giderler 23.7 79,382 67,949
- Yabanci para ¢evrim farklart 79,382 67,949
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 23.8 18,536 14,679
Gegmis yillar karlari/(zarar1) 23.9 (51,489) (19,256)
Net donem kari/(zarari) (15,539) (28,345)
Toplam kaynaklar 381,573 361,822

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2017 2016

Sirdurilen faaliyetler
Denizcilik sektorii hasilati 24 59,424 33,068
Denizcilik sektorii giderleri (-) 24 (51,958) (40,798)
Denizcilik sektori faaliyetlerinden brit kar/(zarar) 7,466 (7,730)
Ticari faaliyetlerden brit kar/(zarar) 7,466 (7,730)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 12 174
Kambiyo gelirleri 25 3 4
Faiz gelirleri 25 7 132
Finans sektorii faaliyetleri karsilik geliri 25 2 38
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) (274) (493)
Finans sektorii faaliyetleri karsilik gideri 25 (274) (257)
Diger finans sektorii faal. gelir/(giderleri), net 25 - (236)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar/(zarar) (262) (319)
Brut kar/(zarar) 7,204 (8,049)
Genel yonetim giderleri (-) 26 (4,355) (3,428)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 1,927 3,221
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 28 (837) (1,035)
Esas faaliyet kar1/(zarar) 3,939 (9,291)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 29 - 1,769
Finansman geliri (gideri) dncesi faaliyet kari/(zarari) 3,939 (7,522)
Finansman giderleri (-) 30 (21,365) (23,424)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari) (17,426) (30,946)
Surdurdlen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 1,887 2,601
Cari doénem vergi geliri/(gideri) 31 1,240 2,534
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 31 647 67
Dénem kary/(zarar) (15,539) (28,345)
Pay Basina Kazang/(Kayip) 32 (0.316) (0.555)

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2017 2016
Dénem kary/(zarar) (15,539) (28,345)
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya zarar olarak yeniden
suniflandwrilmayacaklar (25) (31)
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim
kazanglari/kayiplari (25) (32)
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 11,433 28,660
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 23 11,433 28,374
Finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya
smiflandirma kazanglari/kayiplari 23 - 286
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 11,408 28,629
Toplam kapsamh gelir/(gider) (4,131) 284
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilimi (4,131) 284
Kontrol glic olmayan paylar - -
Ana ortakhik paylari (4,131) 284

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya zararda yeniden

simflandirilmayacak birikmis Kar veya zararda yeniden Birikmis
diger gelirler ve giderler lacak birikmis diger irler ve giderler karlar
Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis
veya
Karsihkli islct{nclcri Riskten SHFV Yeniden Kontrol
. Sermaye Geri istirak Pay ihrag  Kontrol giicli iceren Yeniden degerleme korunma degerleme ve Diger Kardan ayrilan Gegmis yillar Net donem Ana glict
Odenmis  dizeltme alinmug sermaye primleri/  olmayan pay  Birlesmelerin ve dlcim kazang/  Diger kazang/  Yabanci para kazang/ simiflandirma kazang/ kazang/ kisitlanmmg kar/ kar/  ortakhga ait olmayan
Notlar sermaye farklari paylar _duzeltmesi iskontolar1 __degisim fonu Etkisi kayiplari kayiplar _cevrim farklart kayiplar kayiplani___kayiplar yedekler zararlar zarari __6zkaynaklar paylar _Ozkaynaklar
Onceki donem
1 Ocak 2016 tarihi itibarryla
bakiyeler (Dénem basy) 52,181 24,085 - - (140) - (12,181) (30) - 39,575 - (286) - 5,116 5,555  (15,218) 98,657 - 98,657
Transferler - - - - - - - - - - - - - 6,962 (22,180) 15,218 - - -
Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer - - - - - - - - - - - - - 6,962 (22,180) 15,218 - - -
Toplam kapsamh gelir (gider) - - - - - - - 1) - 28,374 - 286 - - (30) (28,345) 284 - 284
Net dénem kar1 - - - - - - - - - - - - - - - (28,345) (28,345) - (28,345)
Diger kapsamli gelir - - - - - - - 1) - 28,374 286 - - (30) - 28,629 - 28,629
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ortaklarla gerceklestirilen
islemler - - (2,601) - - - - - - - - - - 2,601 (2,601) - (2,601) - (2,601)
Birlesme nedeniyle sermaye artirimi ve
pay degisimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig/azali - - (2,601) - - - - - - - - - - 2,601 (2,601) - (2,601) - (2,601)
31 Arahk 2016 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu) 52,181 24,085  (2,601) - (140) - (12,181) (31) - 67,949 - - - 14,679 (19,256)  (28,345) 96,340 - 96,340
Cari dénem
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem basr) 23 52,181 24,085  (2,601) - (140) - (12,181) (31) - 67,949 - - - 14,679 (19,256)  (28,345) 96,340 - 96,340
Transferler - - - - - - - - - - - - - 3,857 (32,202) 28,345 - - -
Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer - - - - - - - - - - - - - 3,857 (32,202) 28,345 - - -
Toplam kapsamh gelir (gider) - - - - - - - 6 - 11,433 - - - - (31) (15,539) (4,131) - (4,131)
Net dénem kart - - - - - - - - - - - - - - - (15,539) (15,539) - (15,539)
Diger kapsamli gelir - - - - - - - 6 - 11,433 - - - (31) - 11,408 - 11,408
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen
ortaklarla gerceklestirilen
islemler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Birlesme nedeniyle sermaye artirimi ve
pay degisimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig/azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
31 Arahk 2017 tarihi itibariyla
bakiyeler (Dénem sonu) 23 52,181 24,085  (2,601) - (140) - (12,181) (25) - 79,382 - - - 18,536 (51,489)  (15,539) 92,209 - 92,209

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden”
gegmis gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2017 2016
Nakit akis tablosu (dolayh yontem)

isletme faaliyetlerinden nakit akiglar1 36.615 23,343
Donem Kkari (zarari) (15,539) (28,345)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 (zararn) (15,539) (28,345)
Doénem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 19,710 (2,939)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 14,15 18,000 18,074
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 302 196
Calisanlara sagl. fay. ili. karsiliklar (iptali) ile ilgili dizeltmeler 304 234
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 25 2) (38)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 14,728 9,561
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (195) (424)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 14,923 9,985
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 23.7 (11,433) (28,374)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler (1,887) (2,601)

Satig amagl veya ortaklara dagitilmak tizere elde tutulan duran varliklarin elden
cikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler - 205
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (34.326) 56,911
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) - 8,506
Ticari alacaklardaki azals (artis) ile ilgili diizeltmeler (106) (538)
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (106) (538)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarda azalis (artis) 147 (54)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azahs (artis) ile ilgili diizeltmeler 171 9
1liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 171 9
Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 10 (44) 790
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 11 (250) (88)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 271 (31)
[liskili taraflara ticari bor¢lardaki artig (azals) 1 (49)
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 270 18
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki artig (azalis) (185) (225)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig (azalis) ile ilgili diizeltmeler 28 (74)
Tliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 28 (74)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalig) (127) 563
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 34.421 48,053
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) (2.242) (4,897)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig (azalig) 36,663 52,950
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 38.497 25,627
Alman faiz 195 424
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (195) (117)
Vergi 6demeleri (1,882) (2,591)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (2.361) (24,100)
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (2.361) (24,100)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislart (25,916) 131
Isletmenin kendi paylarini ve diger 6zk. dayali arag. almasiyla ilgili nakit ¢ikiglart - (2,601)
Isletmenin kendi paylarini almasindan kaynaklanan nakit ¢ikislar - (2,601)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 218,136 51,499
Kredilerden nakit girisleri 218,136 51,499
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (225,184) (42,745)
Kredi geri odemelerine iliskin nakit gikislar (225,184) (42,745)
Odenen faiz (18,868) (6,022)
Yabanci para ¢evrim fark.etkisinden dnce nakit ve nakit benz. net arti (azahs) 8,338 (626)
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 1,852 2,953
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azal) 10,190 2,327
Doénem bagi nakit ve nakit benzerleri 15,550 13,223
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.5(p) 25,740 15,550

® 2.1.4 no’lu dipnota bakiniz.

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 yilinda GSD Grubu
biinyesinde kurulmustur. 20 Subat 1995 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmekte olan sirket
hisselerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %16.65’i halk agik durumdadir.

Sirket’in 25 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektdriinde yasanan daralmaya
bagli olarak sirket faaliyet konusunun degistirilmesi i¢in ana sozlesme degisikligine yonelik caligma
baslatilmasina kararlagtirilmistir. Diizenlenen ana sdzlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvani “GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme ad1 “GSD Marin” olarak belirlenmistir. S6z
konusu tadil metinleriyle Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz araclarmin ve ilgili arag, ekipman ve yedek
parga alim - satimi, isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve her tiirlii gayrimenkul alim-satimi,
kiralanmasi ve ingasini yapmak olarak belirlenmistir. Sirket’in faaliyet konusu ve unvan degisikligini de iceren
kararlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve diger
ilgili kamu kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmasim takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olagantistii
Genel Kurul toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmustir. Sirket’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (eski unvamyla “Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi”’) olarak degisen
unvani 26 Agustos 2011 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

Sirket, eski unvani ile eski faaliyet alaninda faaliyet gosterdigi donemde imzalanmis olan finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklar1 tamamen tasfiye edilinceye kadar takibi, yeni bir finansal
kiralama iglemi ve finansal kiralama s6zlesmesi yapilmamak kaydiyla mevcut finansal kiralama s6zlesmelerinin
ek sozlesmeleri, kiract degisikligi, siire uzatimi ve kisaltilmasi islemleri ve bunun gibi tadil sozlesmeleri,
sozlesmenin feshi, malin iadesi ve alacaklarin tahsili i¢in yasal takip islemlerini yapabilecek olup finansal
kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklarin1 kismen veya tamamen devir ve temlik edebilecektir.

Sirket denizcilik sektorii faaliyetlerine, Malta’da %100 sermaye payiyla kurdugu bagl ortakliklarinin, 7 May1s
2013 tarihi itibariyla insasi tamamlanan gemilerini teslim almasi sonrasinda gemilerini kiraya vererek
baglamistir. Sirket, Malta’da %100 sermaye payiyla kurdugu bes adet bagli ortakliginin her biri bir adet gemi
sahibi olmak (izere toplam bes adet kuru yik dokme gemisi ile faaliyetlerini surdurmektedir.

Sirket, Turkiye’de kayithi olup Aydmevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3 Kiigiikyali 34854 Maltepe /
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel sayist 10’dur (31 Aralik
2016: 10).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Tutar % Tutar %
GSD Holding A.S. (“GSD Holding™) 40,679 77.96 40,679 77.96
Halka arz edilen 8,686 16.65 8,686 16.65
GSD Denizcilik Gayr.Ing.San Ve Tic.A.S.
(Geri Alinan Paylar) 2,815 5.39 2,815 5.39
Diger 1 - 1 -
Tarihsel tutar 52,181 100.00 52,181 100.00
Sermaye enflasyon diizeltme farki 24,085 24,085
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 76,266 76,266
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

A Grubu 8,976 8,976
B Grubu 3,741 3,741
C Grubu 37,219 37,219
D Grubu 2,245 2,245

52,181 52,181

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yoénetim Kurulu’nu
segmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denet¢i se¢iminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara kar dagitiminda
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. GSD Holding, A, B ve D grubu hisselerinin tamamina, C
grubunun da 25,717 TL’lik tutarma sahiptir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tamimlanmistir. 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet alanlar1 ve Grup’un bunlardaki
ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer  Faaliyet Konusu Nihai Oran %

31 Aralik 2017 ¢ 31 Aralik 2016 )
Dodo Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00
Cano Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00
Hako Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00
Zeyno Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00
Neco Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00

)29 Subat 2016 tarihinde gergeklesen sermaye artirimlar1 sonucunda, Sirket'in bagh ortakliklart Dodo Maritime
Ltd.'in sermayesi 5,250 Bin ABD Dolari'ndan 12,000 Bin ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd.'in sermayesi
4,250 Bin ABD Dolari'ndan 11,000 Bin ABD Dolari'na, Hako Maritime Ltd.'in sermayesi 3,000 Bin ABD
Dolari'ndan 9,000 Bin ABD Dolari'na ve Zeyno Maritime Ltd.'in sermayesi 2,000 Bin ABD Dolari'ndan 8,000
Bin ABD Dolari'na yiikselmistir.

() 27 Subat 2017 tarihinde gerceklesen sermaye artirimlari sonucunda, Sirket'in bagli ortakliklari Dodo
Maritime Ltd.'in sermayesi 12,000 Bin ABD Dolari'ndan 14,000 Bin ABD Dolari'na, Cano Maritime Ltd."in
sermayesi 11,000 Bin ABD Dolari'ndan 12,500 Bin ABD Dolari'na, Hako Maritime Ltd.'in sermayesi 9,000 Bin
ABD Dolari'ndan 9,800 Bin ABD Dolari'na ve Zeyno Maritime Ltd.'in sermayesi 8,000 Bin ABD Dolari'ndan
9,500 Bin ABD Dolari'na yiikselmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolar1 Hazirlama flkeleri ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmnca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 esas
alinmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek
yorumlardan olugmaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir.

Grup’un kamuya agiklanacak konsolide finansal tablolari, TMS kurallart uyarinca Dodo Maritime Ltd., Cano
Maritime Ltd,’in gemi sahibi olmalar1 sonrasi konsolidasyon kapsamina girmeleri dolayisiyla, Haziran 2013
tarihli raporlama déneminden itibaren konsolide edilmeye baslanmustir.

GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye payiyla 1 Nisan 2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagl ortaklig1 olan
Hako Maritime Ltd.’e ait gemi 23 Haziran 2014 tarihinde bu bagl ortaklikca teslim alinmig ve 26 Haziran 2014
tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamigtir. TMS kurallar1 uyarinca Hako Maritime Ltd.’in
gemi sahibi olmasi sonrasi konsolidasyon kapsamina girmesi dolayisiyla, 30 Haziran 2014 tarihli raporlama
ddneminden itibaren konsolide edilmeye baglamistir. GSD Dis Ticaret A.S.’nin %100 sermaye paytyla 22 Nisan
2013 tarihinde Malta’da kurdugu bagl ortakligi olan Zeyno Maritime Ltd.’e ait gemi 29 Eyliil 2014 tarihinde bu
bagl ortaklik¢a teslim alinmig ve 2 Ekim 2014 tarihi itibariyla kiralanarak kira geliri elde etmeye baglamistir.
Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolari, TMS kurallar1 uyarinca Zeyno Maritime Limited’in gemi sahibi
olmasi sonrasi, 31 Aralik 2014 tarihli raporlama doneminden baslayarak konsolide edilmistir.

GSD Dis Ticaret A.S., 31 Aralik 2014 tarihinde tasfiyesiz sona ererek, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San.
ve Tic. A.S biinyesinde birlesmistir. Bu yiizden, GSD Dig Ticaret A.S. nin biitiin aktifi ve pasifi, 31 Aralik 2014
tarihinde, GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat San. ve Tic. A.S.’ne devrolmus ve Hako Maritime Limited ve
Zeyno Maritime Limited’in finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolarina, 31 Aralik 2014 tarihli raporlama
doneminden baslayarak konsolide edilmistir.

Sirket’nin %100 sermaye payiyla 5 Mayis 2016 tarihinde Malta’da kurdugu bagli ortakligi olan Neco Maritime
Ltd.’e ait gemi 2 Agustos 2016 tarihinde bu bagl ortaklik¢a teslim alinmig ve 5 Agustos 2016 tarihi itibariyla
kiralanarak kira geliri elde etmeye baslamistir. Neco Maritime Limited’in finansal tablolari, TMS kurallari
uyarinca Sirket’in gemi sahibi olmasi sonrasi, 30 Eyliil 2016 tarihli raporlama doneminden baglayarak konsolide
edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar1 12 Mart 2018 tarihinde
Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir. ilisikteki konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine,
Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket yasal finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, SPK tarafindan yayimlanmig formatina uygun olarak Tiirk
Liras1 cinsinden hazirlamaktadir. Yurt disinda yerlesik bagli ortakliklar, muhasebe kayitlarimi ve finansal
tablolarimi kurulu olduklart iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal
tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, yukarida soz edildigi lizere Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan TMS / TFRS’lere gore Sirket’in ve bagl ortakliklarinin durumunu layikiyla arz
edebilmesi i¢in, birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu
finansal tablolarin hazirlanmasinda, satilmaya hazir finansal varliklar i¢in rayi¢ deger, satis amacli elde tutulan
duran varliklar i¢in kayitlt deger ile satis masraflar1 diislilmiis rayi¢ degerin diisiik olani, diger finansal durum
tablosu kalemleri igin ise tarihsel maliyet esas alinmistir. Grup’un konsolidasyon kapsamindaki, Cano Maritime
Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited ve Neco Maritime Limited
sirketlerinin fonksiyonel para birimi ABD Dolar1’dir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast,

- Yatirnm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

- Getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaym ortaya ¢ikmas: halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere, ilgili
yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmast,

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

- Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giicliniin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip olmasiyla
bagslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarima ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. Sirket tim bagli ortakliklarinin
%100’iine sahip oldugu ig¢in ilisikteki konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylar
bulunmamaktadir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmuistir.

Tim grup ici varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki iglemlere
iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagli ortakliklarinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal tablolarindan
olusmakta olup agagidaki esaslara gore hazirlanmistir:

i) Bagli ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagl ortakliklarin kayitli degerleri ile bagh
ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, bagl ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolayi olusan tiim bakiye ve islemler ile
kazanilmamis her tiirlii gelirden armdirilmstir.

i) Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina TMS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe ilke
ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yapilmistir.

iii)  Baglh ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gegtigi tarihten itibaren
gecerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.4  Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2016 yl finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda, dénem basi nakit ve nakit
benzerleri icerisinde bulunan 1.454 TL ve dénem sonu nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunan 1.760 TL
bankalarda bloke edilmis tutarlar, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla raporlanan dénem bagi 13,223 TL nakit ve
nakit benzerleri ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla donem sonu 15,550 TL nakit ve nakit benzerlerinden
diisiilerek nakit akis tablosuna konu dénem bast ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri tutarlar1 yeniden
belirlenmistir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimlillikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.

2.1.6 Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2  Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari ddnemde muhasebe politikalarinda degisiklik yoktur.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un, cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir.

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanilmamis standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup
aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan s6zlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlegsmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans yiikiimliliklerini
ayrigtirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin gercege uygun degerden ziyade, isletmenin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini
ongormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS 15’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devamzi)

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmekle birlikte,
TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilango disi birakilmasi
ile ilgili uygulamalar artitk TFRS 9’a taginmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger
diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli uygulamasinin yani sira yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere, asamali olarak
yayimlanan TFRS 9’un 6nceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, TFRS 9’un uygulanmasinin konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere TFRS Yorum 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya
avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler
icin gegerlidir. Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, islem tarihi pesin demeye
iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden
alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda, her bir avans bedeli icin
ayr1 bir iglem tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum 22’nin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazh Odeme islemlerinin
Smiflandiriimasi ve Ol¢iimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi
ve baz1 belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lglimii, stopaj netlestirilerek gergeklestirilen
hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak ddenenden 6zkaynaga dayali aragla 6denen sekline
doniisen hisse bazli ddemelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina acgiklik getirilmektedir.
Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin &lglimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli ddemelerin
6l¢timiinde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler,
belirli kosullarin kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler
olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasma izin verilmektedir. TFRS 2’de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirnm amagli gayrimenkullerden diger varlik gruplarma ve diger varlik
gruplarindan yatirim amacli gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda
belirsizlikleri gidermek tizere TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligmm kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme, yatirnm amagh
gayrimenkul {lizerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar verdiginde,
gayrimenkul finansal tablo dis1 birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagli gayrimenkul

olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandiriimaz.
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TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferi (devamu)

Benzer sekilde, isletme mevcut yatirim amagh gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek
iizere yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandiriimaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandirilmaz.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir .

TFRS’lerde Yapilan Yilhik Iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar icin KGK tarafindan Aralik 2017’de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan
Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Donemi
TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’min ilk Uygulamasi”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar igin finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagh sigorta fonlar1 gibi igletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlar icin TFRS 9’a goére gercege uygun deger yoOnteminin
uygulanmasina imkan taninmast.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamzs yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmig fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardmin,
UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15
“Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirrm Amagli Gayrimenkuller”
Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan
finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yiikiimliiliiklerin bilango diginda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir.
Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olmakla birlikte UFRS 15
“Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasmin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagim belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmstir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi
otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12
"Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir.
UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiukimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliikk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’in uygulanmasimnin konsolide finansal
tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip oldugu payin artigint nasil
muhasebelestirecegine agiklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiclinii elde
ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
onceden sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek
kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha once sahip olunan paym yeniden
Olcilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan
O0demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin;
kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga
kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borc¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigli durumlarda aktiflestirilebilir borglanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda
olan veya insaati devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borclanilan tutarlarin dahil
edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak tizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli
varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan
tutarlar ise genel amagli bor¢glanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki uzun dénemli yatirimlar

UMSK tarafindan Ekim 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢iilmesinde UFRS 9 uygulanmasi gerektigine agiklik getirmek iizere
UMS 28°de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net
yatirnminin bir pargasini olusturan uzun donemli elde tutulan paylandir. Bir isletme, UMS 28'in ilgili
paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun dénemli yatirimlarm 6lgiimiinde UFRS 9'u uygular. UFRS 9
uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde UMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi
bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un
[konsolide] finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devamzi)

UFRS 9’daki degisiklikler- Negatif tazminata sebep olan erken 6demeler

UMSK, Ekim 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere UFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, UFRS 9'un
diger ilgili gerekliliklerini karsilimasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya ger¢ege uygun deger
farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir. UFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde,
heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarimi biiyiik O6l¢iide yansitan 'makul bir ilave tazminat' 6denmesini
gerektiren erken 6deme opsiyonu iceren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup,
UFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Soézlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.
UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'lin yerini almigtir. UFRS 4, sirketlerin yerel
muhasebe standartlarini  kullanarak sigorta sozlesmelerinin  muhasebelestirmelerine izin  verdiginden
uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalart giiclesmistir. UFRS 17, tim sigorta
sozlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve UFRS 4’{in yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu
hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan ¢d6zmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylikiimliiliikleri
tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS 17’nin yiiriirliik tarihi
1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. UFRS 17°nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(&) Finansal Araclar
Tarev Olmayan Finansal Araclar

Grup’un finansal varliklari; finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar,
diger alacaklar ve finansal yatirimlardir. Finansal borglar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar, ticari borglar
ve diger borglar ise finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilmustir.

Tiirev olmayan finansal araglar, alim satim amagllar hari¢ islem maliyetleri dahil ger¢ege uygun degerleri ile
kaydedilir. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki mevduat ve nakit para tutarlarim icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
yatirimlari ifade etmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
25 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

@) Finansal Araglar (devami)

Tiirev Olmayan Finansal Araglar (devami)

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar finansal kiralama alacaklarindan olusmakta olup, Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda, asgari kira ddemelerinin toplami, faiz ve anapara tutarlarini kapsayan briit finansal
kiralama alacaklarindan gelecek doneme ait finansal kiralama faizlerini i¢eren kazanilmamug gelirler disiilerek
net olarak izlenmektedir. Kira 6demeleri gergeklestikge, kira tutari briit finansal kiralama alacaklarindan
diisiilmekte; kazanilmamis gelirler igindeki kira ddemesinin faize iliskin kismi ise kar veya zararda finansal
kiralama faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari igin ayrilan
kargilik tutarlar1 diistildiikten sonraki kalan degerleri {izerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, finans
sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklarin diizenli gdzden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigiine
ugradigi tespit edilen s6z konusu alacaklarin defter degeri lizerinden, bu alacaklari tahsil edilebilir degerlerine
getirmek i¢in ayrilir. Siipheli hale gelen bir alacag ilgili tim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, yatirim amacgl olarak edinilen, vadesine kadar elde tutulmayacak veya alim
satim amacityla elde tutulmayan kiymetlerden olugmaktadir. S6z konusu satilmaya hazir finansal varliklar aktif
piyasalarda islem gdren ve gdrmeyen hisse senetleri yatirimlarindan olugmaktadir. Aktif bir pazarda islem
gormeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlar1 gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenmedigi
icin maliyet degeri ile degerlenmektedir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote hisse senedi yatirimlari satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Deger diigiikliikleri kar
veya zarara kaydedilirken, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varlik deger artis fonu hesabinda gosterilirler. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varlik deger artis fonu hesabinda biriken
toplam kar veya zarar, kar veya zarara siniflandirilmaktadir.

Aliciya trlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar,
orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin
faiz oraninin etkisinin ¢ok bilylik olmamasi durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Finansal borglar, gergege uygun degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda alinir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri édeme tutarlarinin etkin faiz ydntemiyle hesaplanan bugiinkii
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk kayda alinan tutar ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri suresince kar veya zarara intikal ettirilir.

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi1 gereken
O0demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin
faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgtliirler.

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri iizerinden
gosterilmektedir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden
otiiri veya Grup finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya varligin risk ve
kazanimlarinin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar olagan bir
sekilde alim veya satimi, Grup’un o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Finansal
yiikiimliiliikler, Grup’un sdzlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmast veya ertelenmesi veya
6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraci ile dogrudan iliskili ek maliyetler
vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak muhasebelestirilir.
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25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(b)  Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar1 diisiilerek
yansitilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma
gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine goére aktife giris veya montaj
tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur. Donemlere isabet eden
amortisman, maddi duran varlik i¢in katlanilan maliyetten hurda degerinin diisiilmesinden sonra kalan degerin,
varligin yararli dmriine boliinmesiyle bulunur. Hurda degeri, ilgili sabit kiymetin faydali dmrii sonunda elden
¢ikarilmasi sonucu olusan degeri ifade etmektedir.

Grup yonetimi 6zellikle gemilerin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Ayrica belirlenen ekonomik omiir sonundaki hurda degeri
icin ise piyasa verilerini kullanmistir. Hurda deger alt1 aylik periyotlarla g6zden gegirilmektedir.

Bir geminin satin alinmas {izerine, geminin bir sonraki havuzlama (drydock) sirasinda degistirilmesi gereken
parcalar1 tammlanir ve maliyetleri aktiflestirilerek bir sonraki tahmini havuzlama tarihine kadar amortismana
tabi tutulur. Amortisman siiresinin dolmasimdan 6nce 6nemli miktarda yenileme maliyeti ortaya ¢iktigi zaman,
bir 6nceki havuzlamanin geri kalan masraflart hemen giderlestirilir.

Onarim ve bakim maliyetleri olustuklar1 ddnemde finansal tablolara yansitilmaktadir. Biiyiik 6l¢iide yenileme
veya tadilat maliyeti, varligin orijinal olarak degerlendirilen standart performansini asan gelecekteki ekonomik
faydalarin muhtemel olmasi durumunda, varligin defter degerine dahil edilir. Buyik yenileme, ilgili varligin
kalan faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulur.

Cari ve karsilagtirmali donemde, maddi duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman
stireleri asagida belirtilmistir:

Siire (Y1)
Gemiler 18
Havuzlama (Drydock) 5
Makine ve ekipmanlar 3-4
Tasitlar 5
Doseme ve demirbaslar 4-5

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirasiyla, “esas faaliyetlerden diger
gelirler” ve “esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilirler.
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25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamz)
()  Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis i¢in
katlanilacak maliyetler diisiilmiis ger¢ege uygun degerlerinden diisiik olan1 ile dlgiiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(d)  Varliklarda Deger Diisiikliigii
Finansal Varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitli degeri ve orijinal
etkin faiz orami ile gelecekte beklenen nakit akimlarin bugiinkii degerine indirgenmis degeri arasindaki farki
ifade eder.

Finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir.

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii, varligin kayith degeri ile nakit akislarindan olusan alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri arasindaki fark olarak hesaplanir. Kayiplar,
kar veya zararda muhasebelestirilir ve siipheli alacak karsilig1 hesabina yansitilir. Raporlama dénemi sonrasi
gergeklesen bir durum deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda geri ¢evrilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ile ilgili deger diisiikliikleri, daha o6nce diger kapsamli gelir altinda kayitlara
aliman ve ozkaynaklarda finansal varlik deger artig fonu altinda sunulan birikmis zararlar kar veya zarara
smiflanarak kayda alinirlar. Diger kapsamli gelirden kar veya zarara siniflanan birikmis zarar, anapara 6demesi
ve itfa edilmis maliyet ile daha once kar veya zarara kaydedilen deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki giincel
gercege uygun deger arasindaki farktir. Eger miiteakip donemde deger diisiikliigline ugramis satilmaya hazir
finansal varligin gergege uygun degeri artmis ve bu artis deger diisiikliigiiniin kar veya zararda kayitlara alindig:
tarihten sonra nesnel bir olaym gerceklesmesi nedeniyle olusmussa, deger diigiikliigii kar veya zarardan geri
cevrilir. Fakat, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir finansal varliklara iliskin daha sonraki tarihte ortaya
¢ikan gergege uygun deger artiglar1 diger kapsamli gelir altinda kayda alinir.

Maliyet bedeli lizerinden taginan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlari
icin, gercege uygun degerin giivenilir olarak oOl¢iilememesi nedeniyle deger diistikliikleri giderleri iptal
edilmezler.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari, kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satig masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z
konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orami ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanur.

Finansal Olmayan Varliklar

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayithh degerleri her raporlama dénemi sonunda herhangi bir deger
diistikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger disiikligii
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kii¢iik ayristirilabilir
varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Nakit
yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak birimlere tahsis edilen serefiyenin
kayith degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitli degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama donemi sonunda deger
distikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmast durumunda
degerlendirilir. Deger disiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmast durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayitli degerini agsmayacak kadar
amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diistikliigii eger yok ise iptal edilir.
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(€)  Sermaye Artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 Yonetim Kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.

0] Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket caliganlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére hesaplanan
muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildik¢e tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliilikk tutar1 devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminat1 tavan1 baz alinarak hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de herhangi bir fon ayirma
ylkiimliliig bulunmadigt i¢in bu fayda planlari i¢in bir fon olusturulmamistir.

Caliganlarin cari veya dnceki donemlerde yerine getirmis olduklar1 hizmetlerin maliyeti tanimlanmig fayda plani
cercevesinde yillik olarak ongoriilen yilikiimliiliik yontemiyle hesaplanmaktadir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS
19) uyarinca, aktiieryal kayip/kazanglarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmesi gerekmesine karsin Grup,
tutarin 6nemsiz olmasi sebebiyle, aktiieryal kayip/kazanglarim kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
gostermistir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi
yiikiimliliklerinin  bugiinkii degerinin hesaplanmasini1  6ngdrmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel
yukiimliliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Net iskonto orani %5.99 %4.33
Beklenen maasg / limit artis orant %6.00 %6.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %:200.00 %297.78

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Sirket’in kidem tazminatt karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig: icin, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla gegerli olan 4,732.48 tam TL (31 Aralik 2016: 4,297.21 tam TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

(9)  Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklar” da belirtildigi iizere herhangi bir karsilik
tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhiide bagl yikimliligiin bulunmasi, bu yiikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren
kaynaklarm isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Grup s6z konusu hususlari ilgili
finansal tablolara iligkin ag¢iklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin
bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate
alinir.

Kosullu varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

19



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(n)  Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

(i) Gemicilik Faaliyetlerine iliskin Gelirler/(Giderler)
Gemicilik faaliyetlerine iliskin gelirler ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Gemiler time charter (belirli bir zamanla sinirli gemi kiralama) kapsaminda kiraya verilerek kira
geliri elde edilir. Kira bedelleri sozlesme kapsamaninda 15'er giinliik periyotlarla kira
baslangicinda tahsil edilir, kira siiresi sonunda gelirlestirilir.

(i)  Finans Sektorii Faaliyetlerinden Faiz ve Diger Gelirler

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Temetti Gelirleri

Temettl gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir.
(iv)  Diger Gelir ve Giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
(v)  Finansal Gelirler/(Giderler)

Finansal gelirler ve giderler etkin faiz yOnetimi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

()  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi yikiimliiliigii, donem
karmin vergiye tabi olan kismu tizerinden ve raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan
vergi yikimliiliglini ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarn yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarm vergi etkilerinin
belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir ve satilmaya
hazir finansal varliklar gercege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan vergi etkileri deger degisimlerinin
gosterildigi ayni kalemde 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varlifi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis
olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildig: takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklari
ve vergi ylkiimliiliikklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmast durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
()] [liskili Taraflar

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslardan GSD Holding A.S. grup sirketleri, Sirket {ist diizey yonetimi ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir. iligkili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak fiyatlanmaktadir. iliskili taraf, finansal
tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(@  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir. S6z konusu kisinin;
Q) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(if)  raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(ili)  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
liyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
say1lir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da ig ortaklig1 olmasi halinde,

(ili)  Her iki isletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

(iv)  Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sdz konusu
iglincii igletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir,

(vi)  Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde,

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiiktimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(k)  Pay Basina Kazang/Kayp

Pay basina kazang/kayip, net donem karinin/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama pay adedi, donem basindaki adi pay sayisi1 ve donem iginde
geri alman veya ihrag¢ edilen pay sayisimin bir zaman-agirligi faktorii ile garpilarak toplanmasi sonucu hisse
senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktorii belli sayida pay ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin
sayisina oranidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, sz konusu hisse
senedi dagitimlarmin gegmige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

()] Borglanma Maliyetleri

Bir maddi duran varlik yatirimi ile iliskilendirilemeyen tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar
veya zarara kaydedilmekte, maddi duran varlik yatirimi ile iligkilendirilen tim bor¢lanma maliyetleri, TMS 23
“Bor¢lanma Maliyetleri” uyarica, maddi duran varligin teslim alinmas1 6ncesi olusan bor¢lanma maliyetleri s6z
konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmistir.

21



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(m)  Kiralama Islemleri

(i) Faaliyet Kiralamast

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kismmnin kiralayana ait oldugu
kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusalyénteme
gore, glivenilir bir bicimde 6l¢iilebildiginde ve isleme iliskin ekonomik faydanin igletme tarafindanelde edilmesi
muhtemel oldugunda muhasebelestirilir.

(i) Finansal Kiralama

Not 2.5(a)’da agiklanmustir.
(n)  Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylar1 ifade eder. TMS 10 “Raporlama Ddneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri uyarmca
raporlama donemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmast veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmast durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar konsolide finansal tablolarmn diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

(0)  Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir bir faaliyet bolimu, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gdzden gegirildigi ve
hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Grup’un gemicilik faaliyetleri diginda onemlilik
arzeden bir faaliyeti olmamasi sebebiyle boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

(p)  Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere nakit akis
tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akiglarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki mevduat ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade etmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlar1 ve bloke
mevduatlar hari¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kasa 2 1
Bankalar 25,738 15,549
25,740 15,550
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(n Yabanci para islemleri

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 {izerinden gevrilmistir. Yabanci paraya dayal
parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlari kullanilarak g¢evrilmistir. Grup
sirketlerinde yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve borg) dogan kur farki geliri veya gideri
“esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi igerisinde, yabanci paraya dayali diger parasal varlik ve
yikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise “finansman gelirleri/giderleri” olarak
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile
Olciilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren baglh ortakliklarin finansal tablolari

Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklarin, Grup muhasebe politikalarina gore diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliiliikkleri bilango tarihindeki d6viz kuru, gelir ve giderleri ise ortalama
doviz kurlart kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar
6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli “TCMB Ddéviz Alis” kur bilgileri asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolar1 (USD) 3.7719 3.5192
Avro (EUR) 4.5155 3.7099

(s)  Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir ve stok maliyeti
hesaplamasinda agirlikli ortalama yontemi uygulanmaktadir. Grup’un stoklar1 gemilerde kullanilan madeni
yaglardan ve kiralama siireci sonunda gemilerin igerisinde kalan yakitlardan olugmaktadir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir.

(®) Isletme Birlesmeleri

GSD Dig Ticaret A.S.’nin tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nce devralmmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri igeren bir
birlesme olup, bu yiizden “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada goriilebilecek muhasebe politikalarina
iliskin farkliliklar1 gidermek amaciyla almig oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar uyarinca; “ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin bagi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve
ortak kontroliin olustugu raporlama doneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi, ortak
kontrole tabi igletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmasit uygun
olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan
sirketlerin kontroliinii ele ge¢irdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi
finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmesi, ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amacwyla 6zkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabimin kullaniimasi” gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 12,181 TL ortak
kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi tutar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 12,181
TL).

23



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Bankalar 27,632 17,320
Vadesiz mevduat 13,727 4,248
Vadeli mevduat 13,905 13,072
Kasa 2 1
Bilancoda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 27,634 17,321
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar1 (7 (11)
Bloke mevduatlar (1,887) (1,760)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzerleri 25,740 15,550

Vadeli mevduat ABD Dolar1 cinsinden olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla s6z konusu ABD Dolar1 mevduata
uygulanan faiz orani %0.70-%4.25 araligindadir (31 Aralik 2016: vadeli TL ve ABD Dolari; sirasiyla %6.50 ve
%0.01 - 9%0.225’tir). Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited ve Zeyno Maritime Limited’in elde ettigi
gemi kiralarinin gemi aliminin finansmaninda kullanilan banka kredisinin anapara taksidi ve faizi tutar1 kadar
kismu, ilgili bankaya temlikli olup, Dodo Maritime Limited’ce vade tarihine kadar blokajlanan tutar Uzerinden
faiz alinmaktadir.

4. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar bulunmamaktadir.

5. Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, duran varliklar igerisinde gosterilen finansal yatirimlar
(satilmaya hazir finansal varliklar) borsada islem gérmeyen hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, diger finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Oy kullanim Oy kullanim
gucu %  Kayith deger gucu %  Kayith deger
Borsada islem gérmeyen
GSD Faktoring A.S. 1.98 962 1.98 962
962 962
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6. iliskili taraf aciklamalar

Bir kurulusun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%77.96’sma (31 Aralik 2016: %77.96) sahip olan ve ana hissedari olan GSD Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iliskili
kuruluslari iliskili taraflar olarak gosterilmektedir. iliskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana sahipleri, yonetimi
ve YoOnetim Kurulu Uyeleri ve ailelerini de icermektedir.

(a) Bankalar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalardaki mevduat 9,452 2
GSD Yatirum Bankasi A.S. 9,452 2
Banka kredileri 28,310 9,172
GSD Yatirum Bankasi A.S. 28,310 9,172

(b) Tliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iliskili taraflara ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
GSD Holding A.S. 12 11
Toplam 12 11

[liskili taraflara ticari borglar tutar1, GSD Holding’ten alian katilim pay1 hizmetlerinden olusmaktadir.
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iliskili taraflarla iglemler agsagidaki gibidir:

Ana Ortakhiga Ait Grup Sirketleri 31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
GSD Yatirim Bankas1 A.$’den faiz gelirleri 6 33
GSD Holding A.S.’e satilan paylarin satis kari - 1,754
GSD Yatirim Bankasi A.S.’ye 6denen bankacilik komisyonlari Q) Q)
GSD Yatirim Bankasi A.S.’ye 6denen katilim paylari (89) (61)
GSD Holding’e d¢denen katilim paylari (123) (123)
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira giderleri (279) (260)
GSD Yatirim Bankas1 A.S’den faiz giderleri (912) 47)

(c)  Tiirev finansal islemler

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, iligkili kuruluglar ile tirev islemi yapmamistir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde Yo6netim Kurulu iiyelerine ve iist yonetime saglanan fayda
ve menfaatlerin toplam tutar1 1,369 TL’dir (31 Aralik 2016: 1,112 TL).

(e) Diger iliskili taraf islemleri

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluglarina toplam 573,974 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2016: 476,946 TL).
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7. Ticari alacak ve borglar
7.1  Ticari Alacaklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 3,123 3,017
Stipheli ticari alacaklar 1,980 1,980
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (1,980) (1,980)
3,123 3,017

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, slipheli ticari alacak karsiligi hareketleri tablosu agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Do6nem basi karsilik tutari 1,980 1,980
Donem icinde ayrilan/(geri ¢evrilen) net karsilik - -
Donem sonu karsilik tutari 1,980 1,980

7.2 Ticari Borglar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Denizcilik faaliyetlerinden ticari borclar 597 184
KDV iade alacaklarindan kaynaklanan ticari borglar 77 220
Diger ticari borglar ¢ 12 11
686 415

®) Diger ticari borglar tutari, GSD Holding’ten alian katilim pay1 hizmetlerinden olusmaktadir.
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8. Finans sektdri faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

8.1  Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklarin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Finansal kiralama alacaklar1 (net) 21 168
Siipheli alacaklar 3,142 2,870
Siipheli alacaklar karsilig1 (3,142) (2,870)

21 168

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un finans sektori faaliyetlerinden uzun vadeli alacag
bulunmamaktadir. Sirket’in finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklarindan dolayr maruz kaldig: kredi, likidite ve

piyasa risklerine iliskin agiklamalara 33 no’lu dipnotta yer verilmistir.

8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmisg kiralama alacaklart 24 172
Eksi: Kazanilmamus faiz gelirleri (3) (@)
Kisa Vadeli Kiralama Islemlerinden Alacaklar, net 21 168
Toplam Finansal Kiralama Alacaklari, net 21 168

8.1.2 Siipheli Alacaklar

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklari i¢in miigteri bazinda zarar karsilig1 ayirmaktadir. Kargilik
tutarlari, ilgili misterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin

degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari kapsar.

Siipheli alacaklar igin ayrilmig karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak bakiyesi 2,870 2,651
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 274 257
Donem iginde yapilan tahsilatlar (-) 2 (38)
Donem icinde ayrilan/(geri ¢evrilen) net karsihik 272 219
Doénem sonu karsihik tutari 3,142 2,870

Doénem iginde ayrilan silipheli alacak karsilik giderleri finans sektorii faaliyetleri maliyeti hesabinda

muhasebelestirilmektedir.
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8. Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borglar (devam)
8.2  Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, finans sektorii faaliyetlerinden borglarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Alinan avanslar 40 249
Saticilar 54 30
94 279

9. Diger alacaklar ve borclar
9.1 Diger alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, dénen varliklar kapsamindaki diger alacaklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Diger alacaklar 2 4
Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan diger alacaklar - 169
2 173

9.2  Diger borg¢lar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Odenecek diger vergiler 75 58
Odenecek SGK primleri 65 49
Diger - 5
140 112

28



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10.  Stoklar
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, gemilerde bulunan stok detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Madeni yag 825 926
Yakit 145 -
970 926

11.  Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, donen varliklarda siniflanan pesin 6denmis giderler detayi

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Sigorta giderleri 584 530
Pesin 6denen kredi komisyonlar1 268 74
Gemi yillik tonaj vergisi gideri 27 25
Gelecek aylara ait muhtelif giderler 16 15
Gemi yillik sicil kayit gideri 5 6
900 650

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, duran varliklarda siniflanan pesin 6denen giderleri

bulunmamaktadir.

12.  Cari donem vergisi ile ilgili varhklar

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, 5 TL tutarindaki cari donem vergisi ile ilgili varliklar, banka mevduatlarindan
faiz gelirleri iizerinden kaynaktan kesilen ve mahsubu heniiz yapilmayan vergilerden olugmaktadir (31 Aralik

2016: Bulunmamaktadir).

13.  Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara
karsilik olarak miisterilerden alinan toplam 76 TL tutarinda arsalardan olugsmaktadir (31 Aralik 2016: 76 TL).
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14, Maddi duran varhklar

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para 31 Aralik
1 Ocak 2017 Girisler Cikislar Cevrim Farklar: 2017
Maliyet
Gemiler 388,616 199 27,904 416,719
Havuzlama (Drydock) - 1,657 - - 1,657
Makine ve ekipmanlar 26 - - 26
Kara tagitlar - 503 - - 503
Mobilya ve demirbaglar 1,464 2 - - 1,466
390,106 2,361 - 27,904 420,371
Cari dénem Yabanci Para 31 Aralik
1 Ocak 2017 amortismam Cikislar  Cevrim Farklari 2017
Birikmis amortisman
Gemiler 51,147 17,859 - 3,674 72,680
Havuzlama (Drydock) - 110 - - 110
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tasitlari - 17 - - 17
Mobilya ve demirbaslar 1,422 14 - - 1,436
52,595 18,000 - 3,674 74,269
Net kayith degeri 337,511 346,102
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:
Yabanci Para 31 Aralik
1 Ocak 2016 Girisler Cikislar  Cevrim Farklar: 2016
Maliyet
Gemiler 297,887 24,084 - 66,645 388,616
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Mobilya ve demirbaslar 1,448 16 - - 1,464
299,361 24,100 - 66,645 390,106
Cari dénem Yabanci Para 31 Aralik
1 Ocak 2016 amortismam Cikislar  Cevrim Farklar: 2016
Birikmis amortisman
Gemiler 27,341 18,056 - 5,750 51,147
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Mobilya ve demirbaglar 1,407 15 - - 1,422
28,774 18,071 - 5,750 52,595
Net kayith degeri 270,587 337,511

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Grup’un gemi finansmani igin bankalardan kullandig

krediler karsiliginda, bankalara gemi ipotegi verilmistir (Not 18).
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14,  Maddi duran varhklar (devami)

Grup, Malta’da kurulu denizcilik bagli ortakliginin sahibi oldugu birer adet kuru yiik gemisi igin, 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla, her bir gemi ayr1 bir nakit yaratan birim sayilarak yapilan deger diistikliigii hesaplamasinda, geri
kazanilabilir deger olarak satis giderleri diisiilmiis gercege uygun deger ile indirgenmis nakit akislar1 yontemiyle
bulunan kullanim degerinden yiiksek olani olan kullanim degerini, TMS 36 uyarinca esas almig ve bes gemiden
her biri i¢in bu sekilde bulunan kullanim degerleri kayithi degerlerden yiiksek oldugu i¢in, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla deger diisiikliigli karsilig1 ayirmamistir. Geri kazanilabilir degeri belirlemek i¢in kullanilan indirgenmis
nakit akislar1 hesaplanmasina, gelirler icin mevcut gemi kiralama anlagmalar1 ve ge¢misteki gergeklesmeler
ayrmtilica incelenerek mevcut piyasa sartlar1 gercevesinde yakin zamanda yapilabilecegi diisiiniilen kiralama
anlagmalar1 ve giderler i¢in teknik yOnetim sirketinin en son biitgelemeleri esas alinarak baglanmigtir. Sonraki
donemler igin 6nceki yillarda gergeklesen verilere, navlun piyasasinin i¢inde bulundugu duruma ve bu durumun
son zamandaki gelisimine iligkin biitiin etkenler dikkate alinarak, piyasanin bundan sonraki gidebilecegi yon,
seviye ve zamanlamasit hakkinda Grup yonetiminin olusturdugu beklentiler ve varsayimlar kullanilarak
amortisman siiresi iginde gerceklesebilecek nakit akislar1 ongodriilmeye g¢alisilmistir ve Grup'un ve piyasanin
yapisina uygun bir iskonto oraniyla raporlama tarihine indirgenmistir. Kalan deger olarak amortismana tabi tutari
bulurken maliyetten diisiilen tutarlar, kullanim degeri hesaplamasinda nakit girisi olarak kullanilmigtir. Sabit ya
da degisken bazli kiralamalarin uygulandigi donemlerin se¢imi ya da kiralama siiresinin bittigi anda gemilerin
diinya iizerindeki konumu, hesaplamalarda ayni varsayimlar altinda 6ngodriilenden farkli gergeklesmelere yol
acabilecek temel etkenlerdir. Varsayimlarin ger¢eklesmesi ise, diinya kuru yiik gemi tagimaciligi piyasasina yon
veren pek cok degisik Olcekte etkene baghdir. Grup yonetimi, bu temel varsayimlarin herhangi birinde makul
olarak olabilecek herhangi bir degisikligin, bu nakit yaratan birimlerin toplam kayitli degerlerinin toplam geri
kazanilabilir degerlerinin iizerine ¢gitkmasina yol agmayacagina inanmaktadir.

15.  Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, yazilim haklarindan olusan maddi olmayan duran varliklarin tamami itfa
edilmigtir (31 Aralik 2016: Maliyet ve cari donem amortismani 3 TL’dir).

16.  Borglanmalar
16.1 Borclanma maliyetleri

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal tablolarinda aktiflestirilen borclanma maliyeti
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarinda, Neco Maritime Limited’in 2013 yilinda
inga edilmis, Valletta/Malta siciline kayitli, 32.500 DWT kapasiteli, bir adet kuru yiik gemisinin satin alinmasi
islemi kapsaminda katlanilan toplam 194 TL tutarindaki bor¢lanma maliyeti gemi teslim alma tarihine kadar
pesin 6denmis giderler altinda siniflanan duran varlik alimi igin verilen avanslar hesabinda ve gemi teslim alma
tarihi sonrast maddi duran varliklar altinda siniflanan gemiler hesabinda, TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri
Standardi uyarinca, s6z konusu gemilerin maliyetlerinin bir pargasi olarak aktiflestirilmistir.
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16.  Bor¢lanmalar (devami)
16.2 Alinan Krediler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bor¢lanmalar kredi borglarindan olugsmaktadir. Kredi bor¢larinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Orijinal Orijinal
doéviz Kayith doéviz Kayith Faiz oram
Para birimi tutari degeri Faiz oram1 % tutari degeri %
Sabit faizli® TL - - - 15,720 15,720 %5.40-%5.50
Sabit faizli ABD Dolar1 2,160 8,146 %5,25-5.60 - - -
Kisa vadeli alinan krediler 8,146 15,720
Sabit faizli TL - - - 36,219 36,219 %4.50-%5.50
Sabit faizli ABD Dolar1 1,314 4,955 %5.25-%5.60 15,264 53,716 %4.25-%5.40
Libor 3M + %2.80, Libor 3M + %2.80
Libor 3M + %3.15, -%3.15, Libor 6M
Degisken faizli ABD Dolar1 4,805 18,125  Libor 3M + %3.25 4,289 15,093 + %4.75
Uzun vadeli alinan kredilerin
kisa vadeli kisimlar: toplamm 23,080 105,028
Sabit faizli ABD Dolar1 30,206 113,933 %4.50-%6.50 - - -
Libor 3M + %2.80, Libor 3M + %2.80-
Libor 3M + %3.15, %3.15, Libor 6M
Degisken faizli ABD Dolar1 37,562 141,682  Libor 3M + %3.25 40,210 141,508 + %4.75
Uzun vadeli alinan krediler uzun
vadeli kisimlar1 toplam 255,615 141,508
Uzun vadeli alinan krediler toplanm 278,695 246,536
Toplam 286,841 262,256

)31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, sabit faizli TL krediler dovize endeksli kredilerden olugmaktadir.

Sirket’in finansal bor¢larindan dolayr maruz kaldigi kredi, likidite ve piyasa risklerine iligkin aciklamalara 33 no’lu
dipnotta yer verilmistir.

Orijinal vadesine gore orta ve uzun vadeli kredilerin kalan vadelerine gore geri 6demeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli Degisken faizli  Sabit faizli Degisken faizli

1 yila kadar 4,955 18,125 89,935 15,093
2 yila kadar 113,933 17,482 - 14,464
3 yila kadar - 35,946 - 14,464
4 yila kadar - 76,278 - 31,690
5 yildan uzun - 11,976 - 80,890
118,888 159,807 89,935 156,601
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17.  Kiralama islemleri

17.1 Faaliyet Kiralamalari
17.1.1 Kiraya veren olarak Grup

Cano Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited, kendilerine ait M/V Cano ve M/V Dodo isimli dokme kuru
yik gemilerini, yapimlar1 tamamlanip teslim aldiklar1 7 Mayis 2013 tarihinden baslayarak, zaman carteri
seklinde gemi kiralama sozlesmeleriyle, kiraya vermistir. S6z konusu gemilerin teknik ydnetimleri, Cano
Maritime Limited ve Dodo Maritime Limited tarafindan yurtdigindaki bir sirkete, sozlesme kapsaminda
yaptirilmaktadir.

Hako Maritime Limited, kendisine ait M/V Hako isimli dékme kuru yiik gemisini, yapimi tamamlanip teslim
aldig1 23 Haziran 2014 tarihinden baslayarak, zaman carteri seklinde gemi kiralama sdzlesmeleriyle, kiraya
vermistir. S0z konusu geminin teknik yonetimleri, Hako Maritime Limited tarafindan yurtdisindaki yonetim
sirketine, sozlesme kapsaminda yaptirilmaktadir.

Zeyno Maritime Limited, kendisine ait M/V Zeyno isimli dékme kuru yiik gemisini, yapimi tamamlanip teslim
aldigt 2 Ekim 2014 tarihinden baglayarak, zaman carteri seklinde gemi kiralama sozlesmeleriyle, kiraya
vermistir. S0z konusu geminin teknik yonetimleri, Zeyno Maritime Limited tarafindan yurtdisindaki yonetim
sirketine, sozlesme kapsaminda yaptirilmaktadir.

Neco Maritime Limited, kendisine ait M/V Olivia isimli dokme kuru yiik gemisini, satinalma islemleri
tamamlanip devir aldigi 5 Agustos 2016 tarihinden baglayarak, zaman c¢arteri seklinde gemi kiralama
sOzlesmeleriyle, kiraya vermistir. S6z konusu geminin teknik yOnetimleri, Neco Maritime Limited tarafindan
yurtdisindaki yonetim sirketine, sdzlesme kapsaminda yaptirilmaktadir.

Gemi kiralama geliri ve teknik yonetim giderleri, 24 nolu dipnotta belirtildigi tizere “Denizcilik Sektori
Faaliyetlerinden Briit Kar / (Zarar)” altinda verilen “Denizcilik sektorii gelirleri” ve “Denizcilik sektorii
giderleri”nde siniflanmstir.

Grup’un banka hesaplarina yatan gemi kira bedellerinden, bankadan kullanilan kredinin giincel ilk taksit tutar1
kadar olan kismi banka tarafindan temlik olarak tutulmakta olup, vade tarihine kadar blokajlanan tutar tizerinden
faiz alinmaktadir.

17.1.2  Kiraci olarak Grup

Grup, cesitli faaliyet kiralama sézlesmelerine taraf olmustur. Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibartyla sdzlesmelere dayanan faaliyet kiralamas: yiikiimliiliikkleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1 yildan az 283 239
1-5 yil arasi 71 123
Toplam 354 362

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde faaliyet kiralamalar1 nedeniyle 380 TL tutarinda (31 Aralik 2016:
322 TL) kira gideri finansal tablolara yansitilmistir.
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18.  Taahhitler
18.1 Verilen Teminatlar

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler
(“TRI”)’ler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Toplam ABD Dolar1  Toplam ABD Dolar1
TL (TL TL (TL
Sirket tarafindan verilen TRI'ler Karsihg: TL Karsihg)) Karsihg TL Karsihgr)
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutari 85,469 - 85,469 84,705 - 84,705
1. Grup bankasinca verilen diger teminat mektuplari - - - - - -
2. Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplari - - - - - -
3. Nakit 6,007 - 6,007 7,287 - 7,287
4. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ) 51,354 - 51,354 48,241 - 48,241
5. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen istirak pay1 rehni ) 28,108 - 28,108 29,177 - 29,177
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhklar
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar 348,257 - 348,257 325,101 - 325,101
1. Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler ) 232,607 - 232,607 210,027 - 210,027
2. Nakdi kredi teminati olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ) 108,455 - 108,455 108,361 - 108,361
3. Nakdi kredi teminati olarak verilen banka mevduati rehni ™) 7,195 - 7,195 6,713 - 6,713
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutar1 - - - - - -
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ercevesinde
vermis oldugu TRi’ler - - - - - -
E.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar - - - - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 - - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - - - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart - - - - - -
Toplam 433,726 - 433,726 409,806 - 409,806

*) Cano Maritime Limited, Dodo Maritime Limited, Hako Maritime Limited, Zeyno Maritime Limited ve Neco
Maritime Limited’in sahibi oldugu M/V Cano, M/V Dodo, M/V Hako, M/V Zeyno ve M/V Olivia isimli
dokme kuru yuk gemileri ile Sirket’in %100 oraninda sahibi oldugu bir kisim bagli ortaklik paylarini, gemi
aliminin finansmaninda kullanilan banka kredilerine karsilik, kredi veren bankalar lehine, sirasiyla ipotek ve
rehin vermistir.

() M/V Cano, M/V Hako ve M/V Zeyno gemi alimmin finansmani nedeniyle, Hako Maritime Limited'in
hesabinda banka tarafindan temlik olarak tutulan tutardan GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Zeyno Maritime Limited'in lehine blokajlanan tutardir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Teminat/Rehin/Ipotekler (TRI) asagida yer alan kuruluslara
verilen teminat mektuplari, garanti, gemi ipotegi, hisse rehni ve kefaletlerden olusmaktadir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bankalara 433,726 409,806
433,726 409,806

Gup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yukarida
sunulan teminat mektuplar: haricinde, vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla, Sirket’in vermis oldugu “Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1” nin Sirket’in
6zkaynaklarina oran1 %0°dir (31 Aralik 2016: %0).
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18. Taahhiitler (devami)
18.2 Almman Teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarina
karsilik alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016

Miisteri senetleri 182,177 182,177
Ipotekler 3,727 4,308
Temlik 420 420
Miisteri ¢ekleri 77 77
Teminat mektuplari 25 25
186,426 187,007

18.3 Diger

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un a¢ik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluglarina toplam 573,974 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2016: 476,946 TL).

19.  Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar tutar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

20.  Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ertelenmis gelirler tutari olan 834 TL, aylik gemi kira bedellerinin 6nceden tahsil
edilmesinden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 961 TL).

21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

21.1 Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligskin
karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
Personel ikramiye karsilig 160 120
160 120

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde izin karsihigimin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
1 Ocak bakiyesi 120 117
Cari donemde ayrilan 6denen tutar (120) (117)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 160 120
Donem sonu bakiyesi 160 120
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21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)
21.2 Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Calisan haklar1 ytikimliiligii karsilig 609 540
Kidem tazminat karsiligi 290 272
Izin karsihigi 319 268
609 540

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Odenecek
tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4,732.48
tam TL (31 Aralik 2016: 4,297.21 tam TL) ile smirlandirilmstir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS 19) uyarinca,
kidem tazminat1 karsiligina iliskin tim aktleryal kayip ve kazanglar1 bilango tarihleri itibariyla diger kapsaml
gelir/giderde muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kidem tazminati kargiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016
1 Ocak bakiyesi 272 193
Aktiieryal kayip/kazang 31 39
Faiz maliyeti 9 7
Cari dénemde ayrilan karsilik tutar 53 48
Cari donemde ddenen tutar (75) (15)
Do6nem sonu bakiyesi 290 272

Izin karsiligr

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki
tcreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimlidir. TMS 19 kapsaminda “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak tanimlanan izin {cretlerinden dogan yiikiimliiliikler hak kazanildiklar1 donemlerde
tahakkuk edilir ve iskonto edilmez. Kullanilmayan izin karsiligi, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikiimliiliik tutaridir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde izin karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak bakiyesi 268 233
Cari donemde ayrilan karsilik / 6denen, net 51 35
Donem sonu bakiyesi 319 268
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22.  Diger donen ve duran varhklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Devreden KDV 598 491
598 491

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger duran varliklar1 bulunmamaktadir.
23.  Ozkaynaklar
23.1 Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 52,181 TL (31 Aralik 2016: 52,181 TL) tarihsel
deger olup, 5,218,085,564 tam adet her biri nominal 1 Kurus degerinde olan hisseden olugsmaktadir. Sirket’in 31
Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ortaklik yapisi 1 no’lu dipnotta belirtilmistir.

23.2  Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari

Sirket’in sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 24,085 TL’dir (31 Aralik 2016:
24,085 TL).

23.3 Geri Alinmis Paylar

SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli geri alinan paylara iligkin basin duyurular: dogrultusunda
alman GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli yonetim kurulu
karar1 uyarinca, Sirket 2,815 TL nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. paymi toplam 2,601 TL bedel karsihginda geri almistir (31 Aralik 2016: 2,601 TL).

23.4 Paylara iliskin Primler/iskontolar

Paylara iliskin primler, hisse senetleri ihra¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse
senetlerinin piyasa fiyatlarryla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar
altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir. Sirketin geri alinan
paylarinin satigindan dogan 140 TL zararlar1 da paylara iligkin primler hesabinda izlenmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in hisse senetleri ihra¢ primleri 1 TL ve geri alinan paylarmin satis
zararlar1 141 TL’dir (31 Aralik 2016: hisse senetleri ihra¢ primleri 1 TL ve geri alinan paylarmin satis zararlari
141 TL’dir).

235 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi

GSD Dis Ticaret A.S.’nin tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri iceren bir
birlesme olup, bu yiizden “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada goriilebilecek muhasebe politikalarina
iligkin farkliliklar1 gidermek amaciyla almig oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar uyarinca; “ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin
Olustugu raporlama déneminin bagi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi, ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmast uygun
olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan
sirketlerin kontroliinii ele geg¢irdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore finansal tablo diizenleniyormus gibi
finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gére yeniden diizenlenmesi, ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uwyumsuzlugunu gidermek amaciyla ozkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabimin kullaniimas:” gerekmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 12,181 TL ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi tutar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 12,181 TL).
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23.  Ozkaynaklar (devami)
23.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Sirket’in tanimlanmis fayda planlar1 6l¢tim kayiplarindan olusan kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Grup, 2012 yilinda TMS 19°da meydana gelen ve 1 Ocak 2014’ten
itibaren gecerli olan degisikligi uygulamaya baslayarak, kidem tazminati karsiligina iliskin tiim aktiieryal kayip
ve kazanglar1 diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yeniden
degerleme 6l¢iim farki olarak bilangoda 6zkaynaklar altinda gosterilen dl¢iim kayiplarinin vergi etkisi diisiilmiis
tutar1 25 TL’dir (31 Aralik 2016: 31 TL).

23.7 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
a. Yabanci para cevrim farklart

Yabanci para ¢evrim farklar1 yurtdiginda yerlesik bagli ortakliklarin aktif ve pasif kalemlerinin ilgili ddnem sonu
kurundan, kar veya zarar tablosu kalemlerinin ise ortalama kurdan TL’ye ¢evrilmesinden kaynaklanan farklardan
olugmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para ¢evrim farklari toplami 79,382 TL’dir (31
Aralik 2016: 67,949 TL).

b. SHFV Yeniden Degerleme ve Sumiflandirma Kazanc/Kayiplar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, finansal varlik deger artig/azalis tutar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2016: Bulunmamaktadir).

23.8 Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akg¢elerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karmin %5’i
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilinir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Birinci tertip yasal yedek akce 6,875 6,647
Ozel fon hesab1 6,747 5,431
Geri alinan pay karsiligi/(tasnifi) ¢ 2,601 2,601
Yasal yedekler enflasyon farklari®™ 2,313 -
Doénem sonu bakiyesi 18,536 14,679

) Sirket’in pay satislarina iliskin vergi mevzuatina gore hesaplanan kazancin %75’lik kismimin, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e bendi uyarinca kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmasi i¢in, satigin
yapildigr yili izleyen besinci yilin sonuna kadar sermayeye ilave disinda baska bir hesaba aktarilmadan ve
isletmeden cekilmeden tutulmak iizere, &zkaynaklardaki Ozel Fonlar Hesabi'na aktarilmasindan
kaynaklamaktadir.

* SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli geri alinan paylara iliskin basin duyurulari
kapsaminda geri alinan pay karsiligindan kaynaklanmaktir.

**") Gegmis yil karlar1 igerisinde yer alan yasal yedekler enflasyon farklari tutar1 kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklere siniflanmugtir.
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23.  Ozkaynaklar (devami)
23.9 Gecmis Yillar Karlan

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gegmis yil karlari/(zararlari)'nin
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1 Ocak bakiyesi (19,256) 5,555
Onceki donem karlari/(zararlarr) (28,345) (15,218)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedeklere aktarilan 6zel fon (1,316) (5,431)
Kardan ayrilan kisitlanmig yed. akt. birinci tertip yasal yedek (228) (1,531)
Yeniden degerleme ve 6l¢lim kazang/kayiplari (3) (30)
Yasal yedekler enflasyon farklari (2,313) -
Geri alinan pay (karsiligr)/tasnifi - (2,601)
Donem sonu bakiyesi (51,489) (19,256)

) Gegmis yil karlar1 igerisinde yer alan yasal yedekler enflasyon farklari tutar1 Kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklere siniflanmustir.

23.10 Kar Dagitiom

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin Ongordiigi sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olugmaktadir. Yillik safi karin %5°i kadar
ayrilan birinci yasal yedek akgenin tavani 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmistir. Holding sirketleri
hari¢, dagitilan kar paylarimin 6denmis sermayenin %35’ini agsan kismi igin %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek
akce ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri harig, yasal yedek akgeler, ddenmis sermayenin %50’sini
agsmadigl silirece dagitilamaz, ancak olaganiistii yedeklerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda
izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, ‘‘gecmis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis ge¢mis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mumkiin
bulunmaktadir.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylart borsada islem goren halka agik anonim
ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup; konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliligi bulunan sirketler, dagitimina karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kart ve kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutari ile kargilanabilmesi gartiyla, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlayp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplayacaklardir.

Ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalart asgari
olarak kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler igin belirlenen kar
pay1 dagitim orani, kar paymin 6denme sekli, kir pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel
kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kir payinin 6denme zamani, kér
pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslari igerir.

39



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23.  Ozkaynaklar (devami)
23.10 Kar Dagitim (devamzi)

Sirket, asagida agiklanan kar dagitim politikasi uyarinca, nakit ya da bedelsiz kar dagitimi yapmamay1 ve
birikmis karlarmi, SPK kistaslar1 gergevesinde, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirnmlarinda pay olarak
dagitmayi ve bu politikay1 her yil yeniden degerlendirmeyi benimsemistir.

Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay:1 imtiyazina iliskin haklar saklidir. Halka agik
ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Kar Dagitim Politikasi

Sirket’in 25 Mayis 2017 tarihli 2016 yili Olagan Genel Kurulu’nda Sirket’in 2017 ve izleyen yillara iligkin kar
dagitim politikasi, “Sirketimiz’in faaliyetlerinin istikrarli ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amaciyla,
Sirketimiz’in ve bagli ortakliklarinin yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilart gdz Oniine alinarak,
karlarin biinyede tutulmasi yoluyla giiclii 6zvarlik yapisinin korunmasi igin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
bedelsiz sermaye artirimlarina iligkin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi dlgiide, karlarin, olaganiistii
yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan karpayindan karsilanacak bedelsiz
sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi seklinde belirlenmesinin ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kar
dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirketimiz’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her yil
tekrar degerlendirilmesi” seklinde kararlagtirmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 16. maddesinin 8. fikrasi uyarinca, sermaye
artirnminin yapilmasina iligkin yasal zorunluluklar sakli kalmak iizere; paylar1 borsada islem goren ortakliklarin
donem kar1 hari¢ i¢ kaynaklarinin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi sermaye artirimi
basvurularindan, sermaye artirim kararinin kamuya agiklanmasindan onceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama sonucunda paym diizeltilmis borsa
fiyatinin iki tam TL’nin altina diismesine sebep olacak bagvurular Kurulca isleme alinmamaktadir.

Kar Dagitim Karar

Sirket’in 25 Mayis 2017 tarihli 2016 yili Olagan Genel Kurulu'nda, Sirket’in konsolide TMS finansal
tablolarindaki 28,345 Bin TL 2016 yili net zararinin gegmis yil zararlarina aktarilmasi ve Sirket’in konsolide
TMS finansal tablolarinda tamami ge¢mis yil zararlarindan karsilanmak tizere birinci tertip yasal yedege 228 TL
ayrilmasina karar verilmistir.
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24.  Denizcilik sektori gelir ve giderleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait denizcilik sektori gelir ve
giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gemi kiralama gelirleri 57,617 32,095
Denizcilik faaliyeti sigorta tazminati geliri 719 395
Gemi kiralama s6zlesmesi kapsaminda kira digindaki gelirler 415 -
Kiralama baglangici ve sonunda yakit alim satim farki gelirleri 59 -
Diger gelirler 614 578
Denizcilik sektoru gelirleri 59,424 33,068
Gemi amortisman gideri (17,969) (18,056)
Personel Ucretleri (17,389) (13,516)
Cesitli gemi malzemesi, yag ve yakit giderleri (9,721) (4,062)
Gemi sigorta giderleri (2,337) (1,767)
Teknik yonetim giderleri (1,801) (1,487)
Bakim onarim giderleri (1,484) (459)
Geri 6denen kira gideri (630) -
Kiralama baglangici ve sonunda yakit alim satim farki gideri - (950)
Diger giderler (627) (501)
Denizcilik sektdru giderleri (51,958) (40,798)
Denizcilik sektdri faaliyetlerinden brit kar/(zarar) 7,466 (7,730)

Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu konsolidasyon kapsamina giren bagl ortakliklarinin her biri
birer adet gemiye sahiptir. Gemiler time charter (belirli bir zamanla simirli gemi kiralama) s6zlesmesi
kapsaminda kiraya verilerek kira geliri elde etmektedir.

25.  Faiz ve diger gelirler/faiz, komisyon ve diger giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faiz gelirleri ve diger gelirler ile
faiz, komisyon ve diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal kiralama faiz gelirleri 7 131
Finansal kiralama alacaklar1 kambiyo gelirleri 3 4
Finansal kiralama alacaklari temerriit gelirleri - 1
Finans sektorii faaliyetleri karsilik geliri 2 38
Toplam faiz ve diger gelirler 12 174
Finans sektorii faal. karsilik gideri (274) (257)
Toplam finans sektorii faal. karsilik (gideri)/geliri, net (274) (257)
Diger finans sektorii faaliyetleri gelirleri /(giderleri) - (236)
Toplam diger finans sektorii faal.gelirleri /(giderleri), net - (236)
Finans sektori faaliyetlerinden brut kar/(zarar) (262) (319)
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26.  Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Personel giderleri 3,080 2,376
Tasit, ulasim ve seyahat giderleri 288 174
Kira ve aidat giderleri 279 260
Mliskili kuruluslardan hizmet alimlar 212 184
Dis denetim giderleri 159 190
Amortisman ve itfa giderleri 31 18
Kotasyon giderleri 6 9
Sigorta giderleri 2 1
Vergi, resim ve har¢ giderleri 7 9
Diger 291 207
Toplam 4,355 3,428

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri icinde yer
alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Maaglar ve licretler 2,556 1,991
Sosyal sigorta prim giderleri - igveren pay1 206 144
Kidem tazminat1 ve izin karsilik gideri 144 86
Diger 174 155
Toplam 3,080 2,376

27.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan diger kur farki gelirleri 1,590 2,599
Bankalardan alinan faizler 195 424
Kidem tazminati karsilig1 iptal gelirleri 75 15
Diger 67 183
Toplam 1,927 3,221
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28.  Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan diger kur fark: giderleri 837 997
Diger giderler - 38
Toplam 837 1,035

29.  Yaurim faaliyetlerden gelirler ve giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerden gelirlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Arahlik 2016

Satilmaya hazir finansal varlik satis kar1®) - 1,754
Sabit kiymet satis karlar1 - 15
Toplam - 1,769

® Sirket’in sahibi oldugu 7,904,221.74 tam TL nominal degerli (D) Grubu GSD Holding A.S. paylari 1 TL
nominal degerli pay bagina 1.27 - 1.34 TL fiyat araliginda Borsa Istanbul'da toplam 10,331,614.92 tam TL pesin
bedelle, 19 Nisan 2016-25 Mayi1s 2016 tarihleri arasinda satilmustir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait yatiim faaliyetlerden kaynaklanan gider
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
30.  Finansman gelirleri ve giderleri

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde finansman gelirleri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faiz giderleri 14,845 9,830
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo zarari 6,442 13,439
Diger finansman giderleri 78 155
Toplam 21,365 23,424
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31. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar Vergisi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Turkiye’de uygulanan Kurumlar Vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2016: %20).
Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirtirliige giren 7061 Sayili Bazi
Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 91 inci maddesi ile 5520
sayilt Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 10 uncu madde ile Kurumlar Vergisi oran1 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil i¢cinde baslayan
hesap donemlerine) ait kurum kazanglari i¢in Kurumlar Vergisi oram %22 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 tarihinde baslayan donemlerinin vergilendirilmesinde gegerli olacagindan, ekteki finansal tablolarda
kurumlar vergisi orani olarak %20 kullanilmistir. Sirket’in, cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi
yiikiimliilikleri i¢in ilisikteki finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2017
tarihinde sona eren déonemde kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2016: %20). Turk vergi
mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar ge¢gmis yil karlarindan mahsup edilemezler.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlart degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak {izere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
iizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazangtan
diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir. Sirket 24
Nisan 2003 tarihinden énceki déneme ait yatirim indirimi kullanimi nedeniyle % 19.8 oraninda Gelir Vergisi
Stopaj1 tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki
doneme ait kullandig1 Yatirim Indirimi ve {izerinden hesapladig: Gelir Vergisi Stopaji tutar1 bulunmamakta olup
nihai tutar Kurumlar Vergisi Beyannamesi ile tahakkuk eden vergi tutar1 olacaktir.

Yatirum Indivimi Uygulamast

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69’uncu
maddede, bu madde kapsaminda yiikimlilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat
hikimlerine gore (vergi orammna iligkin hiikiimler dahil) hesaplayacaklari yatirim indirimi tutarlarini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri dngoriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlitkten kaldirilmistir.
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31. Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (devami)
Yatirum Indirimi Uygulamast (devami)

Bu ¢ercevede, ii¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnast haklarinin bir kismini veya tamamini kullanamayan
ylikimliilerin haklart 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla ortadan kalkmustir. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve
15’inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ylrirlikten
kaldirilmis ve boylece 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirnm harcamalari {izerinden
yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamustir.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar uyarinca, yukarida
bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69’uncu maddesinde yer alan 2006, 2007
ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kaldirilmasina iliskin diizenlemenin
Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, yatirim indirimiyle ilgili siire
smirlamasi da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar uyarinca, yatirim
indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirliige girmesine hitkkmedilmis ve ilgili
Anayasa Mahkemesi Karart 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige
girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlar1 ile 2006 6ncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitiinliikk kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan yatirim
indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecektir. Yeni
diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil smirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmistir. Bununla birlikte, 6009
sayili “Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” 1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmig ve ilgili kanun ile yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarimin %25’ini asamayacagi belirtilmistir.
Yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oranmin %30 yerine
yirtrliikteki oran (%20) olmasi esas1 benimsenmistir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No: 2010/93) ile 6009 sayili Kanun’un
5’inci maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini asamaz.” bi¢imindeki climlenin Anayasa’ya aykirt olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin kararini takiben Gelir Idaresi Bagkanligi tarafindan, miikelleflerin 2011 yilmna iliskin verecekleri
Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde %25°lik sinirt  dikkate almaksizin yatirim indiriminden
faydalanabilmelerine iliskin gerekli diizenlemeleri yapilmistir.

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden dnceki déneme ait 109,332 TL kullanmadig:
Yatirim Indirimi stoku bulunmaktadir. Sirket 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki déneme ait Yatirim Indirimi
kullanimi nedeniyla % 19.8 oraninda Gelir Vergisi Stopaji tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirketin 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden onceki déneme ait kullandigi Yatirim Indirimi ve iizerinden
hesapladigi Gelir Vergisi Stopaji tutar1 bulunmamakta olup nihai tutar Kurumlar Vergisi Beyannamesi ile
tahakkuk eden vergi tutar1 olacaktir.

9 Nisan 2003 tarih ve 4842 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun Yatirrm indirimi ile ilgili maddeleri
degistirilmis ve yatinm mallar1 aliminda Yasa’da belirtilen kriterler ¢ercevesinde yapilan yatirimin % 40’1
oraninda Yatirim Indirimi Istisnasindan yararlamlacagi belirtilmistir. Bu hilkkme gore yararlanilan Yatirim
Indirimi iIstisnalarinda Gelir Vergisi Stopaji da uygulanmamaktadir. Sirket’in, 4842 sayili yasaya kapsaminda
yatirim indiriminin tamamimi kullanimig olup yatirim indirimi kullanimi sonrasinda s6z konusu yasaya gore
yatirim indirimi stoku kalmamuigtir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 109,332 TL (31 Aralik 2016: 95,516 TL) tutarindaki kullanilmamis yatirim
indirimini gelecekte olusacak kazanglardan indirmek suretiyle kullanabilecektir.
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31. Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (devami)
Transfer Fiyatlandirmast

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢g tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitim1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve insaat
iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmast ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri
Odemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yukimltdurler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iligkili sirketler ile yapilmig olan tiim iglemlere ait tutarlar
ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi karsiliklar1 agagidakilerden
olugmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Cari dénem gelir vergisi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari donem kurumlar vergisi geliri/(gideri)® 1,240 2,534
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 647 67
Toplam vergi geliri/(gideri) 1,887 2,601

™ Sirket’in bagl ortakliklarina sirketlerine verdigi uzun vadeli borglarin konsolide finansallarda yapilan doviz
degerlemesi nedeniyle kur farki geliri/gideri dogmakta olup bu tutarlar Sirket’in kar veya zarar tablosunda yer
almakta ve cari donem vergilemesini etkilemektedir. Bu alacaklar i¢in ertelenmis vergi etkisi degil cari donem
vergisi sézkonusudur.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, kar veya zarar tablosundaki gelir
vergisi karsilifi, asagida mutabakati yapildigi iizere vergiden Onceki kara yasal vergi orami uygulanarak
hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Raporlanan vergi éncesi kar/(zarar) (17,426) (30,946)
Raporlanan kar/zarar tizerinden hesaplanan vergi 3,484 6,189
Indirilemeyen giderler tutart (178) (125)
Vergiden muaf gelirler tutar 168 344
Istirak vergi etkisi (1,583) (3,870)
Diger (4) 63
Vergi geliri/(gideri) 1,887 2,601

®) Sirket’in bagh ortakliklar1 olan Malta’da kurulu denizcilik sirketleri bulunduklar1 iilke kanunlar1 geregi
vergiden muaftirlar. Bagl ortakliklarin donem ve gecmis yil karlari, nakit veya bedelsiz kar dagitimi veya
bedelsiz sermaye artirimi yoluyla, %100 sermaye paylarina sahip olan Sirket’ce elde edilerek kar yazildigi
donemde, Sirket’in donem kari iginde Tiirkiye’de %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.
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31. Vergi varlk ve yiikiimliiliikleri (devami)

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve borglarini, bilango kalemlerinin SPK tebligleri ve Vergi Usul Kanunu uyarinca
farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukamliliKlerinin yurarlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Taginan vergi zararlari 574 -
Siipheli alacaklar karsilig1 449 395
Kidem tazminati ve diger ¢alisan haklar1 ¢ 157 132
Ertelenmis vergi varhgi 1,180 527
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii - -
Ertelenmis vergi varhgi, net 1,180 527

2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari i¢in Kurumlar Vergisi orani %22
olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan dénemlerinin vergilendirilmesinde gecerli
olacagindan bu tarihten sonra biten hesap donemleri ertelenmis vergi hesaplamalarinda 2018, 2019 ve 2020
yillarinda geri kazanilacagi muhtemel olan gegici farklar i¢in %22 vergi orani, ti¢ yili agsan kisim i¢in ise %20
vergi oranm kullanilmugtir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 hesap donemlerinde, ertelenmis vergi varligi hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak bakiyesi 527 524
Kar veya zararda kayitlara alinan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 647 67
Ozkaynaga kaydedilen ertelenmis vergi 6 (64)
Donem sonu bakiyesi 1,180 527

32.  Pay basia kazang/(kayip)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pay basma kazang/(kayip)
hesaplamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem net kari / (zarari) (15,539) (28,345)
Agirlikli ortalama pay sayist () 49,231 51,041
Pay basina kazanc/(kayip) (tam TL) (0.316) (0.555)

) SPK’min 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli geri alman paylara iliskin basin duyurular1 dogrultusunda alinan GSD
Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli yonetim kurulu karar1 uyarinca, 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla 2,815 TL nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. paymi toplam 2,601
TL bedel karsiliginda geri almustir.
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
33.1 Finansal risk yonetimi amaclari ve politikalari

Grup faaliyetleri sirasinda agagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Grup sirketlerinin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup sirketlerinin bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup sirketlerinin risk yonetimi g¢ergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup sirketlerinin risk yonetimi politikalar1 sirketlerin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci sirketlerin riskleri
i¢cin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Grup ¢esitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortamu yaratarak, tim g¢aligsanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardime1 olmaktadir.

33.1.1 Kredi riski

Grup kuru yiik gemi tagimaciligi faaliyetlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kargilikli
iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi sonucu
diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri
siirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, aym cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sdzlesmeden dogan yiikiimliilikklerini benzer ekonomik kosullar ¢ergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Grup’un belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iliskin duyarliligin1 géstermektedir.

Grup sirketleri, faaliyetlerini uluslararas1 hukuk giivencesinde diizenlenmis sézlesmelere dayanarak, uluslararast
Olgekte faaliyet gosteren konusunda uzmanlanmis bilyiik 6lgekli sirketlerle ¢alisarak kredi riskini yonetmeye
caligmaktadir.

33.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup sirketlerinin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Grup
sirketlerinin varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacin1  karsilamaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

33.1.3 Piyasa riski

Grup alim-satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir.
Piyasa riski, Grup st yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk 6nleyici pozisyonlar
aliarak yonetilmektedir.

(i) Daoviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (finansal kiralama iglemleri, denizcilik faaliyetleri,
yatirim faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Grup’un finansal tablolart TL
bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.1 Finansal risk yonetimi amaclari ve politikalar: (devamu)
(it) Faiz orani riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, Libor ve
Euribor oranlar1 gibi degisken faiz oranlar1 iceren borglari bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz oran riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan
piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve bilango disi kalemlerin faize duyarlilign giinliik ve aylik olarak Sirket
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup’un maruz kaldigi faiz oram riskinin Olgiilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Olgiimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan lgtimler ise giinliik bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk 6l¢im modeli de yine
giinliik olarak ¢aligtirilmaktadir.

Giinlik bazda yapilan RMD hesaplamalar1 sirasinda, Sirket’in portfdyiinde yer alan yabanci para ve TL
cinsinden alim-satim amacli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dist pozisyonlarin faiz orani riski
Olcllmektedir. S6z konusu hesaplamalar senaryo analizleri ile desteklenmektedir.

33.2 Finansal risk yonetimi a¢iklamalari
33.2.1 Kredi riski
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin sektorel dagilimu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 % 31 Arahk 2016 %

Tekstil 21 100 168 100

21 100 168 100
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33.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar1 (devamu)

33.2.1 Kredi riski (devamuy)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Finans sektori faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2017 Mligkili taraf Diger taraf  Tliskili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 21 - 3,125 27,632
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net kayitl
degeri - - 3,125 27,632
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri 21 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 21 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) 3,142 - 1,980 -
- Deger diistiklagi (-) -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)
- Deger distiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar1 (devamu)

33.2.1 Kredi riski (devami)

Finans sektori faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2016 Mligkili taraf Diger taraf  Tliskili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 168 - 3,190 17,320
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net kayith
degeri - - 3,190 17,320
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayith degeri - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri 168 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 168 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) 2,870 - 1,980 -
- Deger diistiklagi (-) -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitli degeri)
- Deger diistikligii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar1 (devamu)

33.2.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama donemi sonu itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Grup sirketlerinin finansal yiikiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2017
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikiglar
Sozlesmeye Bagh Vadeler degeri toplamn 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-Syilaras1 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlaltkler 287,761 (318,271) (12,077) (30,091) (273,829) (2,274)
Banka kredileri 286,841 (317,351) (11,157) (30,091) (273,829) (2,274)
Finans sektori
faaliyetlerinden borclar 94 (94) (94) - - -
Ticari borglar 686 (686) (686) - - -
Diger borglar 140 (140) (140) - - -
31 Aralik 2016
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikislar
SOzlesmeye Bagh Vadeler degeri toplami 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukumlaltkler 263,062 (289,150) (20,353) (110,442) (146,202) (12,153)
Banka kredileri 262,256 (288,344) (19,547) (110,442) (146,202) (12,153)
Finans sektori
faaliyetlerinden borglar 279 (279) (279) - - -
Ticari borglar 415 (415) (415) - - -
Diger borglar 112 (112) (112) - - -
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33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalari (devamzi)

33.2.3 Piyasa riski

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varliklar tizerindeki etkisinden dolay:1 faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yOnetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk
Sabit faizli finansal araclar 2017 2016
Finansal kiralama alacaklari 21 168
Vadeli mevduat 13,905 13,072
Banka kredileri 127,034 105,655

Degisken faizli finansal araclar
Banka kredileri 159,807 156,601

Faiz orani riski duyarlihk analizi

31 Aralik 2017 tarihindeki degisken faizli finansal araglarin faiz oranlar1 yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yuksek / diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi hari¢ net donem zarar1 86 TL daha yuksek /
diisiik olacaktt (31 Aralik 2016: 50 TL).
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2.3 Piyasa riski (devami)

Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak degigsmesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden parasal varliklarini,
TL’ye cevirirken kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli yatirnm olarak degerlendirilmesiyle

yOnetilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Grup’un detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini ézetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borg defter degerleri yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger (TL Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger
Karsihig1 (TL karsihgr)  (TL karsih@y) karsihgr) Karsihig1 (TL karsihgy) (TL karsihgy) (TL karsihgy)
1. Ticari Alacaklar 3,123 3,123 - - 3,017 3,017 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 27,616 27,598 18 - 17,114 17,071 43 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 1,841 1,836 5 - 1,548 1,548 - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 32,580 32,557 23 - 21,679 21,636 43 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 345,586 345,586 - - 337,469 337,469 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 345,586 345,586 - - 337,469 337,469 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 378,166 378,143 23 - 359,148 359,105 43 -
10. Ticari Borglar 597 597 - - 184 184 - -
11. Finansal Yukumlulukler 31,257 31,243 14 - 120,907 120,811 96 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - - ° ° ° ° ° h
12b. Parasal Olmayan Diger YikiimlUlikler 834 834 - - 961 961 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 32,688 32,674 14 - 122,052 121,956 96 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukumlulukler 255,615 255,615 - - 141,508 141,508 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikimlulikler - - h - h - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - : - : : : -
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikler (14+15+16) 255,615 255,615 - - 141,508 141,508 - -
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 288,303 288,289 14 - 263,560 263,464 96 -
19. Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cins. Tiirev Uriin.Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabana Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 89,863 89,854 9 - 95,588 95,641 (53) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (256,730) (256,734) 4 - (242,468) (242,415) (53) -
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33.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2.3 Piyasa riski (devami)

Kur riski (devamu)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, yabanci para birimlerinin TL’ye kargt bu tarihlerdeki
degerlerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz olmasi varsayimlarina
dayali, konsolide finansal durum tablosundaki varsa tiirev finansal varlik ve yiikiimliilikler dahil kalemlerin
mevcut durumda tasindigi degerlerle, kurlarin belirtilen oranda artmasi veya azalmasi durumunda tasimacagi
degerler arasindaki farklarm dogurdugu Grup’un konsolide gelir tablosu kar/zarari ile konsolide diger kapsamli
gelir/giderindeki degisimi yansitan konsolide doviz kuru duyarlilik analizi agagidaki tablolarda verilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Arahik 2017

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliliga (5,851) 5,851 16,164 (16,164)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
3.Avro net varlik/yikimliligi 1 () - -
4. Avro riskinden korunan kisim - - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varlik/ylikiimliliigi - - - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - - - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Arahk 2016
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi

kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolari net varlik/ylikiimliliigii (5,922)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
3.Avro net varlik/yikiimliiligi (5)
4. Avro riskinden korunan kisim -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varlik/ytikiimliliigi -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) -

5,922

17,094 (17,094)

Diger fiyat riskleri:

Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amagclar icin elde tutulmaktadir. Grup tarafindan bu yatirimlarin

faal olarak alim-satimi1 s6z konusu degildir.
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34.  Finansal araglar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglari tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerini yansittig1 6ngoriilmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kayitli degerleri de kisa vadeli oldugu
icin gercege uygun degerlerini yansittigi 6ngérilmektedir.

Finansal yikiumlilikler

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, alinan krediler ve kisa vadeli ticari borglarin kayitli degerlerinin gergege
uygun degerlerinden farklilik gostermektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile gosterilmeyen
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degeri ile gercegi uygun degeri asagidaki tabloda sunulmustur:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gercege Gercege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri deger degeri deger

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 27,634 27,634 17,321 17,321
Ticari alacaklar 3,123 3,123 3,017 3,017
Diger alacaklar 2 2 173 173
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 21 21 168 168
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 94 94 279 279
Ticari borglar 686 686 415 415
Diger borglar 140 140 112 112
Alinan krediler 286,841 286,863 262,256 262,251
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34.  Finansal araglar (devami)
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandirilmasi

Asagida gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar,

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak go6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, gercege uygun degeri ile tagman finansal yatirimlar: bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

35. Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.

57



	Görüşümüze göre ilişikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla konsolide finansal durumunu ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait konsolide finansal performansını ve konsolide nakit akışlarını, Türkiye Muhasebe ...
	2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar
	2.1.1 Finansal Tabloları Hazırlama İlkeleri ve Uygunluk Beyanı
	2.1.2  Geçerli ve Raporlama Para Birimi
	2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esasları
	2.1.4 Karşılaştırmalı bilgiler
	2.1.5 Netleştirme
	2.1.6 İşletmenin Sürekliliği
	2.2 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler
	Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem konsolide finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Cari dönemde muhasebe politikalarında değişiklik yoktur.
	2.3 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler
	2.4 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	(b) Maddi Duran Varlıklar ve Amortisman
	Sonradan Ortaya Çıkan Giderler
	Amortisman
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	(c) Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar
	(d) Varlıklarda Değer Düşüklüğü
	Bir varlığın veya nakit yaratan birimin geri kazanılabilir tutarı, kullanımdaki değeri veya gerçeğe uygun değerden satış masraflarının düşülmesi ile elde edilen değerinden yüksek olanı ifade eder. Kullanım değeri, söz konusu varlığın beklenen gelecekt...

	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak artmasıdır. Şirket’in kıdem tazminatı karşılığı, kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir ayarlandığı için, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla geçerli ola...

	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)

	Vadeli mevduat ABD Doları cinsinden olup, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla söz konusu ABD Doları mevduata uygulanan faiz oranı %0.70-%4.25 aralığındadır (31 Aralık 2016: vadeli TL ve ABD Doları; sırasıyla %6.50 ve %0.01 - %0.225’tir). Dodo Maritime Li...
	4. Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar
	5. Satılmaya hazır finansal varlıklar
	8.1 Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar
	8.1.1 Finansal Kiralama Alacakları
	8.1.2 Şüpheli Alacaklar
	8.2 Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar
	9. Diğer alacaklar ve borçlar
	9.1 Diğer alacaklar
	9.2 Diğer borçlar
	11. Peşin ödenmiş giderler
	12. Cari dönem vergisi ile ilgili varlıklar
	13. Satış amacıyla elde tutulan duran varlıklar
	14. Maddi duran varlıklar
	14. Maddi duran varlıklar (devamı)

	31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla, yazılım haklarından oluşan maddi olmayan duran varlıkların tamamı itfa edilmiştir (31 Aralık 2016: Maliyet ve cari dönem amortismanı 3 TL’dir).
	18. Taahhütler
	18.1 Verilen Teminatlar
	18. Taahhütler (devamı)
	18.2 Alınan Teminatlar
	18.3 Diğer
	19. Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar
	20. Ertelenmiş gelirler
	21. Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar

	31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde izin karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:
	21. Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar (devamı)

	31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihi itibarıyla kıdem tazminatı karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:
	31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerinde izin karşılığının hareketleri aşağıdaki gibidir:
	22. Diğer dönen ve duran varlıklar
	23.2 Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları
	23.8  Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler
	23.9  Geçmiş Yıllar Karları
	23.10  Kar Dağıtımı
	23.10  Kar Dağıtımı (devamı)
	28.  Esas faaliyetlerden diğer giderler
	30.  Finansman gelirleri ve giderleri
	31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihlerinde sona eren hesap dönemlerine ait vergi karşılıkları aşağıdakilerden oluşmaktadır.

	31 Aralık 2017 tarihindeki değişken faizli finansal araçların faiz oranları yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yüksek / düşük olup diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, vergi hariç net dönem zararı 86 TL daha yüksek / düşük olacaktı (31 A...
	Yabancı para riski, herhangi bir finansal aracın değerinin döviz kurundaki değişikliğe bağlı olarak değişmesinden doğan risktir. Şirket, yabancı para cinsinden parasal varlıklarını, TL’ye çevirirken kurlardaki değişiklikler nedeniyle kur riskine maruz...
	34. Finansal araçlar

	UFinansal varlıklar
	Finans sektörü faaliyetlerinden alacakların 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla kayıtlı değerleri de kısa vadeli olduğu için gerçeğe uygun değerlerini yansıttığı öngörülmektedir.
	UFinansal yükümlülükler
	35. Raporlama döneminden sonra ortaya çıkan hususlar


