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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHIi iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis

Bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis (*)
referanslari 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 216.684.060 319.101.316
Nakit ve nakit benzerleri 4 206.755.984 281.675.726
Finansal yatirimlar 3,5 - 31.441.510
Diger alacaklar 7 3.198.359 1.350
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 3.198.359 1.350
Pesin 6denmis giderler 8 89.137 50.602
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 9 3.239.233 3.061.285
Diger dénen varliklar 9 3.401.347 2.870.843
DURAN VARLIKLAR 555.416.946 430.868.490
Diger alacaklar 7 8.440 15.570
liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 8.440 15.570
Stoklar 11 59.555.612 56.108.737
Maddi duran varliklar 12 820.904 913.877
Maddi olmayan duran varliklar 13 12.560 10.047
Diger maddi olmayan duran varliklar 13 12.560 10.047
Yatirim amagli gayrimenkuller 10 484.732.443 363.918.898
Pesin 6denmis giderler 8 153.120 -
Diger duran varliklar 9 10.133.867 9.901.361
TOPLAM VARLIKLAR 772.101.006 749.969.806
KAYNAKLAR
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 1.157.139 1.344.933
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 14 268.568 626.371
Iliskili taraflara finansal bor¢lar 3,14 268.568 626.371
Ticari borglar 6 157.109 48.807
Lliskili taraflara ticari bor¢lar 3,6 4.502 3.806
lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 152.607 45.001
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 33.549 26.357
Diger borglar 7 129.243 -
lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 129.243 -
Ertelenmis gelirler 18 195.000 -
Kisa vadeli karsiliklar 17 237.080 128.156
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 17 237.080 128.156
Diger kisa vadeli yilikiimliilikler 18 136.590 515.242
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 115.290 220.855
Uzun vadeli borglanmalar 14 - 108.047
lliskili taraflara finansal borglar 3,14 - 108.047
Uzun vadeli karsiliklar 17 115.290 112.808
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 17 115.290 112.808
OZKAYNAKLAR 770.828.577 748.404.018
Odenmis sermaye 19 205.400.000 203.319.794
Sermaye diizeltme farklari 19 21.599.008 21.599.008
Pay ihra¢ primleri 19 246.731.349 246.731.349
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 19 31.269 9.630
Yeniden degerleme dlgiim kazang,kayplart 19 31.269 9.630
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 4.709.369 3.638.821
Gegmis yillar karlart 269.954.662 215.574.104
Net dénem kari 22.402.920 57.531.312
TOPLAM KAYNAKLAR 772.101.006 749.969.806

*) Bakiniz Not 2.3.2.

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHI iTIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmenmis (¥) gecmemis (¥)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2015 2015 2014 2014
Hasilat 20 2.209.440 738.681 1.887.983 631.363
Satislarin maliyeti (-) 20 (842.559) (175.500) (182.060) (63.572)
Briit kar 1.366.881 563.181 1.705.923 567.791
Genel yonetim giderleri (-) 21 (3.150.899) (1.026.463) (2.217.387) (764.876)
Yatirim amagli gayrimenkuller
deger artist, net 199.704 199.704 - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 104.076 14.325 1.351 142
Esas faaliyet zarari (1.480.238) (249.253) (510.113) (196.943)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 25 1.284.460 2.509 2.450.054 756.232
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 25 (142) - - -
Finansman gelirleri oncesi
faaliyet (zarar1)/ kari (195.920) (246.744) 1.939.941 559.289
Finansman gelir / (gideri), net 24 22.598.840 7.566.273 12.557.876 8.486.073
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 22.402.920 7.319.529 14.497.817 9.045.362
Donem vergi geliri / (gideri) 26 - - - -
Dénem kari 22.402.920 7.319.529 14.497.817 9.045.362
Adi pay basma kazang 27 0,1091 0,0356 0,1054 0,0658
Sulandirilmis pay basina kazang 27 0,1091 0,0356 0,1054 0,0658
DIGER KAPSAMLI GELIR 21.639 2.215 10.235 3.241
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglary/ kayiplari 21.639 2.215 10.235 3.241
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 22.424.559 7.321.744 14.508.052 9.048.603

*) Bakiniz Not 2.3.2.

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARiHi iTIBARIYLA OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tammlanmg Kardan
Sermaye Pay senedi fayda planlan ayrilmis Birikmis karlar .
Odenmis diizeltme ihrag yeniden 6l¢iim kisitlanmmg Gegmis yillar Net donem Ozkaynak
sermaye farklan primleri kayiplarn yedekler karlar kar1 toplam

1 Ocak 2014 (Onceden raporlanan) 106.200.000 21.599.008 9.759.034 (2.985) 3.439.598 52.037.811 4.358.389 197.390.855
Diizeltmelerin etkisi(*) - - - - - 62.353.242 98.073.885 160.427.127
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle

bakiyeler (Yeniden diizenlenmis) (*) 106.200.000 21.599.008 9.759.034 (2.985) 3.439.598 114.391.053 102.432.274 357.817.982
Transferler - - - - 199.223 102.233.051 (102.432.274) -
Sermaye artirimi 97.119.794 - - - - - - 97.119.794
Temettli 6demesi - - - - - (1.050.000) - (1.050.000)
Pay ihrag primleri - - 236.972.315 - - - - 236.972.315
Toplam kapsamli gelir (*) - - - 10.235 - - 14.497.817 14.508.052
30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle

bakiyeler (Yeniden diizenlenmis) (*) 203.319.794 21.599.008 246.731.349 7.250 3.638.821 215.574.104 14.497.817 705.368.143
1 Ocak 2015 (Onceden raporlanan) 203.319.794 21.599.008 246.731.349 9.630 3.638.821 55.146.977 21.854.652 552.300.231
Diizeltmelerin etkisi(*) - - - - - 160.427.127 35.676.660 196.103.787
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle

bakiyeler (Yeniden diizenlenmis )(*) 203.319.794 21.599.008 246.731.349 9.630 3.638.821 215.574.104 57.531.312 748.404.018
Sermaye arttirimi 2.080.206 - - - - (2.080.206) - -
Transferler - - - - 1.070.548 56.460.764 (57.531.312) -
Toplam kapsamli gelir - - - 21.639 - - 22.402.920 22.424.559
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle
bakiyeler (*) 205.400.000 21.599.008 246.731.349 31.269 4.709.369 269.954.662 22.402.920 770.828.577

*) Bakimiz Not 2.3.2.

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarm tamamlayici parcalaridir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHI iTIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Yeniden diizenlenmis
bagimsiz denetimden

gecmemis gecmenmis (*)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar
Net Donem Kan 22.402.920 14.497.817
Donem Net Kar1 Mutabakat: Tle Tlgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 12,13 125.719 41.635
Sabit kiymet satis zarari/(kart) ile ilgili diizeltmeler 25 142 (54.040)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 24.121 24.382
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (22.749.463) (15.060.976)
Yatirim amagl gayrimenkul deger artisi, net (199.704) -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacak ve donen varliklardaki
artisla ilgili diizeltmeler (4.130.837) (4.082.200)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (191.655) (14.415)
Stoklardaki artig (3.446.875) -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artigla ilgili diizeltmeler 311.116 199.072
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 108.302 2.071
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (249.409) 173.629
Isletme Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akis1 (7.995.623) (4.273.025)
B.Yatirnm Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 12,13 (35.401) (21.005)
Finansal varlik alimlari/satimlari, net 30.170.288 (47.161)
Maddi duran varlik satiglarindan
nakit girisleri - 54.040
Alinan faizler 1.271.222 1.355.711
Yatirim amagh gayrimenkul alimindan
kaynaklanan nakit cikislar (120.613.841) (14.118.110)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akisi (89.207.732) (12.776.525)
C.Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Finansal kiralama sdzlesmelerinden kaynaklanan
borg ddemelerine iliskin nakit gikislart (454.621) (333.964)
Alinan faizler 21.586.855 10.326.404
Sermaye artis1 - 97.119.794
Temettii 6demesi - (1.050.000)
Odenen faizler (45.816) (81.311)
Pay ve diger 6zkaynaga dayal1 araglarin
ihracindan kaynaklanan nakit girisleri - 236.972.315
Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 21.086.418 342.953.238
Nakit ve Nakit Benzerleri Degerlerindeki Degisim (76.116.937) 325.903.688
Doénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 4 280.772.288 19.804.281
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 4 204.655.351 345.707.969

*) Bakimz Not 2.3.2.
[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (“Vakif GYO” veya “Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimleri ¢er¢evesinde 12 Ocak 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in temel amag¢ ve faaliyet konusu gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi
araglari, gayrimenkul projeleri ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapmak gibi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarna iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve
konularda istigal etmektir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirnm politikalar1 ve yonetim sinirlamalarinda, SPK’nin
diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulmasi esas alinmaktadir.

Sirket’in merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Serifali Mah. Bayraktar Bulvar1 No: 62 Umraniye Istanbul / Tiirkiye.

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari sicile kayith ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutari (%) tutari
T.Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1
(“Vakifbank™) 38,70 79.494.944 28,87 58.689.843
T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi Bsk.
(“TOKI”) 14,63 30.040.236 14,63 29.735.998
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giiv. Hiz. Vakfi
(“Vakif”) 9,25 19.006.043 6,96 14.159.999
Vakifbank Memur ve Hizmetleri Emekli Sandigi 8,88 18.235.987 3,48 7.080.000
Halka agik hisseler 25,06 51.470.353 42,58 86.573.954
Diger 3,48 7.152.437 3,48 7.080.000
Toplam 100 205.400.000 100 203.319.794

Sirket’in hisse senetleri, nama yazili olan A grubu ve hamiline yazili olan B grubu olarak iki tiirdedir.
Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 15 (Onbes) oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in  kayitlh sermaye tavani 300.000.000 TL’dir
(31 Aralik 2014: 300.000.000 TL). 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 17 kisidir
(31 Aralik 2014: 15 kisi).

Vakifbank, Sirket lizerinde hakim ortak olarak kontrolii elinde bulundurmaktadir.



VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

Miisterek yonetime tabi ortaklik, anlagsmanin miisterek kontroliine sahip taraflarmin bu anlagmayla
ilgili varliklar iizerinde haklara ve bor¢lara iligkin yiikiimliiliiklere sahip olduklar1 durumlarda ortaya
cikar. Bir miisterek faaliyet katilimcisi sahip oldugu varlik, yikiimlilik, hasilat ve maliyete gore
degerlendirilmektedir. Miisterek faaliyetlere ait varliklar, yiikiimliiliikler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve
gider hesaplar ile nakit akim hareketleri oransal konsolidasyon yontemi ile finansal tablolara dahil
edilmis olup bu miisterek faaliyetler ile gergeklesen grup ici islemler, bakiyeler ve ger¢eklesmemis
kar/zararlar finansal tablolardan elimine edilmistir.

Faaliyet Miitesebbis
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar konusu ortaklar
Halk GYO-Vakif GYO Konut Halk GYO AS.
Adi Ortakligi (“Halk-Vakif”) projesi

Halk - Vakif

Halk-Vakif 29 Agustos 2014 tarihinde imzalanan proje ortakligi sozlesmesiyle adi ortaklik olarak
kurulmus olup 16 Ekim 2014 tarihinde faaliyete ge¢mistir. Halk-Vakif 100.000 TL sermaye ile %50,
%50 oraninda pay ile kurulmus olup, kurulan ortakligin amaci, Sancaktepe Istanbul’da konut projesi
gelistirmektir. Sirket, 98.124,47 m’ yiiz 6l¢iimiine sahip istanbul ili Sancaktepe ilgesinde bulunan arsayi
110.000.000 TL + KDV bedel karsiligi , %50°si Vakif GYO, %50’si Halk GYO tarafindan 6denmek
lizere satin almustir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

Bu finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 asagida sunulmustur. Aksi
belirtilmedigi siirece bu muhasebe politikalar: sunulan biitiin dénemler i¢in uygulanmustir.

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
a Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket, 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarmi SPK’nin Seri: II,
14.1No’Iu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyuralari c¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Ddnem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir.

b TMS’ ye uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.



VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2015 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
c Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarmi1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

d Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket’in raporlama para birimi TL olup tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak
gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtilmedik¢e tam olarak belirtilmistir.

e Miigsterek yonetime tabi ortakliklar

Miisterek yonetime tabi ortakliklari, Sirket ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan
miistereken yonetilmek tizere, bir ekonomik faaliyetin {istlenilmesi i¢in bir sdzlesme dahilinde
olusturulan adi ortakliklarini ifade etmektedir. Sirket, bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya
da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden yararlanarak saglamaktadir.

30 Eylil 2015 tarihi itibartyla Sirket’in miisterek yonetime tabi isletmelerinin detayr Not 1’de
aciklanmustir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar oransal konsolidasyon metodu kullanilmak suretiyle
finansal tablolarda muhasebelestirilir.

f  Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Muhasebe politikalart ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Sirket cari donemde yatirim amagli gayrimenkullerini maliyet metodundan ger¢ege uygun deger
metoduyla degerlemeye baslamistir. Bu muhasebe politikas1 degisikligi sonucunda finansal tablolar
geriye doniik olarak yeniden diizenlenmistir (Dipnot 2.3.2).

Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’ in cari yil
icerisinde muhasebe tahminlerinde Not 2.3.2” de aciklanan gercege uygun deger yontemine dayanak
olusturanlar disinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler ve Karsilagtirmali Bilgiler ve
Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

2.3.1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Sirket cari donemde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ve TMSK’min Tiirkiye Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 30 Eyliil 2015 tarihinde baslayan
donem ve sonrasi i¢in gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve
yorumlardan Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamustir.

a. 30 Eyliil 2015 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 19’daki degisiklik, “Tammlanmig fayda planlar’”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu smirli degisiklik ii¢lincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarm hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

- Yillik Tyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

- Yilik lyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 dénem
asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
TMS 40, Yatirim Amagl Gayrimenkuller
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Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler ve Karsilastrmali Bilgiler ve
Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (Devamt)

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 11, “Misterek Anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay ediniminde
bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar’, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”’; 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu
degisiklik ilizim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasimi
degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin dretim siirecinde kullanilmasina
benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde muhasebelestirilmesine karar
verilmistir. Buna bagli olarak, degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina almistir. Tasiyict bitkiler iizerinde blyliyen irlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve ‘“Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle, varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiikketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat
esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.

TFRS 14, “Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, tarife diizenlemesine dayali tutarlar1 6nceki genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri
olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarini bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirirken 6zkaynak
yoOntemini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da katkisi konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagl ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu iglemden
dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kismi1 muhasebelestirilir.
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Yillik Iyilestirmeler 2014 Donemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

° TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iliskin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e¢ baglh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik,
TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarma iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1“Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarmi iyilestirmek amaglanmuistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin
konsolidasyon muhafiyeti uygulamasma aciklik getirir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Goérmiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum g¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolardaki briit satis karlarmin diinya c¢apinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiitkiimliiliiklerin simiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

Bu biiltenin yayim tarih itibariyla asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisiklikler Kamu
Gozetim Kurumu (KGK) tarafindan taslak metin olarak yayimlanmustir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gerekli olanlar1
uygulayacaktir.
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2.3.2 Karsilagtirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle Kkarsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket, cari donemde yatirim amagli gayrimenkullerini maliyet metodundan gergege uygun deger
metoduyla degerlemeye baslamistir. Bu muhasebe politikas1 degisikligi sonucunda Sirket’in yatirim
amaglt gayrimenkulleri i¢in finansal tablolar geriye doniik olarak asagidaki gibi yeniden

diizenlenmistir :

31 Arahk 2014

Yeniden
diizenlenmis
31 Arahk 2014

Yatirim amagli gayrimenkuller 167.815.111 363.918.898
Net donem kar1 21.854.652 57.531.312
Satislarin maliyeti (-) (685.854) (593.919)
Gegmis yillar karlari 55.146.977 215.574.104
Elde edilen hisse basina kar 0,1418 0,3734
Yeniden

diizenlenmis

30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Yatirim amagli gayrimenkuller 156.970.047 317.430.395
Net donem kar1 14.464.595 14.497.817
Satiglarm maliyeti (-) (215.282) (182.060)
Gegmis yillar karlari 55.146.977 215.574.104
Elde edilen hisse basina kar 0,1052 0,1054
Yeniden

diizenlenmis

Yatirim amagli gayrimenkuller
Net donem kari

Satiglarm maliyeti (-)

Gegmis yillar karlar1

Elde edilen hisse basina kar

31 Arahk 2013

142.885.158
4.358.389

(247.380)
52.037.811
0,0410

31 Arahk 2013

303.312.285
102.432.274

(203.084)
114.391.053
0,9645
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2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmugtir.
2.4.1 Hasiulat

Hasilat, yatirim amagh gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasma gore
kaydedilmektedir. Gelirler, alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri ile dlgiiliir.

Gayrimenkul satislarindan elde edilen gelirler, risk ve faydalarin aliciya transfer edilmesi halinde
kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

2.4.2 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirirm amacgh gayrimenkuller, faal olan yatirim amagh gayrimenkuller ve yapilmakta olan yatirim
amacli gayrimenkullerden olusmaktadir.

a) Faal olan yatirnm amac¢h gayrimenkuller

Faal olan yatirim amaglh gayrimenkuller, kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini birden elde
etmek i¢in tutulan gayrimenkullerdir. Sirketin faal olan yatirim amagli gayrimenkulleri binalar ve
arsalardan olugsmaktadir.

b) Yapilmakta olan yatirim amaclh gayrimenkuller

Yapilmakta olan yatirim amach gayrimenkuller, gelecekte kira geliri, sermaye kazanci veya her ikisini
birden elde etmek i¢in yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkullerdir. Sirket’in yapilmakta olan
yatirim amagli gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir.

Yatirnrm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik faydalarin igletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amacghi gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde
Olgiilebilir olmas1 durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerin degerlemesinde, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek
amaciyla elde tutulan gayrimenkuller ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri
ile Olgiiliirler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi
itibartyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler.Yatirnm amagh
gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar
olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devamu)

2.4.3 Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyeti lizerinden, birikmis amortisman ve gerekli oldugu durumlarda
deger diisiikliigh karsiligr ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmektedir. Maliyet bedeli, varligin
faaliyetini planlanan gibi gerceklestirmesi igin katlamlan dogrudan iliskilendirilebilen maliyetleri de

igerir.

Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri baz almarak dogrusal amortisman
yontemi kullanmilarak ayrilmaktadir (Dipnot 12).

Maddi duran varliklar i¢in tahmin edilen faydali dmiirler agagidaki gibidir;

Tahmini Ekonomik

Duran Varhk Cinsi Omiir (Y1)
Demirbaglar 4-10
Tagitlar 5
Ozel maliyetler 2-5

Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayr artiran
nitelikteki yatirnm harcamalar1 maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve kalan faydali omrii
boyunca amortismana tabi tutulmaktadir. Bu kalemler haricindeki harcamalar ise gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tagman degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda séz konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan satis kar1 veya zarari, kayith degeri ile tahsil

olunan tutarlarm karsilastiriimasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devam)
2.4.4 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar lisanslar, erisim hizmetleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.
Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini
faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilmektedir (Dipnot 13).

Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil goézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

2.4.5 Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Sirket her raporlama tarihinde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigma iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diigiikligii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akislari lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1
olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: muhtemel kayiplar, olasiligin
yiiksekligine bakilmaksizin muhasebelestirilmez.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama tarihinde finansal olmayan varliklarin varliklarinin defter degerine iliskin deger
kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirmektedir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, deger diisiikligi tutarmi belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilmektedir. Varligin tek basma geri kazamlabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin
olmadigi durumlarda, o varhgin ait oldugu nakit iireten biriminin geri kazanilabilir tutar
hesaplanmaktadir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akiglari, paranin zaman degeri ve varlia Ozgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orami
kullamlarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit {ireten birimin) geri kazanilabilir tutarmin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varhigin (veya nakit {iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarmna
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger disiikligii kayiplar1 kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir.
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2.4.6 Finansal araclar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan; finansal yiikiimliliikleri ise ticari borglar ve finansal borglardan
olusmaktadir.

i) Tiirev olmayan finansal araglar

Sirket, mevduatlarimi olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar, Sirket’in
ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili
haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin
sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan
¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii
hak, ayr1 bir varlik veya yilikiimliiliik olarak kaydedilmektedir.

Tirev olmayan finansal varliklar finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir
islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda
alinmalarimi izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amacli finansal
varliklar”, “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar” ve
“Alim satim amagli tiirev finansal varliklar” olmak {izere iice ayrilmaktadir.

Alim satim amacl finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar, finansal durum tablosuna ilk olarak iglem maliyetleri de dahil
olmak {izere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarmi miiteakiben gergege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayi¢ degerleri {lizerinden yapilmaktadir.
Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege
uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerg¢eklesmemis kar veya zararlar O6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Sirket’in satilmaya hazir varligi bulunmamaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi ig¢in gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve banka kaynakli
krediler ile alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
menkul degerler, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi

tutulmakta ve varsa deger azalisi icin karsilik ayrilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazamlan faiz gelirleri faiz gelir tablosunda faiz
geliri olarak muhasebelestirilir.

Sirket’in vadeye kadar tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, ger¢ege uygun degerine yakindir.

ii) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar
Finansal borgclar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal

borglar, islem maliyetlerini diistiikten sonra elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda
etkin faiz oram yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri tizerinden 6lgiilmektedir.
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2.4.7 Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

2.4.8 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur lizerinden dénem sonunda
TL’ye c¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

2.4.9 Hisse senedi ihrag primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Sirket’in elinde bulunan hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir
fiyat {lizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler ile ilgili
¢ikarmig oldugu hisselerin nominal deger ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder.

2.4.10 Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iliskili maliyetler, vergi
etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

2.4.11 Temettiiler

Sirket, temettii gelirlerini ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte, finansal tablolara
yansitmaktadir. Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

2.4.12 Pay basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payma diisen net karm ilgili
donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunur.
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2.4.13 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- Ilgili olaylarm bilanco tarihinden sonra ortaya c¢iktigimi gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili
olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.4.14 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yilikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarmin gilivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamuissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara almur.

2.4.15 Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismimnin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal
kiralama olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak
smiflandirilmaktadir.

Kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralama gelirleri, tahakkuk esasina gore kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Kiraci durumunda Sirket
Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal kiralama
islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda varlik ve bor¢ olarak yer
alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii
degerlerinden kiigiik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi
boyunca sabit bir faiz oram olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla
alian varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gore amortisman hesaplanmaktadir.

Faaliyet kiralamalar1 kapsaminda yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider
kaydedilmek suretiyle kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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2.4.16 Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci1 dogrultusunda ortaklar, tist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve miisterek ydnetime tabi ortakliklar TMS 24 - iliskili
Taraf A¢iklamalar1 standardi kapsaminda iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.4.17 Vergilendirme
Kurumlar vergisi

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) madde 5/1(d) (4)’e gore, gayrimenkul yatirim
ortakligindan elde edilen kazanglar Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Bu istisna ayrica ara
donem Gegici Vergi i¢in de uygulanmaktadir.

Sirket’in kurum kazanct Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesi geregince Kurumlar
Vergisi’nden istisna oldugundan ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

2.4.18 Calsanlara saglanan faydalar / kidem tazminat karsilig

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan ¢alisma hayatin diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket’in bir
yilin1 tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gérevini yapmak icin ¢agrilan, vefat eden,
25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik yagin1 doldurarak (kadinlarda 58,
erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminati odeme yikimliligi vardir.
23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten Onceki hizmet siiresiyle
baglantili, baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik
maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla 3.828 TL ile sinirlandirilmigstir
(31 Aralik 2014: 3.541 TL).

Tammlanmis sosyal yardim ylikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yiikiimliillik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir. TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat
yiikkiimliligiiniin tahmin edilebilmesi igin aktiier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir.
Finansal tablolarda, Sirket ongoriilen yiikiimlilik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki
deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini sonlandirdig1 tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak
kazananlar1 temel alarak bir ylkiimliillik hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte c¢alisanlarin
emekliliklerinden dogacak muhtemel yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle
bulunmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oram gosterir. 30 Eyliil 2015 tarihli karsiligin hesaplamasmda 1 Eyliil 2015 tarihinden itibaren gegerli
olan 3.828 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2015: 3.541 TL) kullanilmustir.
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2.4.19 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen
maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan kisa vadede satis amagli konut insa etmek igin elde tutulan arsalar
ve bu arsalar lizerinde insaat1 devam etmekte olan konutlarin maliyetlerinden olugmaktadir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme
maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Halihazirda
veya yakin bir gelecekte lizerinde konut ingaati1 yapilacak arsalar, stoklar igerisinde degerlendirilmistir.
Bilango tarihi itibariyle satiginin bir y1ldan daha uzun siirmesi beklenen stoklar, duran varliklar altinda
smiflandirilmigtir.

2.5  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, kosullu varliklarm ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, muhasebe tahminleri dogast
geregi gergeklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir.

Sirket 30 Eyliil 2015 tarihli finansal tablolarinda belirtilen muhasebe politikalarinin aynilarmi
uygulamaya devam etmektedir.

Yatirum amach gayrimenkullerin gercege uygun deger olgiimii
Finansal tablolarda, yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilan taginmazlarin gercege uygun

degerinin bulunmasi esnasinda kullamilan 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagida
acgiklanmustir.

Emsal

m2 degeri

Gayrimenkul ad1 TL (tam)
Umraniye Arsasi 19.250
Ankara/Kavaklidere Diikkan 10.802
Istanbul/Levent Is Merkezi 10.684
Istanbul/Fatih Is Merkezi 8.000
Izmir/Konak Arsas1 8604 Ada-4 Parsel 3.115
Izmir/Konak Arsas1 8604 Ada-1 Parsel 3.114
Izmir/Aliaga Is Merkezi 3.427
Izmir/Konak Arsas1 8601 Ada-1 Parsel 3.318
[zmir/Konak Arsas1 8603 Ada-1 parsel 3.119
Kiitahya/Merkez is Merkezi 2.852
Trabzon Arsasi 2.440
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Stoklar

Konut ingaat projelerinde degerlendirilmek iizere satin alinan araziler “arsalar” altinda ve maliyetin ya
da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile gosterilmektedir.

Sirket, konut insaat projesi gelistirmek amaci ile edindigi arsa stoklarini uzun vadeye simiflamistir.
Uzun vadeli Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklar:

Sirket, mevcut operasyonlar1 dogrultusunda geri kazamiminin bir yildan uzun siirecegini 6ngordiigii
KDV alacaklarini duran varliklar igerisinde siniflandirmaktadir (Dipnot 9). Sirket’in 30 Eyliil 2015 tarihi
itibariyle toplam KDV alacaklar1 10.133.867 TL (31 Aralik 2014: 9.901.361 TL) olup KDV’ye konu
olacak tahmini gelir ve giderlerin zamanlamasi baz alinarak bu tutar uzun vadeli olarak smiflanmustir.

2.6  Portfoy simwrlamalarina uyumun kontrolii

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla “Portfoy Sinirlamalarma Uyumun Kontroli” baglikli dipnotta yer
verilen bilgiler; SPK Seri: II, No: 14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”nin 16. maddesi uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis O6zet bilgiler niteliginde olup
28 Mayis 2013 tarihinde 28660 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: III, No: 48.1 sayili
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarmna Iliskin Esaslar Tebligi” ve 23 Ocak 2014 tarihinde 28891 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri: III, No: 48.1a sayih “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma Iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi” nin portfdy smirlamalarina uyumun
kontroliine iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmustir.

3 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili taraflardan alacaklar ve borglar

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Finansal yatirnmlar
Vakifbank Bonosu (Not 5) - 31.441.510
Bankalar
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. (“Vakifbank™) 206.527.166 277.622.673
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. (“Halkbank’) 93.701 4.050.672
Vakifbank Yatirim Fonu 132.976 -
Pesin 6denmis giderler
Giines Sigorta A.S. (“Giines Sigorta™) 68.455 43.696
Vakif Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. (“Vakif Sigorta™) - 87
Iliskili taraflara ticari borclar
Halk Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 4.502 3.806
Finansal kiralama islemlerinden borc¢lar
Vakif Finansal Kiralama Anonim Sirketi

(“Vakaf Leasing”) (Not 14) 268.568 734.418
Tliskili taraflardan ertelenmis kira gelirleri
Vakifbank 195.000 -
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3 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Tliskili taraflardan gelir ve giderler

1Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Gelirler 2015 2015 2014 2014
Iliskili taraflardan kira gelirleri
Vakifbank 1.265.220 423.006 1.185.221 397.109
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 753.817 251.272 702.762 234.254
Vakif Faktoring 190.403 64.403 - -
Iliskili taraflardan faiz gelirleri
Vakifbank 22.643.128 7.699.152 13.705.263 8.529.921
Halkbank 148.960 3.381 - -
Iliskili taraflardan yatirim
faaliyet gelirleri
Vakifbank 1.284.460 2.509 2.396.014 756.232
Iliskili taraflardan diger gelirler
Vakif Faktoring 28.610 11.440 - -

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket, hasilatinin tamamini iligkili
kuruluslardan elde etmistir.

1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Giderler 2015 2015 2014 2014
Iliskili taraflara 6denen kira giderleri
T. Vakiflar Bankas1 “T.A.O.”
Memur ve Hizmetlileri Emekli Sandigi - - 87.764 29.255
Iliskili taraflara 6denen sigorta giderleri
Giines Sigorta 93.211 47.710 63.012 21.079
Vakif Emeklilik A.S. 30.442 11.206 17.709 6.227
Iliskili taraflara 6denen faiz giderleri
Vakif Leasing 34.587 7.903 76.508 18.387
Iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
Vakifbank 114.739 57.299 10.770 10.148
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 60.146 18.486 163.189 21.660
Vakif Pazarlama - - 5.596 -

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar

Yo6netim Kurulu ticret ve giderleri 391.853 130.637 354.520 121.169
Diger lst diizey yoneticilere
yapilan 6demeler 273.619 90.721 132.069 45.335
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4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Kasa 2.141 2.381
Bankalar-Vadeli mevduat 206.543.795 281.539.042
Bankalar-Vadesiz mevduat 77.072 134.303
Yatirim fonlar 132.976 -
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhklar 206.755.984 281.675.726
Nakit ve nakde esdeger varliklarin faiz reeskontlari (2.100.633) (903.438)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhklar 204.655.351 280.772.288

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalarin tamamu iligkili kurulus bakiyeleri olup,
ilgili tutarlarm {izerinde blokaj bulunmamaktadir.

Vadesiz Mevduat

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla vadesiz mevduatin detaylari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
TL 77.072 134.303
Toplam 77.072 134.303

Vadeli Mevduat

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir:

Nominal
30 Eyliil 2015 Tutar (TL) Faiz oram (%) Vade
TL 115.976.637 12,60 2 Kasim 2015
TL 87.421.238 11,60 5 Ekim 2015
TL 3.052.758 11,00 5 Ekim 2015
TL 93.162 8,00 1 Ekim 2015

Toplam 206.543.795
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4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

Nominal
31 Arahk 2014 Tutar (TL) Faiz oram (%) Vade
TL 116.135.943 11,30 2 Subat 2015
TL 77.413.383 10,80 6 Subat 2015
TL 51.583.140 10,15 12 Ocak 2015
TL 32.355.972 10,40 29 Ocak 2015
TL 4.050.604 8,00 2 Ocak 2015

Toplam 281.539.042

5 FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varlik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin tamamu gercege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklar olup, detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama
31 Arahk 2014 Maliyet Vade tarihi  Defter degeri getiri (%)
Banka Bonosu (Not 3) 31.200.000 13 Mart 2015 31.441.510 8,94

Toplam 31.200.000 31.441.510

Finansal yatirnmlarda gercege uygun degerinden olusan cari yil deger artigi/(azalisi) yatirim
faaliyetlerinden gelirler/(giderler) hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

6 TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.
Ticari borglar

Kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Ticari borglar 152.607 45.001
[liskili taraflara ticari borglar (Not 3) 4.502 3.806
Toplam 157.109 48.807
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7 DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger alacaklar
Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralhk 2014
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar (*) 3.198.359 1.350
Toplam 3.198.359 1.350

(*)  3.198.359 TL tutarindaki diger alacaklarm 2.930.825 TL’lik kismu vergi dairesi alacaklarindan,
267.534 TL tutarindaki kismu ise diger ¢esitli alacaklardan olugmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli diger alacaklar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahik 2014
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8.440 15.570
Toplam 8.440 15.570

Diger borg¢lar
Kisa vadeli diger bor¢lar

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Alman depozito ve teminatlar 77.118 -
Diger ¢esitli borglar 52.125 -
Toplam 129.243 -
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8 PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Pesin 6denmis giderler 89.137 50.602
Toplam 89.137 50.602

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Verilen siparis avanslari 153.120 -
Toplam 153.120 -

9 CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR, DiGER DONEN VARLIKLAR
VE DiGER DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralhk 2014
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (*) 3.239.233 3.061.285
Toplam 3.239.233 3.061.285

(*)  3.239.233 TL tutarindaki pesin 6denen vergi ve fonlarin tamami dénem igerisinde elde edilmis olan vadeli
mevduat gelirleri lizerinden hesaplanmis stopaj tutarindan olusmaktadir (31 Aralik 2014 : 3.061.285 TL).

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in diger donen varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
KDV alacagi 3.400.522 2.868.112
Diger donen varliklar 825 2.731
Toplam 3.401.347 2.870.843

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in diger duran varliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
KDV alacag (*) 10.133.867 9.901.361
Toplam 10.133.867 9.901.361

(*)  Diger duran varliklarin tamami Halk GYO-Vakif GYO adi ortakligmm Sancaktepe/istanbul’da alinan
arsanmin diger donemlerde mahsup edilecek olan Katma Deger Vergisi alacagindan olusmaktadir.
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Halk GYO-Vakif GYO Adi Ortakligi’'nin Sancaktepe’deki arsa alimi ile
olusan 10.133.867 TL KDV alacagi, arsa iizerine insa edilecek projenin uzun vadeli olmasi sebebiyle
diger duran varliklarda takip edilmektedir.
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10  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, yatirim amagh gayrimenkullerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralhk 2014
Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller 430.613.545 310.000.000
Faal olan yatirim amagli gayrimenkuller 54.118.898 53.918.898
Toplam 484.732.443 363.918.898

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, faal olan ve yapilmakta olan yatirim amach
gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Yapilmakta olan yatirim amaclh gayrimenkuller
Arsalar 430.613.545 310.000.000
Faal olan yatirnm amac¢h gayrimenkuller
Binalar 35.118.898 35.118.898
Arsalar 19.000.000 18.800.000
Toplam 484.732.443 363.918.898

Yapilmakta olan yatirim amacl gayrimenkuller

Arsalar
30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla, Sirket yapilmakta olan yatirim amagl gayrimenkulleri i¢in degerleme
yaptirmamustir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkullerin rayi¢ bedelleri asagidaki
gibidir:

Rayi¢
Gayrimenkul adi degeri
Umraniye Arsa 310.000.000
Izmir/Konak Arsas1 8601 Ada-Parsel No 1 (*) 58.650.261
izmir/Konak Arsas1 8604 Ada-Parsel No 1 (¥) 20.553.000
Izmir/Konak Arsas1 8604 Ada-Parsel No 4 (*) 19.380.206
Izmir/Konak Arsas1 8603 Ada-Parsel No 1 (*) 16.167.000
Toplam 424.750.467

(*)  Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerin altina siniflandirmis oldugu izmir/Konak arsalar1, Vakitbank ve
Giines Sigorta’dan 19 Agustos 2015 tarihinde 114.750.467 TL bedelle satm almmustir. {zmir Konak
Arsalari’'nin gergege uygun degerlerinin alim tarihindeki satin alma bedeli olarak degerlendirilmis olup,
finansal tablolara alim bedelleri lizerinden kaydedilmistir.
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10 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Yapilmakta olan yatirim amaclh gayrimenkuller

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerin makul
deger hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014

Donem basi - 1 Ocak 310.000.000 272.000.000
Girigler 120.613.545 2.140.873
Doénem sonu - 30 Eyliil 430.613.545 274.140.873

Sirket’in 12 Mayis 2011 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karara istinaden, Vakifbank’in
Istanbul’a tasinmasi ile ihtiyag duydugu Genel Miidiirlik hizmet binasmin yaptirilmas:i ve
Vakifbank’a uzun siireli kiralanmasi konusunda 12 Mayis 2011 tarihinde Banka ile 6n protokol
imzalanmustir.,

Sirket’in Istanbul’da yapimini gerceklestirecegi yukarida bahsi gecen bina icin, Sirket Y&netim
Kurulu’nun 25 Mayis 2011 tarih ve 24 sayil karari ile Istanbul Uluslararas: Finans Merkezi olarak
ayrilan bolgede TOKI tarafindan imar plam hazirlanms Atasehir Toplu Konut Alani Ticaret Alani
Revizyon imar Plam sinirlar1 dahilindeki, miilkiyeti TOKi’ye ait, Istanbul ili, Umraniye Ilgesi, 3323
ada, 4 ve 5 no.lu iki adet parsel, TOKI tarafindan tevhid edilip 6 no’lu tek parsele doniistiiriilerek
32.004,94 m? haline gelmis ve alim-satim masraflar1 taraflara ait olmak kaydiyla toplam
120.020.438 TL bedel ile satin alinmstir. Atasehir Vakifbank Genel Midiirliik Binas1 Arsasi, Istanbul
Ili, Umraniye Ilgesi, Kiigiikbakkalkdy Mahallesi, F22D23D4D pafta 3328 ada, 5 parselde “arsa” vasfi
ile kayith 8.774 m? ile 12 parselde “arsa” vasfiyla kayitli 7.226 m? alanh (toplam arsa alan1 yaklagik
16.000 m? olan) iki adet parselin toplamindan olugsmaktadir.

Faal olan yatirim amach gayrimenkuller:

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla, Sirket Trabzon arsasi disindaki faal olan yatirim amaglhi gayrimenkulleri
icin degerleme yaptirmamustir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla faal olan yatirim amaglh gayrimenkullerin rayi¢ degerleri asagidaki
gibidir:

Degerleme Ekspertiz Rayi¢
Gayrimenkul adi yontemi raporu tarihi degeri
Trabzon Arsasi “Emsal kargilagtirma” 16 Eyliil 2015 19.000.000
Istanbul/Levent Is Merkezi “Emsal kargilagtirma” 25 Aralik 2014 11.432.203
Ankara/Kavaklidere Diikkan “Emsal kargilagtirma” 25 Aralik 2014 9.851.695
Kiitahya/Merkez is Merkezi “Emsal kargilagtirma” 25 Aralik 2014 5.875.000
Istanbul/Fatih Is Merkezi(*) “Emsal kargilagtirma” 25 Aralik 2014 4.070.000
Izmir/Aliaga Is Merkezi “Emsal kargilagtirma” 25 Aralik 2014 3.890.000
Toplam 54.118.898

(*)  Yatirim amagh gayrimenkullerden Istanbul/Fatih Is merkezi, finansal kiralama yoluyla, Vakif Finansal
Kiralama A.S. (“Vakif Leasing”)’nden almmustir.
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10 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, faal olan yatirim amagli gayrimenkullerin makul deger
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014

Donem basi - 1 Ocak 53.918.898 31.312.285
Girigler 296 11.977.237
Deger artis1 199.704 -
Doénem sonu - 31 Arahk 54.118.898 43.289.522

Istanbul / Levent is Merkezi

Istanbul / Levent Is Merkezi, Istanbul Ili, Besiktas Ilgesi, Rumelihisar1 Mahallesi, 1472 ada 1 parselde
kayitlidir. Toplam bina briit alani 2.003 m>’dir.

SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olan Denge Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S’ nin 25 Aralik 2014 tarihli raporuna gore Istanbul/Levent Is Merkezi’nin emsal
kargilagtirma yontemine gore belirledigi gercege uygun degeri KDV hari¢ 11.432.203 TL’ dir.Yatirim
amagli gayrimenkul iizerinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Sirket bu taginmazim Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye kiraya vermistir. Sirket s6z konusu yatirim amagli gayrimenkulden,
1 Ocak 2015 tarihinde baslayip 30 Eyliil 2015 tarihinde sona ara eren hesap doneminde 753.819 TL
kira geliri elde etmistir (30 Eyliil 2014: 702.762 TL).

Kiitahya / Merkez Is Merkezi

Kiitahya / Merkez Is Merkezi, Kiitahya Ili, Merkez ilgesi, Ali Pasa Mahallesi, 63 ada 224 parselde
kayitlidir. Toplam bina briit alani 2.060 m*’dir.

SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olan Denge Gayrimenkul Degerleme
ve Damigmanlik A.S’ nin 25 Aralik 2014 tarihli raporuna gére Kiitahya/ Merkez Is Merkezi’nin emsal
karsilagtirma yontemine gore belirledigi gercege uygun degeri KDV harig¢ 5.875.000 TL’dir. Yatirim
amagli gayrimenkul iizerinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Sirket bu tasmmazini
Vakifbank Kiitahya Sube’ye kiraya vermistir. Sirket sz konusu yatirim amacgli gayrimenkulden,
1 Ocak 2015 tarihinde baslayip 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap doneminde 286.408 TL
kira geliri elde etmistir (30 Eyliil 2014: 271.045 TL).

Ankara / Kavakhdere Diikkan

Ankara / Kavaklidere Diikkan, Ankara Ili, Cankaya Ilgesi, Kiigiikesat Mahallesi, 2537 ada, 6 parselde
kayitlidir. Toplam bina briit alan1 912 m*’dir.

SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olan Denge Gayrimenkul Degerleme
ve Danigsmanlik A.S’ nin 25 Aralik 2014 tarihli raporuna gore Ankara/ Kavaklidere Diikkan’nin emsal
kargilastirma yontemine gore belirledigi gercege uygun degeri KDV harig¢ 9.851.695 TL’dir. Yatirim
amagli gayrimenkul iizerinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Sirket bu tasmmazini
Vakitbank Kavaklidere Sube’ye kiraya vermistir. Sirket s6z konusu yatirirm amaglh gayrimenkulden
1 Ocak 2015 tarihinde baslayip 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap doneminde 585.000 TL
kira geliri elde etmistir (30 Eyliil 2014: 541.489 TL).
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10  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Izmir / Aliaga is Merkezi

Izmir/ Aliaga Is Merkezi, Izmir 1li, Aliaga Ilcesi, Aliaga Mahallesi, 50 pafta, 5637 parselde kayitlidir.
Toplam bina briit alani 1.323 m*dir.

SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olan Denge Gayrimenkul Degerleme
ve Damigmanlik A.S’ nin 25 Arahk 2014 tarihli raporuna gore Izmir/ Aliaga Is Merkezi’nin emsal
kargilagtirma yontemine gore belirledigi gercege uygun degeri KDV hari¢ 3.890.000 TL’dir. Yatirim
amaglt gayrimenkul iizerinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Sirket bu tagmmazini
Vakifbank Aliaga Sube’ye kiraya vermistir. Sirket s6z konusu yatirim amaglh gayrimenkulden,
1 Ocak 2015 tarihinde baglayip 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap doneminde 208.839 TL
kira geliri elde etmistir (30 Eyliil 2014: 197.637 TL).

Istanbul / Fatih Is Merkezi

Istanbul/ Fatih Is Merkezi, Istanbul ili, Fatih Ilgesi, Kirmasti Mahallesi, 2123 ada, 9 parselde
kayitlidir. Toplam bina briit alan1 509 m*’dir.

SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere yetkilendirilmis olan Denge Gayrimenkul Degerleme
ve Damismanlik A.S’ nin 25 Aralik 2014 tarihli raporuna gore Istanbul/ Fatih i3 Merkezi’nin emsal
kargilagtirma yontemine gore belirledigi gercege uygun degeri KDV harig¢ 4.070.000 TL’dir. Yatirim
amagli gayrimenkul iizerinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Sirket bu tasmmazini
Vakifbank Fatih Sube’ye kiraya vermistir. Sirket s6z konusu yatirnm amagli gayrimenkulden,
1 Ocak 2015 tarihinde baglayip 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap doneminde 184.972 TL
kira geliri elde etmistir (30 Eyliil 2014: 175.050 TL).

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla binalarn sigorta degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Sigorta police Sigorta Sigorta police Sigorta

tarihi degeri tarihi degeri

Kiitahya/Merkez Is Merkezi 1 Subat 2015 1.236.000 4 Subat 2014 1.339.000
Istanbul/Levent Is Merkezi 15 Ocak 2015 1.202.004 15 Ocak 2014 1.202.004
Izmir/Aliaga Is Merkezi 1 Subat 2015 765.000 4 Subat 2014 745.875
Ankara/Kavaklidere Diikkan 15 Ocak 2015 533.520 8 Ocak 2014 533.520
Istanbul/Fatih Is Merkezi 8 Subat 2015 297.613 7 Subat 2014 297.613
Toplam 4.034.137 4.118.012
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11 STOKLAR

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Arsalar 59.555.612 56.108.737
Toplam 59.555.612 56.108.737

Sirket, 98.124,47 m’ yiiz Olglimiine sahip Istanbul ili Sancaktepe ilgesinde bulunan arsayi
110.000.000 TL+KDYV bedel karsiligi, %50°si Vakif GYO, %50’si Halk GYO tarafindan 6denmek {izere
satm almustir.

Konut ingaat projelerinde degerlendirilmek {izere satin alinan arsalar stoklarin altinda ve maliyetin ya
da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile gosterilmektedir.

Sirket, konut ingaat projesi gelistirmek amaci ile edindigi arsa stoklarini projenin uzun vadeli olmasi
sebebi ile uzun vadeye siniflamistir.
12  MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2015
Maliyet
Arsalar 205.926 - - 205.926
Demirbaglar 374.311 26.874 - 401.185
Tasitlar 169.880 - - 169.880
Ozel maliyetler 402.521 - - 402.521
Toplam 1.152.638 26.874 - 1.179.512
Birikmis amortisman
Demirbaglar (186.949) (33.987) - (220.936)
Tagitlar (36.807) (25.482) - (62.289)
Ozel maliyetler (15.005) (60.378) - (75.383)
Toplam (238.761) (119.847) - (358.608)
Net defter degeri 913.877 820.904

Maddi duran varlik igerisinde yer alan arsamin, SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek iizere
yetkilendirilmis olan Denge Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. ‘nin 25 Aralik 2014 tarihli
raporuna gore emsal karsilagtirma yontemine gore belirledigi ger¢ege uygun degeri 720.000 TL’dir.
Uzerinde enerji nakil hatt1 olan arsann briit defter degeri 205.926 TL’dir, bunun disinda arsanin
iistiinde bir kisitlama bulunmamaktadir.

30 Eylil 2015 tarihi itibartyla 119.847 TL tutarindaki maddi duran varlik amortisman giderlerinin
tamamu genel yonetim giderlerine kaydedilmistir ( 30 Eyliil 2014: 36.099 TL).
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12 MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2014
Maliyet
Arsalar 205.926 - - 205.926
Demirbaglar 250.595 20.280 - 270.875
Tagitlar 267.074 - (97.194) 169.880
Ozel maliyetler 65.744 - - 65.744
Toplam 789.339 20.280 (97.194) 712.425
Birikmis amortisman
Demirbaglar (211.667) (10.463) - (222.130)
Tagitlar (100.040) (25.467) 97.194 (28.313)
Ozel maliyetler (65.237) (169) - (65.400)
Toplam (376.944) (36.099) 97.194 (315.849)
Net defter degeri 412.395 396.576

30 Eyliil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar {izerinde ipotek ve rehin

bulunmamaktadir.

13 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihlerinde sona eren dénemlerde yazilim programlar1 ve haklardan
olusan maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2015
Maliyet 56.191 8.527 (24.655) 40.063
Birikmis itfa paylari (46.144) (5.872) 24.513 (27.503)
Net defter degeri 10.047 12.560

1 Ocak 2014 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2014
Maliyet 52.952 725 - 53.677
Birikmis itfa paylari (38.916) (5.536) - (44.452)
Net defter degeri 14.036 9.225

30 Eyliil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihleri itibariyla, maddi olmayan duran varliklar iizerinde ipotek ve

rehin bulunmamaktadir.

30 Eylil 2015 tarihi itibartyla 5.872 TL tutarindaki maddi olmayan duran varlik amortisman
giderlerinin tamamu genel yonetim giderlerine kaydedilmistir (30 Eyliil 2014: 5.536 TL).
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14 UZUN VADELI BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI VE UZUN VADELI
BORCLANMALAR

Uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlart

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlar
finansal kiralama borglarindan olusmakta olup detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Finansal kiralama islemlerinden borglar (Brtit) 273.347 656.034
Gergeklesmemis finansal kiralama borglanma maliyetleri (4.779) (29.663)
Toplam 268.568 626.371

Uzun vadeli bor¢clanmalar

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in uzun vadeli finansal kiralama borg¢larinin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Finansal kiralama islemlerinden borglar (Briit) - 109.339
Gergeklesmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri - (1.292)
Toplam - 108.047
Finansal kiralama bor¢larinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:
Agirhkh
ortalama etkin
faiz oram Para Orijinal TL
30 Eyliil 2015 (%) birimi tutar karsihigi
Uzun vadeli borglarin
kisa vadeli kismi %9,98 TL 268.568 268.568
268.568
Agirhkh
ortalama etkin
faiz oram Para Orijinal TL
31 Arahk 2014 (%) birimi tutar karsihgi
Uzun vadeli borglarin
kisa vadeli kismi %9,98 TL 626.371 626.371
Uzun vadeli
borglar %9,98 TL 108.047 108.047
734.418
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15 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla vermis oldugu TRI’ler asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutart 58.461.115 83.974

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

58.461.115 83.974

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin
54.313.641 TL’si (31 Aralik 2014: Yoktur) Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi ortak altyapisinin
yaptirilmast adma Iller Bankas1 A.S’ ye verilmis olan teminattan, 2.781.000 TL’si (31 Aralik 2014:
Yoktur) 2014 donemine ait stopaj gelir vergi iadesi islemi i¢in Sarigazi Vergi Dairesi’ne verilen
teminat tutarmdan ,1.282.500 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) Istanbul Biiyiiksehir Belediyesine verilmis
olan teminattan, 83.974 TL (31 Aralik 2014: 83.974 TL) ise 2013 donemine ait stopaj gelir vergi
iadesi islemi i¢in Sigli Vergi Dairesi’ne verilen teminat tutarindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in vermis oldugu TRi’lerin Sirket’in dzkaynaklarma orani
% 7,58’dir (31 Aralik 2014: %0,01).

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla alinan teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Orjinal TL Orjinal TL
Tutan Karsihg Tutan Karsihg
TL 8.098.430 8.098.430 1.520.548 1.520.548
8.098.430 1.520.548
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15 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER (Devami)

Sirket tarafindan alinan teminatlar 8.098.430 TL tutarinda olup, taseron hizmetini {istlenen ISS Tesis
Yonetim Hizmetleri A.S.’den alinan 11.350 TL (31 Aralik 2014: 2.378 TL) tutarinda banka teminat
mektubu, Vakifbank Genel Miidiirliik Hizmet Binas1 ve Tesisleri insaatina ait Proje Yonetim Hizmet
alim ihalesini kazanan Entegre Proje Yonetim Damsmanlik Miihendislik Ticaret A.S.’den alinan
369.000 TL (31 Aralik 2014: 369.000 TL) tutarinda banka teminat mektubu, Tasarim Hizmetleri
ihalesini kazanan Tabanlioglu Mimarlik Dan. Ltd. Sti.’den alman 1.100.000 TL (31 Aralik 2014:
1.100.000 TL) tutarindaki teminat mektubu, Genel Miidiirliik hizmet binasi i¢ dekorasyon hizmeti
ihalesini kazanan Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit San.’den almman 17.320 TL
(31 Aralik 2014: 46.170 TL) tutarinda banka teminat mektubu, giivenlik hizmeti icin Ekol Grup
Giivenlik Koruma ve Egitim Hizmetleri Ltd. Sti. ‘den alinan 3.000 TL (31 Aralik 2014: 3.000 TL)
tutarmdaki teminat mektubu, Finans Merkezi projesi zemin hizmetleri i¢in Terra Zemin Miihendislik
Insaat Tasarim ve Uygulama San. A.S ‘den alman 178.000 TL (31 Aralik 2014:Yoktur) ve NYS Proje
Danismanlik Insaat Sanayi Tic. Ltd. Sti.” den alian 470.000 TL ( 31 Aralik 2014: Yoktur) tutarmdaki
teminat mektubu, finans merkezi asansor hizmetleri igin HMF Asansor ve Servis Sanayi ve Tic.
A.S.” den alinan 1.755.180 TL (31 Aralik 2014: Yoktur). Buga Otis Asansor Sanayi ve Tic. A.S.” den
aliman 1.104.428 TL (31 Aralik 2014:Yoktur), Kone Asansdr Sanayi ve Tic. A.S.” den alinan
1.071.460 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) ve THYSSENKRUPP Asansor Sanayi ve Ticaret A.S.’den
alman 1.450.592 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) tutarinda teminat mektubu, proje yonetimi ve denetimi
hizmeti i¢in YPU Yap: Proje Uygulama insaat Taahhiit Ltd.’den alinan 368.100 TL (31 Arahk
2014:Y oktur) tutarindaki teminat mektubu, mithendislik islemleri i¢in Geotem Jeoteknik Miihendislik
Misavirlik Ltd. Sti’ den alinan 9.500 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) tutarindaki teminat mektubu ve
proje pazarlama ve satis hizmeti islemleri i¢in Aremas Gayrimenkul Pazarlama ve Danigsmanlik
Hizmetleri Ltd. Sti’den alinan 30.000 TL (31 Aralik 2014:Yoktur) tutarindaki teminat mektubundan
ve proje hizmetleri i¢in Mutlu Cilingiroglu Mimarlik Insaat Sanayi Ticaret Ltd. Sti.” den alinan
160.500 TL (31 Aralik 2014: Yoktur) tutarindaki teminat mektubundan olugmaktadir.

Sirket’in aleyhine acilmig davalar

Sirket, 13 Mart 2014 tarihinde aldig1 yonetim kurulu karariyla, ¢ikarilmis sermayesini 106.200.000
TL’ den 212.400.000 TL’ye artirmaya karar vermistir. Sirket ortakliklarindan Marmara Metal
Mamiilleri A.S., 11 Nisan 2014 tarihinde a¢tig1 davada; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunun 18/6
maddesi yollamasi ile 6102 sayili TTK’nin 445 vd. maddeleri geregince Sirket yonetim kurulunun
sermayenin artirilmasina iliskin kararmn iptali, davali sirketin yonetim kurulu kararmin geri
birakilmasi talebinde bulunmustur. 12 Mayis 2014 tarihli ara kararla Mahkeme kararm yiiriitiilmesinin
geri brrakilmasi talebinin reddine karar vermistir. Davaci kararin reddine iliskin 3 Haziran 2014
tarihinde 12 Mayis 2014 tarihli karara itiraz etmis olup, Mahkeme 26 Aralik 2014 tarihli karariyla
“Davaci1 defter kayitlarinin incelenmesi hususunun durusmada karar baglanmasina, bilirkisi kurulunun
dosyay1 ve raporu ara kararin tebliginden itibaren 1 ay iginde sunmalari i¢in ara kararmn tebligine ,
durusmanin 25 Mart 2015 giinii yapilmasina” karar vermis olup, 25 Mart 2015 ger¢eklesen durusmada
dosya bilirkiside oldugundan, dosyanin raporla ve raporsuz mahkemeye iade edilmesi icin bilirkisi
heyetine tebligat gonderilmesine, davaci vekillerinin defterleri iizerinde inceleme yapilmasi ve bilirkisi
heyetine bir ingaat miihendisi dahil edilmesi yoOniindeki taleplerinin dosya geldikten sonra
degerlendirilmek iizere durusma 17 Haziran 2015 tarihine birakilmigtir. 17 Haziran 2015 tarihli
durusmada, yazilan miizekkere yanitlarinin dosyaya gelisinin beklenmesi i¢in durusma 4 Kasim 2015
tarihine birakilmustir.

Dava bir Anonim Sirket Yoénetim Kurulu Kararmin Iptali Davasi olup davanin kabul edilmesi
durumunda , Sirket aleyhine tazminata hilkkmedilmeyecektir.
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15 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER (Devami)
Faaliyet kiralama anlasmalar
Kiraya veren olarak Sirket

Sirket, 1 Subat 2011 tarihinde Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ile Izmir Aliaga ilgesinde bulunan
bodrum, zemin ve bes normal kattan olusan komple bina i¢in kira sdzlesmesi imzalamustir. Aylik kira
bedeli 30 Eyliil 2015 itibariyla 23.334 TL + KDV’dir. Yilik kira artig1, her yil kira dénemi sonunda,
yeni donemin 3. giinii TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama orani kadardir.

Sirket, 1 Subat 2011 tarihinde T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile istanbul Fatih ilgesinde bulunan bodrum,
zemin kat ve 2 normal kattan olusan komple bina i¢in kira s6zlesmesi imzalamistir. Aylik kira bedeli
30 Eylil 2015 itibariyla 20.667 TL + KDV’dir. Yilik kira artigi, her yil kira dénemi sonunda, yeni
donemin 3. giinii TUIK tarafindan aciklanan TUFE ve UFE’nin ortalama orami kadardir.

Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile Ankara Cankaya ilgesinde bulunan igyeri
icin kira sozlesmesi imzalamustir. Aylik kira bedeli 30 Eyliil 2015 itibariyla 65.000 TL + KDV olup
yillik kira bedeli pesin tahsil edilmektedir. Yilik kira artisi, her yil kira donemi sonunda, TUIK
tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama oram kadardir.

Sirket, 1 Subat 2011 tarihinde T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile Kiitahya Merkez ilgesinde bulunan
bodrum, zemin ve 7 normal kattan olusan komple bina igin kira sdzlesmesi imzalamigtir. Aylik kira
bedeli 30 Eyliil 2015 itibartyla 32.001 TL + KDV’dir.Y1lik kira artis1, her yil kira dénemi sonunda,
yeni donemin 3. giinii TUIK tarafindan agiklanan TUFE ve UFE’nin ortalama orani kadardir.

Sirket, 1 Ocak 2007 tarihinde Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Istanbul Besiktas Ilgesinde
bulunan isyeri igin kira sozlesmesi imzalamustir. Aylk kira bedeli 30 Eylil 2015 itibariyla
83.757 TL + KDV dir.Y1lik kira artis1, her yil kira dénemi sonunda, TUIK tarafindan agiklanan TUFE
ve UFE nin ortalama orani1 kadardur.

Sirket, 9 Ekim 2014 tarihinde Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. ile Istanbul Umraniye Ilgesinde
bulunan isyeri igin kira sdzlesmesi imzalamustir. Aylik kira bedeli 30 Eylil 2015 itibariyla
22.403 TL + KDV’dir. Y1lik kira artis1, her y1l kira doneminde bir énceki yilin ayn1 ayma gére TUIK
tarafindan agiklanacak UFE ve TUFE artis oranlarmin aritmetik ortalamasi oran1 kadardir.

Kiralayan olarak Sirket

Sirket, 1 Eyliil 2014 tarihinde baslamak iizere Burak Cilingir-Hilmi Firat Cilingir ile Istanbul
Umraniye Ilgesinde bulunan isyeri igin kira sozlesmesi imzalamustir. Ayhik kira bedeli
30 Eyliil 2015 itibariyla 44.806 TL + stopajdir. Yilik kira artigi, her yil kira déneminde bir 6nceki yilin
aym ayma gore TUIK tarafindan aciklanacak UFE ve TUFE artis oranlarinin aritmetik ortalamasi
oram kadardir.
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16 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Aralk 2014
Odenecek Sosyal Giivenlik Kanunu (“SGK”) primleri 33.549 26.357
Toplam 33.549 26.357

17 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Kullanilmayan izin karsiliklari 152.357 70.004
Ikramiye karsiliklari 84.723 58.152
Toplam 237.080 128.156

Izin karsihgmin 30 Eyliil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerindeki
hareketi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Doénem basi bakiyesi - 1 Ocak 70.004 46.878
Donem igindeki degisim 84.686 19.505
Odenen (2.333) -
Doénem sonu bakiyesi - 30 Eyliil 152.357 66.383

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Yiiriirliikteki Is Yasas1 hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inc1 Maddesi hiikmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
ylikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas {izerinden
3.828 TL (31 Aralik 2014: 3.541,37 TL) tavammna tabidir. Sirket’ in kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Eyliil 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.828 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir
(30 Eyliil 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438 TL). Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii zorunluluk
olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yiikiimliligi sirketin
caliganlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine
gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini Ongoriir.
Toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
Aktiieryal kayip / (kazang) kapsamli gelir tablosunda “Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler” igerisinde muhasebelestirilmistir.
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17 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devam)

Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30 Eyliil 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Iskonto orani %3,30 %3,30
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %90,82 289,17

Kidem tazminati karsiligimin 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemlerindeki
hareketi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Doénem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 112.808 93.261
Faiz maliyeti 8.037 5.813
Hizmet maliyeti 16.084 18.569
Aktiieryal kazang (21.639) (10.235)
Doénem sonu bakiyesi, 30 Eyliil 115.290 107.408

18 DIGER KISA VE UZUN VADELi YUKUMLULUKLER VE ERTELENMIS
GELIiRLER

30 Eylil 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Odenecek vergi ve fonlar 136.590 515.242
Toplam 136.590 515.242

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in diger uzun vadeli yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Ertelenmis gelirler

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla, ertelenmis gelirler 195.000 TL olup sézlesme geregi pesin tahsil
edilmis olan kira gelirlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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19 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Odenmis sermaye

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015

31 Arahk 2014

Grubu  Pay oram (%) Pay tutar1 Pay oram (%) Pay tutan

Vakifbank A 15,32 31.470.722 15,32 31.152.000
B 23,38  48.024.222 13,55 27.537.843

TOKI A 9,05 18.596.336 9,06 18.408.000
B 5,57 11.443.901 5,57 11.327.998

Vakifbank Personeli Ozel A 5,57 11.443.899 5,57 11.328.000
Sosyal Giiv. Hiz. Vakfi B 3,68 7.562.143 1,39 2.831.999
Vakifban Memur ve Hizmet A 2,79 5.721.949 2,79 5.664.000
Em. San. Vakfi B 6,09 12.514.037 0,70 1.416.000
Halka agik hisseler B 25,06 51.470.353 42,58 86.573.954
Diger A 2,79 5.721.950 2,79 5.664.000
B 0,70 1.430.488 0,70 1.416.000

Toplam 100 205.400.000 100  203.319.794
Enflasyon diizeltme etkisi 21.599.008 21.599.008
Toplam 226.999.008 224.918.802

Sirket’in hisse senetleri, nama yazili olan A grubu ve hamiline yazili olan B grubu olarak iki tiirdedir.
Yonetim Kurulu tiyelerinin segiminde A grubu paylarin her biri 15 (on bes) oy hakkina, B grubu
paylarin her biri 1 (bir) oy hakkina sahiptir.
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19 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Pay senedi ihrac primleri

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Pay senedi ihrag primleri 237.393.491 237.393.491
Pay senedi ihrag¢ primleri

enflasyon diizeltmesi farki 9.337.858 9.337.858

Toplam 246.731.349 246.731.349

Sirket Yonetim Kurulu’nun 13 Mart 2014 tarihli ve 12 numarali karari ile , 106.200.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesini 300.000.000 TL kayith sermaye tavami igerisinde tim mevcut ortaklarmnin
rlichan haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmadan tamamu nakden kargilanmak sureti ile
212.400.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar vermis olup,satilamayan 9.080.206 TL nominal degerli paylar
29 Mayis 2014 tarihinde iptal edilmistir. 27 Haziran 2014 tarihi itibariyle sermaye tescil islemleri
baslatilmis olup, 4 Temmuz 2014 tarihi itibartyla sermaye tescil edilmistir.

Sermaye tescil islemleri sonucunda, sermaye 106.200.000 TL’den 203.319.794 TL ’ye arttirilmis ve
hisse senedi ihrag primleri 9.759.034 TL *den 246.731.349 TL’ye ylikselmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 15 Nisan 2015 tarihli toplantisinda, mevcut 300.000.000 TL kayith
sermaye tavani igerisinde 203.319.794 TL olan sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 205.400.000 TL’ ye
yiikseltilmesine, artirilan 2.080.206 TL ge¢mis yil karlarindan karsilanmasina karar verilmis ve
sermaye artig islemleri 27 Mayis 2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmugtir.

Sirket Yonetim Kurulu’ nun 27 Agustos 2015 tarihli ve 54 numarali karari ile, kayitli sermaye tavani
300.000.000 TL’ den 500.000.000 TL’ ye cikarilmasia karar vermistir. SPK ve Bakanlik izinleri
alinmig olup 27 Ekim 2015 tarihinde yapilacak olan Olaganiistii Genel Kurul sonrasi tescil islemlerine
baslanacaktir.

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal
dénem karmin %5’i oramnda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Sirket, 30 Eylil 2015 itibariyla kidem tazminati hesaplamasma iligkin olusan 31.269 TL
(31 Aralik 2014: 9.630 TL aktiieryal kayip) tutarindaki aktiieryal kazanglarini, 1 Ocak 2013’ten
itibaren gegerli olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, diger kapsamli gelir
veya giderler altinda muhasebelestirmistir.
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19 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
Kar dagitinm

SPK’'nin 27 Ocak 2010 tarih ve 2/51 sayili karari geregince halka agik anonim ortakliklarin
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in
genel kurulunda alacaklar1 karara bagh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettli tutarimin  mevcut
O0denmis/gikarilmis sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarm ortaklik
bilinyesinde birakilabilmesine de imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimini
gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan
anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklari,
hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine goére bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
kargilanamamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

20 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona yillara ait hasilat ve satislarin maliyeti agagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2015 2014 2014
Esas faaliyetlerden elde edilen hasilat
Kira gelirleri 2.209.440 738.681 1.887.983 631.363
Toplam hasilat 2.209.440 738.681 1.887.983 631.363
Satiglarin maliyeti (842.559) (175.500) (182.060) (63.572)
Briit kar 1.366.881 563.181 1.705.923 567.791

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2015 2014 2014

Emlak vergisi giderleri 579.816 65.948 167.276 59.301
Kira giderleri 190.404 64.404 - -
Sigorta giderleri 10.257 3.327 12.794 4.271
Bakim onarim gideri 32.520 30.490 1.990 -
Diger 29.562 11.331 - -
Toplam 842.559 175.500 182.060 63.572
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21 GENEL YONETIM GIiDERLERIi

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yilllara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2015 2014 2014
Personel giderleri 2.185.173 713.012 1.418.314 459.734
Faaliyet kiralamasi giderleri 285.604 96.604 140.264 81.755
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 282.818 95.479 277.821 31.969
Amortisman giderleri 125.719 42.810 41.635 14.833
Vergi giderleri 16.230 3.384 - -
Reklam, ilan ve tamtim giderleri 5.542 1.410 8.927 -
Diger giderler 249.813 73.764 330.426 176.585
Toplam 3.150.899 1.026.463 2.217.387 764.876
Personel giderleri
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2015 2014 2014
Personel maag ve ticretleri 1.077.777 377.255 618.161 203.867
Yonetim kurulu ticret ve giderleri 391.853 130.637 354.520 121.169
Ikramiye gider
tahakkuklar1 ve 6demeleri 318.480 106.420 180.978 61.387
SGK igveren pay1 169.577 55.126 124.374 41.075
Kullanilmayan izin karsiliklari
gideri, net 84.686 2.757 19.504 (8.047)
Kidem tazminatina iligkin giderler 16.084 5.361 18.569 6.190
Diger 126.716 35.456 102.208 34.093
Toplam 2.185.173 713.012 1.418.314 459.734

22 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/ GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren
104.076 TL dir (30 Eylil 2014: 1.351 TL).

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

hesap donemine ait esas faaliyetlerden diger gelirleri

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait esas faaliyetlerden diger giderler
bulunmamaktadir ( 30 Eylil 2014: Bulunmamaktadir).
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23 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi
asagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Temmuz - 1Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2015 2014 2014

Genel yonetim giderleri (Not 21) 125.719 42.810 41.635 14.833
Toplam 125.719 42.810 41.635 14.833

24 FINANSMAN GELIR/(GIDERLERI)

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri agagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2015 2014 2014

Banka masraf ve komisyonlar1 135.371 120.319 22.524 18.076

Faiz giderleri 42.625 15.941 82.564 24.443

Sermaye arttirim gideri 15.252 - 1.042.299 1.329

Toplam 193.248 136.260 1.147.387 43.848
30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2015 2014 2014

Bankalardan alinan faiz gelirleri 22.792.088 7.702.533 13.705.263 8.529.921

Toplam 22.792.088 7.702.533 13.705.263 8.529.921

25  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/(GIDERLER)

30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelir ve giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014

Banka bonosu faiz gelirleri 1.271.222 - 1.355.711 -
Yatirim fonlarindan elde edilen

gelirler 13.238 2.509 21.437 9.718

Gergege uygun deger farki

kar zarara yansitilan menkul

kiymetlerden elde edilen

gelirler/(giderler) - - 993.485 742.568
Banka bonosu satisindan

elde edilen gelirler - - 25.381 3.946
Sabit kiymet satis (zarari)/kar1 (142) - 54.040 -
Toplam 1.284.318 2.509 2.450.054 756.232
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26 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d-4 bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a bendine goére ise gayrimenkul yatirim ortakliklarmin
kazanglari stopaja tabi tutulmus olmakla birlikte, 93/5148 sayili Bakanlar Kurulu karari ile stopaj orani
sifir olarak belirlenmistir. Bu nedenle Sirket’in ilgili donemdeki kazanglarmna iligkin herhangi bir vergi
yilikiimliiliigii mevcut degildir.

27  PAY BASINA KAZANC

Pay bagsina kazang tutari, net donem karinimn, Sirket hisselerinin cari donem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine bdliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan
hissedarlarima, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basmna kar
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunur. Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karm ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmstir.

1O0cak- 1 Temmuz- 1O0cak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2015 2014 2014

Net donem kar1 22.402.920 7.319.529 14.497.817 9.045.362
Agirliklr ortalama hisse adedi 205.400.000  205.400.000 137.506.014 137.506.014
Pay basina kazang 0,1091 0,0356 0,1054 0,0658

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini
yonetmek ve 6lgmek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket finansal araglarin
kullammindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

kredi riski,
likidite riski,
piyasa riski,
operasyonel risk.
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28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devan)
Kredi riski
Kredi riski, kars1 tarafin {izerinde mutabik kaliman s6zlesme sartlarina uygun olarak yiikiimliiliiklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasilig1

olarak tanimlanir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) - - - 3.206.799 206.620.867 - 132,976 209.960.642
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -

A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarm net degeri - -
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamais
varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism - - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

3.206.799 206.620.867 132.976 209.960.642

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamig herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devan)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar Diger Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D) - - - 16.920 281.673.345 31.441.510 - 313.131.775
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarm net degeri - - - 16.920 281.673.345 31.441.510 - 313.131.775

B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamais
varliklarm net defter degeri - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism - - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kism - - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamig herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmekte giigliik
yasamasi riskidir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagl iskonto edilmemis
nakit ¢ikiglarini gostermektedir.

Sozlesme uyarinca vadeler

Sozlesme
uyarinca 5
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil yildan
30 Eyliil 2015 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikkler
(Tiirev olmayan):
Finansal borglar 268.568 273.347 164.008 109.339 - -
Ticari borglar 157.109 157.109 157.109 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 136.590 136.590 136.590 - - -
Toplam 562.267 567.046 457.707 109.339 - -
Sozlesme uyarinca vadeler
Sozlesme
uyarinca 5
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil yildan
31 Aralik 2014 degeri cikislar kisa arasli arasli uzun
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikkler
(Tiirev olmayan):
Finansal borglar 626.371 698.554 180.066 518.488 - -
Ticari borglar 48.807 48.807 48.807 - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 515.242 515.242 56.321 458.921 - -
Toplam 1.190.420 1.262.603 285.194 977.409 - -
Sozlesme
uyarinca 5
Kayith nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil yildan
31 Arahk 2014 degeri cikislar kisa arasi arasi uzun
Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler
(Tiirev olmayan):
Finansal borglar 108.047 110.631 - - 110.631 -
Toplam 108.047 110.631 - - 110.631 -

Sirket’in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla tiirev finansal yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir.

Sirket’in toptan risk yodnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup,
Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amagclamigtir.

Doviz kuru riski

Sirket’in 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla yabanci para yapilan islemleri olmamasi
nedeniyle maruz kaldigi kur riski bulunmamaktadir.

Faiz orant riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarlh varlik ve yiikiimliiliikklerine olan etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in degisken faiz bilesenine sahip finansal
araclar1 bulunmayip sabit faiz bilesenine sahip finansal araglar1 asagida gosterilmistir:

Sabit faizli finansal kalemler 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Finansal varliklar 206.543.795 312.980.552
Vadeli mevduat 206.543.795 281.539.042
Finansal yatirimlar - 31.441.510
Finansal yiikiimliiliikler 268.568 734.418

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Finansal araclar
Bankalar - vadeli mevduat TL %]12,15 TL %10,80
Finansal yatirimlar - TL %8,94
Finansal borglar TL %9,98 TL %9,98
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini etkin portfoy yonetimiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Sirket’in amaci; gelir elde eden bir igletme olarak faaliyetlerini devam ettirmek, pay
sahiplerinin faydasimi gozetmek, ayni zamanda sermaye maliyetini gozeterek ve optimum net
yiikiimliilik/6zkaynak oranimmi devam ettirerek verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri ortaklarina getiri diger paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Toplam yiikiimliiliikler 1.272.429 1.565.788
Hazir degerler 206.755.984 281.675.726
Net yiikiimliilitk (205.483.555) (280.109.938)
Ozkaynaklar 770.828.577 748.404.018

Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi ¢esitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket’in, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gorev dagilimlari,

Islemlerin mutabakat1 ve kontrolii,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarmin gelistirilmesi

Egitim ve mesleki gelisim

Etik ve is standartlar1

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

29 FiNANSAL ARACLARA iLiSKiN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI
Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kasa ve bankalardan alacaklarin kayitli degerlerinin gercege uygun
degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ticari bor¢larin kayitli degerlerinin gercege uygun degerine yakin
oldugu varsayilmaktadir.

Finansal kiralama islemlerinden bor¢lar

Kayith deger Gercege uygun deger
30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

268.568 734.418 244.526 715.099
Gergege uygun deger ile olgiime iligkin siniflandirma

“TFRS 13 - Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri
iizerinden Olglilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullamlan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde simiflandirilarak gdsterilmesini
gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak séz konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. G6zlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve
varsayimlarmin kullanilmasi1 anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir aymrim, genel olarak asagidaki
smiflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Swiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullamlmasini gerektirmektedir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

29 FiINANSAL ARACLARA iLiSKiN GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

(Devami)

Bu ¢ercevede gercege uygun degerleri tizerinden Olgiilen varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun

deger simflandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Yatirim fonlar 132.976 - - 132.976
Finansal yatirimlar:

Borg¢lanma senetleri - - - -
Yatirum amach gayrimenkuller:

Yatirim amagli gayrimenkuller - - 484.732.443 484.732.443
Toplam 132.976 - 484.732.443 484.865.419
31 Arahk 2014 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Nakit ve nakit benzerleri:

Yatirim fonlari - - - -
Finansal yatirimlar:

Borg¢lanma senetleri 31.441.510 - - 31.441.510
Yatirum amach gayrimenkuller:

Yatirim amagli gayrimenkuller - - 363.918.898 363.918.898
Toplam 31.441.510 - 363.918.898 395.360.408

30 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in yatirim amagl gayrimenkulleri igerisinde yer alan Trabzon Ili, Ortahisar Ilgesi, Kalkinma
Mabhallesi, 619 ada, 9 parsel iizerinde kayitli olan arsasi 2 Ekim 2015 tarihinde Ittifak Insaat Tekstil
Gida Turizm Otomotiv Elektrik I¢ ve Dis Ticaret Sanayi Ltd.’ye 19.000.000 TL satis bedeli ile
satilmustir.

Sirket Yonetim Kurulu’ nun 27 Agustos 2015 tarihli ve 54 numarali karar1 ile, kayitli sermaye tavani
300.000.000 TL’ den 500.000.000 TL’ ye cikarilmasina karar vermistir. SPK ve Bakanlik izinleri
alinmig olup 27 Ekim 2015 tarihinde yapilacak olan Olaganiistii Genel Kurul sonrasi tescil islemlerine
baslanacaktir.
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla “Portfoy Sinirlamalarma Uyumun Kontroli” baglikli dipnotta yer
verilen bilgiler; SPK Seri: II, No: 14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”nin 16. maddesi uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup
28 Mayis 2013 tarihinde 28660 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: III, No: 48.1 sayili
“Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” ve 23 Ocak 2014 tarihinde 28891 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri: III, No: 48.1a sayih “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarma Iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi” nin portfdy smirlamalarina uyumun
kontroliine iligkin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Bu kapsamda, aktif toplami, portfdy toplami ve portfdoy smirlamalarina iliskin bilgiler,

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ilisikteki gibidir ve bu siirlamalara iliskin oranlar
tabloda gosterilmistir:
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VAKIF GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETIi

30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (Devami)

Finansal Tablo Ana Hesap Kalemler Tigili Diizenleme Cari Dénem Onceki Dénem
A Para ve sermaye piyasasi araglari 111-48.1 Teblig Md. 24/(b) 206.753.843 313.114.855
B Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler,gayrimenkule dayali haklar 1II-48.1 Teblig Md. 24/(a) 544.288.055 420.027.635
C Istirakler 11I-48.1 Teblig Md. 24/(b) - -

Mliskili taraflardan alacaklar(Ticari olmayan) 111-48.1 Teblig Md. 23/(f) - -

Diger varhklar 21.059.108 16.827.316
D Toplam Varhklar(Aktif Toplami) I11-48.1 Teblig Md.31 772.101.006 749.969.806
E Finansal borglar 111-48.1 Teblig Md. 3/(k) - -
F Diger finansal yiiktimliilikler 1II-48.1 Teblig Md. 31 - -
G Finansal kiralama borglar1 111-48.1 Teblig Md. 31 268.568 734.418
H Mliskili taraflara borglar (Ticari olmayan) 111-48.1 Teblig Md. 23/(f) - -
I Ozkaynaklar 1II-48.1 Teblig Md. 31 770.828.577 748.404.018

Diger kaynaklar 1.003.861 831.370
D Toplam Kaynaklar 111-48.1 Teblig Md. 3/(k) 772.101.006 749.969.806

Finansal Tablo Ana Hesap Kalemler Tigili Diizenleme Cari Dénem Onceki Dénem
Al Para ve sermaye piyasasi araglarinin 3 yillik altyap: yatirim ve hizmetleri 6demeleri

o0demeleri i¢in tutulan kismi 111-48.1 Teblig Md. 24/(b) - -
A2 Déviz cinsinden vadeli-vadesiz mevduat /6zel cari-katilma hesabi ve TL cinsinden
vadeli mevduat / katilma hesabi 111-48.1 Teblig Md. 24/(b) 206.620.867 281.673.345

A3 Yabanci sermaye piyasasi araglari 11I-48.1 Teblig Md. 24/(d) - -
B1 Yabanci gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar 11I-48.1 Teblig Md. 24/(d) - -
B2 At1l tutulan arsa/araziler 111-48.1 Teblig Md. 24/(c) 205.926 205.926
C1 Yabanci istirakler 111-48.1 Teblig Md. 24/(d) - -
C2 Isletmeci sirkete istirak 111-48.1 Teblig Md. 28 - -
J Gayrinakdi krediler 1II-48.1 Teblig Md. 31 58.461.115 83.974
K Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan ipotek bedelleri 11I-48.1 Teblig Md. 22/(e) - -
L Yatirimlarin toplami 111-48.1 Teblig Md. 22/(1) - -
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30 EYLUL 2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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31 PORTFOY SINIRLAMALARINA UYUMUN KONTROLU (Devami)

Portféy Simirlamalar: Tigili Diizenleme Cari Dénem Onceki Dénem Asgari/Azami Oran
1 Uzerinde proje gelistirilecek miilkiyeti ortakliga ait olmayan

ipotekli arsalarin ipotek bedelleri 111-48.1 Teblig Md. 22/(e) - - Azami %10
2 Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar (*) [1I-48.1 Teblig Md. 24/(a),(b) %70,49 %56,01 Asgari %51
3 Para ve sermaye piyasasi araglari ile igtirakler (*) 111-48.1 Teblig Md. 24/(b) %26,78 %41,75 Azami %49
4 Yabanci gayrimenkuller ,gayrimenkule dayal: projeler,

gayrimenkule dayal1 haklar,istirakler,sermaye piyasasi araglari 11I-48.1 Teblig Md. 24/(d) - - Azami %49
5 Ati1l tutulan arsa/araziler 11I-48.1 Teblig Md. 24/(c) %0,03 %0,03 Azami %20
6 Isletmeci sirkete istirak 111-48.1 Teblig Md. 28 - - Azami %10
7 Borg¢lanma sinirt 111-48.1 Teblig Md. 31 %7,62 %0,11 Azami %500
8 Déviz cinsinden vadeli/vadesiz mevduat/dzel cari-katilma hesab1 ve TL

cinsinden vadeli mevduat/katilma hesab1 (*) 111-48.1 Teblig Md. 24/(b) %26,76 %37,56 Azami %10
9 Tek bir sirketteki para ve sermaye piyasasi araglari yatirimlarinin toplami 11I-48.1 Teblig Md. 22/(1) - - Azami %10

*) Sirket, 28 Mayis 2013 tarihinde 28660 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: III, No: 48.1 sayili “Gayrimenkul Yatirim Ortakliklara fliskin Esaslar Tebliginin portfoy
sinirlamalarina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ergcevesinde uymasi gereken simirlamalardan; ‘Gayrimenkuller, gayrimenkule dayali projeler, gayrimenkule dayali haklar’, ‘Para ve
sermaye piyasasi araglari ile istirakler’ ve ‘Ddviz cinsinden vadeli/vadesiz mevduat/6zel cari-katilma hesab1 ve TL cinsinden vadeli mevduat /katilma hesabi’ sinirlamalarina 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle uyumsuzluk gostermistir. Sirket, bu durumla ilgili olarak 12 Subat 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na yazili olarak bagvurarak ek siire talep etmistir.
Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yatirimeilar Dairesi Bagkanliginin, 23 Subat 2015 tarihli cevap yazisinda yer alan detayli projeksiyon talebi {izerine, Sirket 27 Subat 2015 tarihinde
Sermaye Piyasasit Kurulu’na 2014 yil1 6demeleri ve 2015 yil1 igin yapilmasi planlanan yatirim ddemelerini igeren projeksiyonlart iletmis olup, 19 Mart 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ek siire talebinin 2015 yili sonunda hazirlanip kamuya agiklanacak olan finansal tablolarda Teblig’de dngoriilen portfoy sinirlamalarina uyum saglanmasi kosuluyla
olumlu karsilanmistir. 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle “Ddviz cinsinden vadeli/vadesiz mevduat/dzel cari-katilma hesabi ve TL cinsinden vadeli mevduat/katilma hesab1” oranina
uyumsuzluk géstermistir.
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