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SINPAS Gayrimenkul Yatirim Ortakhizi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Talebiniz iizerine Samandira Mobilya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin pazar degerinin tespit
edilmesine iliskin degerleme raporumuzu hazirlamis bulunmaktayiz.

Degerleme ¢alismalarimiz genel kabul gormiis denetleme ilke, esas ve standartlarina gére bir denetim
veya inceleme galismasini icermemektedir. Degerleme ¢alismalarimiz Sirket Yonetimi tarafindan
saglanan bilgi ve belgelerin analizi, Sirket Yonetimi ile Sirket’in mevcut faaliyet performansinin ve
gelecek ile ilgili beklentilerinin tartisilmasi ve degerleme tarihinde mevcut olan ekonomik ve piyasa
kosullarinin degerlendirilmesiyle sinirhdir. Ayrica, Sirket igin tarafimizdan 6zel bir finansal durum tespit
calismasi yapilmamuistir.

Degerleme g¢alismas: sonucu belirlenmesi amaglanan "pazar degeri”, degerlemesi yapilan hisselerin,
uygun bir pazarlamanin ardindan birbirinden bagimsiz istekli bir aliciyla istekli bir satici arasinda
herhangi bir zorlama olmaksizin ve taraflarin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecegi sartlar altinda,
bilgili, basiretli ve iyi niyetli bir sekilde hareket ettikleri bir anlagma g¢ergevesinde degerleme tarihinde el
degistirmesi gereken tahmini tutardr.

Bu raporun sonuglari bagka amagli hisse alim veya satiminda, halka arzda ve/veya azinlik hisselerinin
satiginda olusabilecek degerlere gore onemli farklilik gosterebilir. Bu nedenle raporumuzun amaglanan
kapsami disinda kullanilmasi yaniltict sonuglar dogurabilir. Bu tiir sonuglardan Engin Bagimsiz Denetim
ve SMMM A .§.(Sirketimiz) veya c¢alisanlar: higbir sart ve sekilde sorumlu tutulamaz. Bu rapor sadece
yukarida birinci paragrafta belirtilen amag¢ ile ilgili olarak hazirlanmis olup bagka bir amag igin
kullanilamaz. Baska sahislar tarafindan kullanilmasi durumunda Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz.
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Degerin tespiti ve raporlanmasi siirecinde, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan "Sermaye
Piyasasinda Uluslararasi Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig (Seri:VIII, No:45)" hiikiimlerine uygun
hareket edilmistir. Sirket’in pazar degeri Uluslararast Degerleme Standartlarina uygun olarak Net Aktif
Deger Yontemine gore belirlenmistir. Bu yonteme gore yapilan hesaplamalar ve bunlara bagl olarak
varilan sonuglar raporumuzun sonug béliimiinde agiklanmistir.
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YONETICI OZETI
Degerleme Uzmani olarak,
e Raporda sunulan bulgularin Degerleme Uzmani'nin bilgisi ¢er¢evesinde dogru oldugunu,
o Analizler ve sonuglarin sadece belirtilen varsayimlar ve kosullarla sinirli oldugunu,

e Degerleme Uzmani'nin, degerleme konusunu olusturan sirketle herhangi bir ilgisinin
olmadigini,

e Degerleme Uzmani'nin iicretinin, raporun herhangi bir boliimiine bagli olmadigini,
o Degerlemenin ahlaki kural ve performans standartlarina gore gergeklestirildigini,
o Degerleme Uzmani'nin mesleki egitim sartlarina haiz oldugunu,

e Degerleme Uzmani'nin, degerlemesi yapilan sirketin tiirli ve faaliyetleri konusunda daha
onceden deneyimi oldugunu,

e Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimsenin bu raporun hazirlanmasinda mesleki bir
yardimda bulunmadigini,

beyan ederiz.
Goriislimiize godre, raporumuzda agiklanan varsayimlar ve kisitlayici kosullar altinda,
degerlemeye konu Sirket’in 25.08.2016 tarihi itibariyla Pazar degeri 75.622.686 TL, 1 TL

nominal degerli hissenin birim fiyati ise 3.781 TL olarak belirlenmistir.
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