TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. ile
TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.’nin

Devralma Suretiyle Kolaylastirtlmig Usulde Birlesmesine iliskin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .../.../2016 tarihinde onaylanmistir.

TORUNLAR - GAYRIMENKUL . YATIRIM  ORTAKLIGI AS.’nin, TRN ALISVERIS
MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.$. ile Devralma suretiyle kolaylagtirilmis usulde
birlesmesine iligkin duyuru metnidir.

Duyuru metninin onaylanmas:; duyuru metninde, birlesme veya boliinme sézlesmesi ile boliinme
planinda, bélinme raporunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, ortakligimizin http://www torunlargyo.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun WWW.SpK.gov.tr
adresli internet sitesinde yaymmlanmstir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesi uyarinca, birlesme ve béliinme islemlerinde
hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu
belgelerde yer alan yanhs, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur.

1. VARSA BORSA’ YA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGi :Yoktur.
2 DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR(')

Bu duyuru metninin konusunu olusturan ve Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.$.’nin, oy
hakk: veren tiim paylarina sahip oldugu TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S.’yi, tiim
aktif ve pasifini bir biitiin halinde devralmasi suretiyle Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
biinyesinde birlesilmesine iligkin islemin, 4054 sayili Kanun’un 7’nci ve 27°nci maddelerine
dayanilarak gikarilan “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebligi (Teblig No: 2010/04)’nin 6’nct maddesi hiikmiine gore, kontrol degisikligine yol
agmamasi nedeniyle, isbu birlesme islemi ile ilgili olarak, Rekabet Kurulu’ndan izin al Inmasina gerek
olmadigini beyan ederiz.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
duyuru metninde bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii
makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederj




TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLICI A.S.”NIN YETKILiSi

Adi Gérevi Imza Tarihi]  Sorumlu Oldugu Imzas:
Soyadi Kisim
Aziz TORUN Yonetim  Kuruly Duyuru Metninin
Bagkani Tamami
Mehmet TORUN| Yénetim Kurulu Duyuru Metninin
Bagkan Vekili Tamam

TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S”NIN YETKILiSi

Adi Gorevi Imza Sorumlu Imzas:
Soyadi Tarihi Oldugu
Kisim
Mehmet Yonetim Kurulu Duyuru Metninin
TORUN Bagkani Tamam
Aziz TORUN Yonetim Kurulu Duyuru Metninin
Bagkan Vekili Tamam

4. BIRLESME/BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BiLGiLER
4.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret iinvanlar::

Devralan Ortaklik: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Devrolan Ortakhk: TRN ALISVERIS MERKEZLERi YATIRIM VE YONETIM A S.

4.2 Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralar:
Devralan Ortaklik: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu- 353242

Devrolan Ortaklik: TRN ALISVERIS MERKEZLER] YATIRIM VE YONETIM A S.
Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu- 730421

4.3. Birlesmeye taraf sirketlerin kurulug tarihleri ve siiresiz degilse, 6ngdriilen siireleri:
Devralan Ortakhk: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
20.09.1996-Siiresiz

Devrolan Ortakhk: TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.
31.03.2010-Siiresiz

4.4. Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruld ugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::
Devralan Ortaklik: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Hukuki Statii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu

uruldugu Ulke: Tiirkiye
rkez ve Y6netim Adresi: Riizgarlibahge Mahallesi Ozalp Cikmazi No: 4 Beykoz/Istanbul
Internet Adresi: www.torunlargygeom’ Telefon No: (021 6) 425 03 28 / (0216) 425 20 07
:(0216) 425 59 57




Devrolan Ortaklik: TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM AS.

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirk Ticaret Kanunu

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez ve Yo6netim Adresi: : Riizgarlibahge Mahallesi Ozalp Cikmazi No: 4 Beykoz/Istanbul Sirket
Telefon No: (0216) 425 20 07 Faks No: (0216) 537 15 87

4.5. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayesi hakkinda bilgiler: i
Devralan Ortaklik: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Cikarilmis Sermaye: 500.000.000 TL

Devrolan Ortaklik: TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A S.
Cikarilmis Sermaye: 17.950.000 TL

4.6. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith sermaye tavani: )
Devralan Ortakhik: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Kayith Sermaye Tavani: 1.000.000.000 TL

Devrolan Ortakhk: TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.S.
Kayitli Sermaye Tavani: Yoktur,

4.7. Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi: C Grubu paylardan Halka Agik olan kisim Borsa istanbul’da islem
gérmektedir.

Devralan Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.’nin mevcut ortakhk yapisi:

Adi SoyadvTicaret Unvam ] Grubu | Tiirii Pay Adedi Pay Tutan

Aziz TORUN A Nama 100.164.736,61 100.164.736,61
Aziz TORUN C Nama 86.870.600,45 86.870.600,45
Mehmet TORUN B Nama 100.156.875,00 100.156.875,00
Mehmet TORUN C Nama 86.870.600,45 86.870.600,45
Torunlar Gida San.Tic.A.S. A Nama 70.754,46 70.754,46
Torunlar Gida San.Tic.A.S. B Nama 70.754,46 70.754,46
Mahmut KARABIYIK B Nama 7.861,61 7.861,61
Halka Agik & Nama 125.787.816,96 125.787.816,96
Toplam 500.000.000,00 500.000.000,00

Devrolan TRN Ahsveris Merkezleri Yatinnm ve Yonetim A.$.’nin mevcut ortakhik yapis::

Adi1 Soyadv/Ticaret Unvam Pay Adedi Pay Tutan
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 17.948.488,38 17.948.488,38
Akay Ulus 1.511,62 1.511,62
Toplam 17.950.000,00 17.950.000,00




Devrolan Ortaklik: TRN ALISVERIS MERKEZLER| YATIRIM VE YONETIM AS.
Faaliyet Konusu: Her tiirlii gayrimenkul projelerini geligtirmek, ySnetmek, isletmek ve hizmet vermek.

5. YONETIM KURULU UYELERI
a. Devralan Ortakhk:

Son 5 yilda . Sermayedeki Payi
sovi | Sirkette . Oty ]
Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Siiresi/Kalan
Gérevler Géorev Siiresi (TL) (%)
Y 6netim Iu?,'&?f:m .
Aziz TORUN gurulu bagkani, genel 1/ bir yildan az | 187.035.337,06 37,41
agkani o
miidiir
Ydnetim
Y6netim kurulu baskan
Mehmet Kurulu Bagkan | vekili, I/ bir yildan az | 187.027.475.45 37.41
TORUN Vekili yonetim
kurulu iyesi
2 Yonetim .
Mahmut U o 1/ bir yild 7.861,61 0,0016
KARABIYIK e kurulu tiyesi e
- Yonetim .
Dursun Ali ALP Uye kurulu iyesi 1/bir yildan az 0 0
Y6netim .
%ﬁi‘g’gﬁ Bagimsiz Uye | kurulu iiyesi 1/ bir yildan az g ¢
. ; Ydnetim 1/ bir yildan az 0 0
Aziz YENIAY Bagimsiz Uye | kurulu iiyesi
} Yonetim 1/ bir yildan az 0 0
Saim KILIC Bagimsiz Uye | kurulu iiyesi
b. Devrolan Ortakhik:
gﬁ"?( eStéllda Gotev Sermayedeki Payi
Adi Soyadi Gorevi Ustlendigi Siiresi/Kalan
Garevler Gdrev Siiresi (TL) (%)
Yonetim N
Ydnetim
Mehmet Kurulu 3/ 2 yildan az 0 0
TORUN Bagkani kurulu bagkani
Yonetim Ydnetim
3 Kurulu Bagkan | kurulu baskan 0 0
Aziz TORUN Vekili vekili 3/2 yildan az
; s Y6netim
Ir\(.d.:?{;&KOC Ee kurulu iyesi 3/2 yildan az b f J

6. ANA ORTAKLAR

6.1. Birlesmeye taraf sirketlerin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya
plam oy hakki i¢indeki paylari dogrud eya dolayli olarak % 5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
{ler ayr olarak gésterilmek kaydiyla ortaklik yapist:




Devralan Ortakhk: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakk:
Ticaret Unvany/ 31.12.2015 24.05.2016
Adi Soyadi (TD) (%) (TL) (%)
Aziz TORUN 187.035.337,06 37,4071 187.035.337,06| 37,4071
Mehmet TORUN 187.027.475,45 37,4055 187.027.475,45 37,4055
Mahmut KARABIYIK 7.861,61 0,0016 7.861,61 0,0016
Torunlar Gida San.Tic.A.S. 141.508,93 0,0283 141.508,93 0,0283
Halka Acik 125.787.816,96 25,1576 125.787.816,96 25,1576,
TOPLAM 500.000.000 100,00 500.000.000 100,00
Sermayeye Dolayl Yoldan Sahip Olan Ortakhk: Yoktur.
Devrolan Ortakhk: TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM AS
Adi Soyadi Hisse Miktar Hisse Tutar: Oran
(Adet) (TL) %
Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortaklii A.S. 17.948.488,38 17.948.488,38 99.991579
Akay Ulus 1.511,62 1.511,62 0,008421
Toplam 17.950.000,00 | 17.950.000,00 100,00
6.2. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklari i¢indeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gercek kisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ortagin Adi Soyadi

Akrabalik Durumu

Aziz TORUN Mehmet Torun ile kardes.
{ Mehmet TORUN Aziz Torun ile kardes.
6.3. Birlesmeye taraf sirketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:




Devralan Ortakhk: TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.

Nama/ ¢ o . Bir Paym Sermayeye |
Grubu Hamiline ( Kimir:n;;;l}ggz(l)?gﬁlgtl}l)m Nominal | Toplam (TL) | Oram (%)
Oldugu Degeri (TL

7 kigiden olusan Yonetim Kurulu
A Nama iiyelerinden 2 adedi A Grubu hisse 1 100.235.491,07 20,05
sahiplerinin  gosterdigi adaylar
arasindan secilmektedir.

7 kisiden olusan Yénetim Kurulu
B Nama tyelerinden 2 adedi A Grubu hisse 1 100.235.491,07 20,05
sahiplerinin  gosterdigi  adaylar
arasindan se¢ilmektedir

G Nama Y oktur 1 299.529.017.86 59,90

[ TOPLAM | 500.000.000,00 100,00

Devrolan Ortaklhik: TRN ALISVERI$ MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A S.

Grubu Nama/ Imtiyazlarin tiirii (Kimin |Bir Payin Nominal Toplam Sermayeye
Hamiline sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) Oran
Oldugu (%)
Nama Yoktur 1 17.950.000,00 100
TOPLAM  [17.950.000,00 100 |

7. BIRLESME iSLEMi HAKKINDA BiLGi
7.1. Birlesme esas finansal tablolarin tarihi: 30.06.2016

7.2. Ydnetim organi kararlar

TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS.27./292016 tarih ve 2016/ 22-Sayili
{H4./44.2016 tarih ve 2016/ 3FSayih Yénetim Kurulu Kararlari,

TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM AS. zzfmaéom tarih ve 2016/40
Sayilh 4H./.!I§2016 tarih ve 2016/.4\ Sayili Yonetim Kurulu Kararlan,

1.3, Islemin niteligi: Sermaye Piyasasi Mevzuati, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun 155 inci
maddesinin Lfikrasinin a bendi ve 156 inci maddesi hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanununun 18,19
ve 20. Maddeleri uyarinca, kolaylastiriimig birlesme hiikiimlerine gore devralan sirketin biitiin aktif ve
pasifleriyle birlikte devir alan sirketle birlestirilmesidir.

Bu kapsamda birlesme islemi anilan maddelere uygun olarak;

a.  Tirk Ticaret Kanunun 147. Maddesinde diizenlenen birlesmeye iligskin Yénetim Kurulu raporunun
hazirlanmasina,

b. Tiirk Ticaret Kanunun 149. Maddesinde diizenlenen inceleme hakki duyurusunun yapilmasina,

¢. Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri:ll - 23.2 Sayili Birlesme Ve Béliinme Tebliginin 13. Maddesi
geregince kolaylastinlmis usulde birlesme- yapildigindan, tebligin 13, Maddesi geregince
(kolaylagtirilmis usulde birlesmede bagufisiz denetim raporu, birlesme raporu ve uzman kurulus
goriisii aranmaz. Ayrica birlesme zlesmesinin genel kurul onayina sunulmasi zorunlu degildir.

olaylastirilmis usulde birle lerine iliskin olarak igerigi Kurulca belirlenen ayri bir duyuru
’ Nhazirlanir.) hiikmii

1msiz denetim yaptirilma zorunlulugu olmasa da Sermaye
‘l




Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri dikkate alinarak Sermaye piyasasi Kurulunun I1-23.2
sayill Birlesme ve Béliinme Tebliginin 6. Maddesi uyarinca bagimsiz denetim raporunun
hazirlatilmistir.

d. Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri:ll - 23.2 Sayili Birlesme Ve Boliinme Tebliginin 13. Maddesi
geregince kolaylastirilmis usulde birlesme yapildigindan, tebligin 13. Maddesi geregince
(kolaylagtiriimig usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu ve uzman kurulus
gorisii aranmaz. Ayrica birlegme s6zlesmesinin genel kurul onayina sunulmasi zorunlu degildir.
Kolaylastirilmis usulde birlesme islemlerine iliskin olarak icerigi Kurulca belirlenen ayri bir duyuru
metni hazirlanir.) Uzman kurulus raporu hazirlatilma zorunlulugu olmamakla birlikte birlesme
sonrasi, devrolan girketin 0,008421 payina sahip kii¢iik payli ortaginin hak kaybinin olmamas: igin
uzman kurulug raporu hazirlatiima yoluna gidilmis, Ata Uluslararasi Bagimsiz Denetin ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindanda/A{/2016 Tarih ve — Sayil rapor hazirlanmustir.

e. Birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinin  onayina  sunulmasina, gerek olmaksizin
gergeklestirilecektir.

7.4. Islemin kosullan: Sirketlerin tabi olduklari mevzuatlar uyarinca alinmasi gerekli izinlerin alinmig
olmas: kaydiyla, taraflarca belirlenmis islem kosullar1 bulunmamaktadir.

1.5 Ongériilen asamalar:

-Taraflarin karar organlarinda birlesme kararlarinin alinmasi

-Birlesme sozlesmesinin hazirlanmas:

-SPK’na miiracaat igin gereken belgelerin hazirlanmas:

-Sermaye Piyasasi Kurulundan izin alinmas:

-Duyuru metninin ilani

-Sirketlerin Yénetim Kurullarinin toplanmasi

-Birlesmenin tescil ve ilani

- Tiirk Ticaret Kanununun 157, Maddesi uyarmca alacakhlara ¢agri yapilmasi.

7.6. Gerekgesi :

Devirolan TRN Alsveris Merkezleri Yatirim ve Yonetim A.S., deviralan Torunlar Gayrimenkul Yatirim
Ortakhgi A.S. halka arz edilmeden &nce deviralan sirketin portfoyiinde yer almakta idi. Antalya li Kepez
ligesinde var olan imar plan sorunu ve GYO tebliginde yer alan kisitlamalar nedeniyle devirolan sirket kismi
béliinme yolu ile 31 Mart 2010 Tarihi itibariyle yeni sirket kurulusu seklinde kurulmustur. Sehrin imar plan
sorunu ¢oziildiigiinden devrolan sirketin miilkiyetinde bulunan gayrimenkuller GYO Tebligine uygun hale

gelmigtir,

Torunlar GYO AS. ise kurulus amacina uygun olarak siirekli gayrimenkullere yatinim yapan ve proje gelistiren
bir kimlige sahiptir.

TRN Aligveris Merkezleri Yatirim ve Yénetim A.$ hisselerinin %99,991579°nun Torunlar GYO AS.’ne ait
olmasi, sirketin yénetim kontrolin de Torunlar GYO AS.de olmasi, devirolan sirketin, deviralan sirketin
konsolide mali tablolarinda yer almasi, ayrilma akgesinin 6denmesinden sonra paylarin tamaminin devralan
sirkete gegecek olmasi,

Asagida agiklanan diger sebeplerden dolay1 yonetim kurulu organlarinca birlesme yoluna gidilmesi uygun
goriilmiistiir.




gelistirilecek projelerin karliligini direkt etkileyecektir.

Bu agiklamalar gercevesinde:

-Sirketlerin yonetimsel avantajlari,

-Y&netim maliyetlerinin azaltilmas,

-Torunlar GYO’nun proje gelistirme giictiniin kullanilmas;,

-Torunlar GYO’nun finans giiciiniin kullanilmasj,

-Torunlar GYO’nun sahip oldugu vergi avantajinin kullanilmast,

Amaciyla iki sirketin, Torunlar GYO ¢atisi altinda birlestirilmesi uygun gériilmiistiir.

7.7. Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklari,

TRN ALISVERIS MERKEZLERI YATIRIM VE YONETIM A.$.’nin tek pay sahibi TORUNLAR
GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. Olmasi ve her iki sirketin TORUNLAR GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI AS. Catisi altinda kolaylastirilmis sekilde birlesiyor olsada %100 paya sahip
olmamasi nedeniyle TTK 156. Maddesi geregince pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme hakk
kullandirilacaktir,

7.8. Sermaye artinm/azalim ve esas sozlesme madde tadiline iliskin yonetim orgami Kkararlan
hakkinda bilgi,

Taraflar devralan sirketin anasozlesmesi ile faaliyetlerine devam etme kararinda olduklari i¢in devralan sirketin
anastzlesmesinin Sermaye ve Paylar bashikh 8. Maddesi diginda herhangi bir degisiklik yapilmayacak, mevcut
anasdzlesmenin diger maddeleri birlesme sonrasinda da aynen korunacak olup Sermaye ve Paylar baslikli 8.
Maddesinin yeni sekli asagidaki gibidir.

YENISEKIL:
“SERMAYE VE PAYLAR
MADDE 8- Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine gore kayitl sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu nun 08/01/2008 tarih ve 1/17 sayili izni ile bu sisteme
gecmigstir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen kayitl sermaye tavani izni, 2013-2017 yillart (5 yil) icin
gegerlidir. 2017 yili sonunda kayitl sermaye tavamna ulasilmamis olsa dahi. 2017 yilindan sonra
Yonetim kurulu tarafindan sermaye artirim karari alinabilmesi i¢in; daha once Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan izin verilen tavan ya da karar verilecek yeni kayutl sermaye tavani tutari igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki alinmasi
zorunludur. Soz konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ciknug
sayilir.
Yonetim Kurulu, 2013-2017 yillar: arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuar
hiikiimlerine uygun olarak, kayuli sermaye tavamina kadar yeni paylar ihra¢ ederek ¢ikarimig
sermayeyi arttirmaya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin simrlandiriimasina, imtiyazli pay sahiplerinin haklarin kisitlayict nitelikte karar
almaya ve primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilama.
Sirket'in kayitl sermaye tavam 1.000.000.000 TIL (Birmilyar Tirk Lirasy) olup, her biri 1 TL (Bir
T Tiirk Lirasi) itibari degerde 1.000.000.000 (Bir milyar) adet paya boliimmiistiir.
Sirket'in ¢ikarilmig sermayesi, tgmami odenmis 500.004.283.- TL (besyiizmilyondortbinikiyiizseksenii¢
Tirk Lirasi ) olup, her-biri 1 TL (Bir  Turk Lirasi) itibari degerde 500.004.283.- TL
esyuzmilyondortbinikifiizsekseniic) _ adet paya ayrilmistir. Artirimdan énceki sermayeyi  teskil




300.000.000.- (besyiizmilyon Tiirk Lirasy) TL’si tamamen 6denmistir.

Sirket sermayesinin bu defa artirlan 4.283.-TL. (dortbinikiyiizseksenii¢ Tiirk Lirast)'mn tamam

Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna bagl olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ¢ikarilan

teblig ve diger mevzuat hiikiimlerine gore Sermaye Piyasasi Kurulundan .../.../2016 Tarih ve /.

Sayili karari ile alinan izin cercevesinde birlesmeden gelen ilave sermayeden karsilanmistir.
Cikarilmig sermayenin,

a) 100.235.491,07  adet payi temsil eden 100.235 49] 07 TL nominal degerli kismmin tamam

nama yazili olup A Grubunu, ;

b) 100.235.491,07  adet payi temsil eden 100.235, 491,07 TL nominal degerli kismimn tamam:

nama yazili olup B Grubunu,

¢) 299.533.300,86  adet payi temsil eden 299, 233.300,86  TL nominal degerli kismumn tamami

nama yazili olup C Grubunu,

temsil etmektedir.

A ve B grubu paylarin, ana sézlesmenin 13 iincii maddesindeki esaslar cergevesinde yénetim kurulu

uyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir,

Halka arzdan énce Sirket paylarimin devri herhangi bir orana bakilmaksizin Kurul iznine tabidir. Bu
kapsamdaki pay devirlerinde, sirkette pay edinecek yeni ortaklar i¢in de kurucularda aranan sartlar
aramr. Sirket paylarimin halka arzindan sonraki donemde, yonetim kontrolii saglayan paylara sahip
olan ortaklarin da kurucularda aranan sartlar: saglamalart zorunludur. Yénetim kontroliiniin elde
edilmesini saglayan miktardaki imtivazli paylarin devri Kurul iznine tabidir. Imtivazsiz paylarla
Yonetim kontroliiniin elde edilmesi halinde ise, bu paylara sahip olan ortaklarin séz konusu sartlart
sagladiklarim tevsik edici belgeleri pay devrini takip eden 10 is giinii icinde Kurula iletmeleri
zorunludur. Yonetim kontroliiniin elde edilmesini saglayan miktardaki imtiyazli paylarin devrinde,
imtiyazli paylar: devralacak ortaklarin, Kurulun pay alim teklifi zorunluluguna iliskin hiikiimleri
kapsaminda devir sonrast diger ortaklarn paylarini satn almay: saglayacak mali giice sahip
olmalari ve bu durumu tevsik etmeleri zorunludur Bu  hususta, Kuwrulun pay alim teklifi
zorunlulugundan muafiyete iliskin hiikiimleri saklidr Sirket paylarimin halka arzindan sonraki
donemde, yionetim kontrolii saglayan paylara sahip olan ortaklarin, kurucularda aranan sartlari
saglayamamalar: halinde, yonetim kontrolii saglayan paylarim, sartlar saglayamadiklar: tarihten
itibaren en ge¢ ii¢ ay icerisinde elden ctkarmalart zorunludur.
Sirket ile iliskilerde, nama yazili pay ya da intifa hakki sahibinin tespitinde sirket defter ve kayitlar:
esas alinir. Borsada islem gormeyen nama yazili paylar ancak Sirketin onayi ile devredilebilir. Ancak
imtiyazli paylar, kendi gruplari icinde ya da aym imtiyaza sahip diger grup iginde yer alan pay
sahiplerine Sirket onay: aranmaksizin devredilebilir.
Yukarida yer alan diizenleme sakl; kalmak kaydi ile; Sirket hakimiyetinin Torun ailesinde kalmasinin
saglanmast maksadiyla, imtiyazii paylarin, Torun ailesine mensup olmayan kisiler tarafindan iktisap
edilmek istenmesi; Sirketle rekabet icinde olan baska sirket veya isletme ile, Rakiplerin sahibi,
isleteni, dogrudan yada dolayli ortagi veya sifati ne olursa olsun yéneticisi veya ¢alisant konumunda
olan kisilerin veya bu kigilerin esleri ile alt ve iistsoyunun veya amlanlarin dogrudan veya dolayli
olarak hakimiyetine sahip olduklar: sirketlerin imtiyazli pay iktisap etmek istemesi, Sirketin,
ekonomik bagimsizhigini korumasi amac: dogrultusunda, imtiyaz paylar toplammm % 10 'unu bulan
ya da bu oram asan miktarda payin dogrudan veya dolayli olarak herhangi bir kisi veya birlikte
hareket eden kisiler tarafindan iktisap edilmek istenmesi Tiirk Ticaret Kanunu nun 492 ve 493 ncii
maddeleri kapsaminda “énemli sebep” sayilir. Sirket, imtiyazl paylarin devri s6z konusu oldugunda
onemli sebep ileri siirerek y devrini onaylamay: reddedebilir. Bununla birlikte, paylarim
devretmek isteyen imtiyazii pay sahibi, devretmek istedigi paylari, Devre Konu Paylari satin almak
¢ cinin piyasa kosullarina uygun olarak teklif ettigi fivat ve diger satis kosullarin




oncelikle diger imtiyazli pay sahiplerine, asagida belirtilen usule uygun olarak paylart oraninda
satmay: teklif ettigi ve bu teklifin asagida vazili olan siire¢ sonrasinda, teklif edilenler tarafindan
kabul edilmedigi takdirde, herhangi bir sitmirlamaya tabi olmaksizin Devre Konu Paylart Potansiyel
Alict'ya Teklif Fiyat ve Sartlar: ile serbestge devredebilir.

Pay devri sirasinda asagida sayilan hususlara uyulur.

i- Devreden; devretmek istedigi pay mikiari, bu paylar icin talep ettigi bedeli ve bu bedelin édeme
sartlarimi iceren rteklifini diger diger imtiyazly pay sahiplerine iletilmek iizere Yonetim Kuruluna
miiracaat eder. Yonetim Kurulu bu miiracaat iizerine, devretmek isteyen ortagin teklifini diger
imtiyazli pay sahiplerine bildirir ve bu konudaki cevaplarini sunmak igin 30 giin siire verir.

ii- Devre Konu Paylarin tamaminn sé6z konusu Bildirim Stiresi i¢inde Bildirim Yapilan Pay Sahipleri
tarafindan satin alinmak istenmesi durumunda, Sirket, Devre Konu Paylari, teklif edilen bedel ve
sartlarda  Devreden'den, Bildirim Yapilan Pay Sahipleri hesabina satn alir. Bu durumda, Devre
Konu Paylar: satin almak isteyen Pay Sahipleri paylar: oraninda satin alabilir. Devre Kony Paylarin
lamamwmin tek bir  Pay Sahibi tarafindan satin alinmak istenmesi halinde  Sirket, Devre Konu
Paylarin tamamin, séz konusu Pay Sahibi hesabina satin alabilir.

iii- Devreden’in, Devre Konu Paylari, yukarida diizenlendigi  sekilde Teklif Edilen Pay
Sahiplerine teklif etmemesi durumunda, Sirket, yukarida belirtilen Onemli Sebep lerden herhangi
birini ileri siirerek pay devrini onaylamaktan imtina edebilir.

iv- Bildirim Siiresi iginde Devre Konu Paylarin Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep
edilmemesi ya da sadece bir kismimin satin alinmasin talep edilmesi durumunda; Sirket, Bildirim
Stiresi 'nin bitiminden itibaren en ge¢ 15 (onbes) giin iginde, (a) Devre Konu Paylarin herhangi bir
Bildirim Yapilan Pay Sahibi tarafindan talep edilmemesi halinde Devre Konu Paylarin tamamini; ya
da (b) Devre Konu Paylarin bir kismuun Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep edilmesi
halinde ise Bildirim Yapilan Pay Sahipleri tarafindan talep edilmeyen kisminin tamamini, bagvurma
amndaki gercek degeri iizerinden, kendi takdirine gore kendi hesabina veya iiciincii kisiler hesabina
satin alabilir. Aksi taktirde, Devreden, Devre Konu Paylarin tamamini, Teklif Fiyar ve Sartlar: ile
Potansiyel Alici’ya serbestce devredebilir ve devir pay defterine islenir. Herhangi bir tereddiide
mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, Sirket'in ishu Madde uyarinca, Devre Konu Paylari
gergek degeri iizerinden satin alarak Devreden'in paylarim Potansiyel Alici’ya devretmesine onay
vermekten kaginabilmesi icin, Devre Konu Paylarin tamaminin ishu Maddede belirtildigi sekilde
Sirket tarafindan kendisi, Bildirim Yapilan Pay Sahipleri ya da iiciincii kisiler hesabina satin
alinmasi gerekmektedir.

v-Yukarida belirtilen usuliin yani swra, s6z konusu usule basvuruldugu hallerde dahi, Sirket, her
haliikarda, Devre Konu Paylar, basvurma anmindaki gercek degeriyle kendi veya diger pay sahipleri
ya da tigiincii kigiler hesabina satin alabilir

vi-Yukarida Maddede belirtilen usuller cercevesinde Sirket'in yapacagi islemlerde ve alacag
kararlarda Devreden’in aday gostermis oldugu kisiler arasindan se¢ilmis olan ya da herhangi bir
sekilde Devreden ile iliskisi bulunan yonetim kurulu diyesi ya da iiyeleri miizakerelere katilamaz ve
toplanti ve karar nisabinda dikkate alinmaz. Béyle bir durumda, yonetim kurulunda, toplanti ve karar
nisabinda dikkate alinacak olan diger iiyelerin gogunlugunun olumlu yonde oyuyla karar alinr.
vii-Ayrica, Devralan paylar: kendi adina ve hesabina aldigimi agik¢a beyan etmez ise Sirket. devrin
pay defterine kaydim reddedebilir. Paylar; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal rejimi
hiikiimleri veya cebri icra geregi iktisap edilmislerse, Sirket, paylart edinen kisive, paylarim gercek
degeri ile devralmay: énerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

viii- C grubu paylarin devri kisitlanamaz.
re Konu Paylarin Sirket'e bagvurma ammndaki “gercek degeri” Sirket
evreden’in Sirket tarafindan belirlenen gercek degere itiraz etmesi halinde



ise, gercek deger, Sirket ve Devreden ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yonetim iligkisi
bulunmayan, bagimsiz denetim kuruluglari, bu kuruluglarin iiyelik anlasmasina sahip oldugu yabanci
sirketlerle yapilan lisans, know-how ve benzeri sozlesmeler cercevesinde faalivette bulunan
danismanlik sirketleri, halka arza aracilik ve yatirim darmismanhigi yetki belgesinin her ikisine birlikte
sahip olan araci kurumlar veya mevduat kabul etmeyen bankalardan herhangi biri tarafindan
hesaplanr.

Sermaye artirtmlarinda; A Grubu paylar karsihginda A Grubu, B Grubu paylar karsiiginda B
Grubu, C Grubu paylar karsihginda C Grubu yeni paylar ¢ikarilacaktir. Ancak, Yonetim Kurulu pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkim kisitladigi takdirde ¢ikarilacak yeni paylarn timii C Grubu ve
nama yazili olarak ¢ikarilir.

Sermaye artirimlarinda riichan hakki kullamidiktan sonra kalan paylar ile riichan hakki kullaniminin
kisitlandigi durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degerin altinda olmamak iizere pivasa
fivati ile halka arz edilir.

Crkaridmis sermaye miktarinin sirket unvanimin kullamldig1 belgelerde gosterilmesi zorunludur.
Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esasiari cergevesinde kayden izlenir. '

Devralan Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S.’nin Birlesme Sonraki Ortakhik Yapisi :

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Grubu Tiirii Pay Adedi Pay Tutari
Aziz TORUN A Nama 100.164.736,61 100.164.736,61
Aziz TORUN C Nama 86.870.600,45 86.870.600,45
Mehmet TORUN B Nama 100.156.875,00 100.156.875,00
Mehmet TORUN C Nama 86.870.600,45 86.870.600,45
Torunlar Gida San.Tic.A.S. A Nama 70.754,46 70.754,46
Torunlar Gida San.Tic.A.S. B Nama 70.754,46 70.754,46
Mahmut KARABIYIK B Nama 7.861,61 7.861,61
Akay ULUS C Nama 4.283,00 4.283,00
Halka Agik C Nama 125.787.816,96 125.787.816,96
Toplam 500.004.283,00 500.004.283,00
7.9. islemin taraflara yiikledigi bor¢ ve yiikiimliilikler ile sz konusu yilikiimliiliiklerin yerine

getirilmemesi durumunda taraflarin katlanacagi sonuglar,

(a) Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca verilmesi gerekli devir bilangosu, gelir tablosu ile devir
beyannamesi Devralan Sirket ve Devrolan Sirket’in miigterek imzalari ile devir tarihinden itibaren yasal siiresi
igerisinde Devrolan Sirket’in bagli bulundugu Vergi Dairesi Miidiirliigiine verilecektir.

(b) Devralan $irket, Devrolan Sirket’in tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglarin vergileri dahil) vergi borglarinin tamamindan sorumlu ve yiikiimlii oldugunu, bunlari 8deyecegini
ve bunlarla ilgili diger tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirecegini, tanzim edip imzalayacag bir taahhiitname ile
ilgili vergisi dairesi miidiirliigiine bildirecektir.

(c) Devrolan Sirketin iigiincii kisilere olan tiim borglar1 zamaninda ve vadelerinde Devralan Sirket
tarafindan tam ve eksiksiz olarak ¢denecektir.

Devrolanin, vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan borglar
vadesi gelmemis ve/veya -ihfilafli borglarina ilisgkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541 .maddesi
evesinde hareket edil i

(d)




(e) Taraflar, birlesmeden kaynaklanan yikiimliiliklerini ve ayrica birlesmeye iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanunlara iliskin ilgili mevzuat
kapsaminda &ngoriilen tiim yikiimliiliiklerini eksiksiz olarak yerine getirmeyi taahhiit ederler. Birlesmenin
herhangi bir nedenle gergeklesmemesi halinde, Isbu yiikiimliiligii yerine getirmeyen taraf, bu nedenle diger
tarafin maruz kalabilecegi zarar ve ziyam 8demeyi kabul etmistir.

8 BIRLESME/BOLUNME iSLEMINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR : Yoktur.

9. EKLER :
9.1. Uzman Kurulus Raporu(Ek:1)

9.2. Birlesme S6zlesmesi(Ek:2)
9.3. Birlesme Raporu(Ek:3)

9.4. Birlesmeye taraf sirketlerin Kurul diizenlemeleri uyarmca Karsilastirmali olarak hazirlanan isleme esas
finansal tablolari: (Ek:4)

Birlesme islemi sonras: acihs bilangosu: (Ek:5)




